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Abstract:  

The main objective of this study is to design and present a comprehensive model for improving investor decision-making and 
enhancing investment efficiency with a focus on financial reporting quality. The research seeks to analyze the impact of 
financial reporting quality on investor behavior by examining the role of various factors including information disclosure, the 
informational environment, forward-looking perspectives, and socio-cultural dimensions. The present study was conducted 
using a mixed-methods approach (a combination of qualitative and quantitative analyses). In the qualitative section, semi-
structured interviews were conducted with financial experts, and the data were analyzed through open, axial, and selective 
coding. In the quantitative section, the data were collected through questionnaires and evaluated using confirmatory factor 
analysis (CFA) and structural equation modeling (PLS-SEM). In addition, the ISM-DIMATEL method was applied to stratify and 
analyze the relationships among components. The study identified six core categories: (1) financial reporting quality, (2) 
investment efficiency, (3) investor behavior, (4) informational environment, (5) forward-looking perspective, and (6) socio-
cultural impacts. The results indicated that financial reporting quality has a significant effect on reducing irrational behaviors, 
increasing market transparency, lowering the cost of capital, and improving decision-making. Furthermore, socio-cultural 
factors act as mediators by influencing investor trust and perceptions. The final model demonstrated a good fit (GOF > 0.4).  
Financial reporting quality is one of the key factors in improving investor behavior and enhancing investment efficiency. 
Policymakers, regulatory bodies, and corporate managers should focus on improving disclosure, standardizing reports, and 
considering cultural and forward-looking aspects in order to enhance information quality, strengthen market trust, and foster 
more rational financial behaviors. 
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Extended Abstract 

Introduction 

Financial reporting quality (FRQ) has been recognized as one of the most critical elements in financial markets because of 

its ability to reduce information asymmetry, increase market transparency, and improve investor confidence (Rahimi & Kiani, 

2024). Reliable and transparent reporting provides the foundation for rational decision-making and enhances investment 

efficiency by ensuring that scarce financial resources are allocated to projects with positive net present value rather than 

wasted on inefficient investments (Chen et al., 2010; Li & Wang, 2010). The significance of FRQ has been amplified by the 

increasing complexity of financial markets, global capital flows, and the growing reliance of investors on timely and high-

quality information. 

Recent studies show that weak financial reporting can lead to adverse economic outcomes such as overinvestment or 

underinvestment, erosion of investor trust, and distortions in capital allocation (Piri et al., 2014). Conversely, transparent 

reporting reduces the cost of capital, increases comparability across firms, and facilitates cross-border investments (Hlaciuc 

et al., 2015; Houqe et al., 2016). In this sense, the International Financial Reporting Standards (IFRS) have played a central 

role in improving financial reporting consistency and comparability globally. The adoption of IFRS has shown significant 

positive effects on firm value and investor protection by enhancing disclosure practices (Cascino & Gassen, 2015). 

In emerging markets such as Iran, the importance of FRQ becomes more pronounced due to weaker institutional 

frameworks, higher information asymmetry, and less effective investor protection. Previous research emphasizes that 

investors in such markets are more prone to behavioral biases, herd behavior, and sentiment-driven decisions when reliable 

financial information is lacking (Cornell et al., 2017; Zhang et al., 2019). Moreover, cultural and social influences also play an 

important role in shaping investor behavior, mediating the link between FRQ and investment efficiency (Shahabi Rad et al., 

2024). 

The existing literature demonstrates that FRQ is a multidimensional construct that influences not only financial outcomes 

but also organizational credibility and investor trust. For example, Al-Dmour and colleagues found that FRQ has a significant 

impact on both financial and non-financial performance, highlighting the broader consequences of high-quality reporting (Al-

Dmour et al., 2018). Similarly, studies on integrated financial reporting emphasize its ability to enhance price informativeness 

and reduce forecasting bias, which further supports the role of FRQ in shaping investor decision-making (Vahdani & 

Mohammadi Mehr, 2024). 

Despite these insights, gaps remain in understanding how FRQ interacts simultaneously with behavioral, informational, 

and cultural factors to affect investment efficiency. While some studies focus on the governance role of accounting 

information (Karimi et al., 2022), others highlight the moderating effect of investor sentiment (Ali Nejad et al., 2022), or the 

mediating role of information asymmetry (Seyyed Jamali & Doaee, 2018). There is a need for a comprehensive model that 

integrates these dimensions to explain how FRQ can directly and indirectly shape investor behavior and market outcomes. 

The present study addresses this gap by designing and testing a mixed-methods model for improving investor decision-

making and investment efficiency with emphasis on FRQ. Drawing on insights from international and domestic literature, the 

model captures six main components: (1) financial reporting quality, (2) investment efficiency, (3) investor behavior, (4) 

informational environment, (5) forward-looking orientation, and (6) socio-cultural influences. By employing a combination of 



 

 
122 

ACCOUNTING, FINANCE AND COMPUTATIONAL INTELLIGENCE 

qualitative and quantitative approaches, the research seeks to provide both theoretical and practical contributions to the 

discourse on FRQ and its implications for financial markets. 

Methods and Materials 

This study employed a mixed-methods approach to capture both exploratory and confirmatory dimensions of FRQ and its 

impact on investor decision-making. 

In the qualitative phase, semi-structured interviews were conducted with financial experts, including auditors, investment 

managers, and regulators. The interviews focused on exploring their perspectives on FRQ, the challenges of disclosure, and 

its implications for investor behavior. Data analysis followed the grounded theory approach with three stages of coding: open, 

axial, and selective. This process resulted in the identification of 179 open codes, which were grouped into 18 categories and 

eventually synthesized into six core themes. 

In the quantitative phase, a structured questionnaire was developed based on the qualitative findings. The questionnaire 

was distributed among 373 respondents from companies listed on the Tehran Stock Exchange, including managers, analysts, 

and institutional investors. To test the validity and reliability of the instrument, confirmatory factor analysis (CFA) was 

performed, and Cronbach’s alpha values exceeded the acceptable threshold of 0.70. 

Data were analyzed using structural equation modeling (PLS-SEM) to assess the relationships among the constructs. 

Additionally, the ISM-DIMATEL hybrid method was applied to classify and rank the influence of the six identified components. 

This step allowed the researchers to determine causal relationships and the hierarchical structure of factors affecting 

investment decision-making. 

Findings 

The qualitative phase resulted in the identification of six core categories: (1) Financial reporting quality (accuracy, 

transparency, predictive power, timeliness, adherence to standards, auditor credibility), (2) Investment efficiency (cost of 

capital, investment returns, optimal strategies), (3) Investor behavior (risk preferences, emotional reactions, herd behavior, 

reliance on rumors), (4) Informational environment (market transparency, regulatory frameworks, economic factors), (5) 

Forward-looking orientation (market trend forecasting, strategic planning, risk assessment), and (6) Socio-cultural influences 

(organizational culture, trust, ethical norms, social perceptions). 

The ISM-DIMATEL analysis revealed that FRQ and forward-looking orientation were the most influential drivers of the 

system, while investor behavior was identified as the most dependent factor. The findings indicated that socio-cultural and 

informational factors served as linking elements, simultaneously affecting and being affected by other variables. 

The quantitative analysis showed that FRQ had a significant positive effect on investment efficiency by reducing irrational 

behavior, lowering the cost of capital, and enhancing transparency. Specifically, the structural equation modeling 

demonstrated that FRQ explained 38.7% of the variance in investment efficiency. Socio-cultural influences were found to play 

a mediating role by shaping investor trust and perceptions. Furthermore, the overall model demonstrated strong goodness 

of fit (GOF = 0.411), confirming the robustness of the proposed framework. 

Descriptive statistics also highlighted the demographic composition of respondents: the largest group was between 35–

44 years old (32.2%), 59% were male, and the majority held undergraduate degrees (48.3%). The reliability and validity 

assessments confirmed the measurement model’s adequacy, with all factor loadings exceeding the minimum threshold. 

Discussion and Conclusion 
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The findings of this study reinforce the critical role of FRQ in shaping investor decision-making and improving investment 

efficiency. High-quality reporting reduces irrational investor behavior, enhances transparency, and lowers the cost of capital. 

This aligns with earlier research that demonstrated the economic consequences of IFRS adoption in improving comparability 

and reducing information risk (Houqe et al., 2016). 

The results also underscore the mediating influence of socio-cultural factors. Investors’ trust and perceptions are not solely 

shaped by numerical data but also by broader cultural norms and ethical expectations. This is consistent with studies 

highlighting the interaction between investor sentiment and financial information (Cornell et al., 2017; Shahabi Rad et al., 

2024). In emerging markets with high volatility and limited institutional protection, this dimension becomes particularly 

critical (Zhang et al., 2019). 

Moreover, the evidence that FRQ enhances forward-looking orientation among investors suggests that transparent 

reporting supports long-term strategic thinking and better risk assessment. This corresponds with findings on integrated 

financial reporting, which reduces earnings forecast bias and strengthens price informativeness (Vahdani & Mohammadi 

Mehr, 2024). Similarly, by providing timely and accurate disclosure, companies can help investors resist short-term sentiment-

driven decisions and align capital allocation with sustainable value creation (Ali Nejad et al., 2022; Karimi et al., 2022). 

The study also contributes to understanding the role of the informational environment, showing that legal frameworks 

and regulatory structures amplify the impact of FRQ. This resonates with research emphasizing the importance of 

standardized reporting practices and strong institutional oversight in increasing market confidence (Al-Dmour et al., 2018; 

Cascino & Gassen, 2015). 

In conclusion, this research offers a comprehensive model that integrates financial, behavioral, informational, and socio-

cultural dimensions to explain the mechanisms through which FRQ improves investor decision-making and investment 

efficiency. By confirming the causal relationships among these factors, the study provides both theoretical insights and 

practical guidance for policymakers, regulators, and corporate managers. It emphasizes that enhancing FRQ is not merely a 

technical exercise but a strategic imperative for fostering rational investor behavior, building trust, and achieving efficient 

capital allocation in financial markets. 
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 چکیده

است. پژوهش تلاش دارد   یمال  یگزارشگر  تی فیبا تمرکز بر ک  یگذارهیسرما  ییو ارتقاء کارا   گذارانهیسرما  یریگمیبهبود تصم  یمدل جامع برا   کیو ارائه    یپژوهش، طراح  نیا   یهدف اصل 

کند.مطالعه    :یتحل  گذارانهیرا بر رفتار سرما  یمال  یگزارشگر   تیف یک  ریتأث   ، یماعاجت-ی و عوام: فرهنگ  ینگرندهیآ  ، ی اطلاعات  طیاطلاعات، مح  ی نقش عوام: مختلف از جمله افشا  یبا بررس

 ی کدگذار  قیها از طراستفاده شد و داده  یبا خبرگان مال   افتهیساختارمهین  یهااز مصاحبه  ،یف ی( انجام شده است. در بخش کیو کم  ی فیک  :یاز تحل  ی بی)ترک   ختهیاز روش آم  یریگ حاضر با بهره

روش   ن، یشدند. همچن  یابی( ارزPLS-SEM)  یمعادلات ساختار  یساز( و مدل CFA)  یدییتأ  یعامل  :یها با استفاده از پرسشنامه و تحلداده  ، یشدند. در بخش کم  :یتحل  یو انتخاب  یباز، محور

ISM-DIMATEL  ( رفتار  3) ، ی گذارهیسرما یی( کارا 2) ، ی مال یگزارشگر  تیف ی( ک1: )ردک ییرا شناسا یکار گرفته شد.پژوهش شش کد محورها بهمؤلفه نیروابط ب :یو تحل یبندسطح  یبرا
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و همکاران   ی ن ی شاه حس   

 مقدمه 

در    یاتیمفهوم نقش ح نیا  رایبوده است، ز  یو حسابدار  یها، همواره کانون توجه پژوهشگران مالشرکت  ینظام اطلاعات یاز ارکان اصل یکیبه عنوان   یمال   یگزارشگر  تیفیک

  ی گذار هی سرما  ماتیکه تصم  ایپو  یمال  یهاط ی . در مح(Rahimi & Kiani, 2024)دارد    گذارانه یسرما  یهای ریگم یو بهبود تصم  تی شفاف  یارتقا   ،یکاهش عدم تقارن اطلاعات

ناکارا را مشخص سازد.    ی گذاره یکارا و سرما  ی گذار ه یسرما   انیمرز م تواند ی شده ماطلاعات ارائه   تیفیک رند،یگی قرار م   یشناختو روان   یاجتماع   ،یعوام: متنوع اقتصاد   ریتحت تأث

را به    یگذار ه یسرما  یی منابع، کارا   ص یو بهبود تخص  گذاران ه ینظارت سرما   تی تقو  ه، یسرما  نهیکاهش هز  ق یاز طر   ت یفیباک  ی مال  یاند که گزارشگرمتعدد نشان داده   ی هاپژوهش

 .(Chen et al., 2010; Li & Wang, 2010) بخشد ی ارتقاء م یتوجهشک: قاب: 

  رش یساخته است. پذ  یضرور   شیاز پ  ش یرا ب ی مال یگزارشگر   ت یفیتوجه به موضوع ک  ،ی المللنیب هیسرما   ان یجر  شیو افزا   یمال  یتحول در ساختار بازارها   ر،یاخ  یهادهه   در 

از کشورها مورد استقبال   یاریدر بس  ،یاطلاعات مال   تی و شفاف  سهیمقا   ت یقابل  شیافزا   یبرا  ید یکل  ی ( به عنوان ابزارIFRS)  یمال   یگزارشگر  ی المللنیب  یاستانداردها   یساز اده یو پ

  سک یبلکه موجب کاهش ر  انجامد، ی م  ی مال ی گزارشگر  تیفیتنها به بهبود کاستانداردها نه  نیبا ا  یی اند که همگرا. مطالعات نشان داده (Houqe et al., 2016)قرار گرفته است  

استانداردها    نیا  یو اجرا   رشی پذ  یکشورها، تلاش برا  گریهمانند د   زین  رانی. در ا(Hlaciuc et al., 2015)  شودی م  زین  یالملل نیبدر سطح    هیبه سرما   یدسترس   :یو تسه  یاطلاعات

 .(Deloitte, 2016)قرار گرفته است   گذاراناست ی مورد توجه س ،یگذار ه یسرما  ییکارا  یو ارتقا یجهان یبا نظام مال  ییدر جهت همگرا

 یذهن  یهاو قضاوت   یرفتار   یهای ر یکه سوگ  دهندی ها نشان م از پژوهش   یوجود دارد. برخ  یاطلاعات مال  یافشا  نهیدر زم  ییهاهمچنان چالش   ها،شرفت یپ  نیوجود ا  با

بر نحوه    کنند،ی م  تیفعال  گذارانهیآن سرما   درکه    ی اطلاعات  طیمح  گر،ید  ی. از سو(Barzideh et al., 2023)منجر شود    یمال   یگزارشگر  ت یفیبه کاهش ک  تواندی م  رانیمد 

  ی مبتن یهای ریگم ی و تصم یرعقلانیغ یدر معرض رفتارها شتریب  گذارانه یباشد، سرما نییپا یاطلاعات  تی که شفاف یطیاثرگذار است. در شرا یها نسبت به اطلاعات مال واکنش آن

ا(Cornell et al., 2017)  رندیگی قرار م  عاتیبر شا  دوچندان دارد    تیاست، اهم  ترن ییپا   گذارانه یاز سرما   ینهاد   تینوظهور که سطح حما   یدر بازارها  ژهیوبه   ضوعمو  نی. 

(Zhang et al., 2019) . 

امر به   نیکه ا کنندی مطالبه م   یعدم تقارن، بازده بالاتر  نیجبران ا  یبرا گذاران ه یاست. سرما ی مال یهای ریگم ی در تصم  ینقش عدم تقارن اطلاعات  ،ید یکل یهااز چالش  یکی

با کاهش عدم    تواندی م  یمال   یگزارشگر  یبالا   تیفیکه ک  اندده ها نشان دا. پژوهش (Taskin et al., 2021)  شودی منجر م  یگذاره یسرما  ییو کاهش کارا  هیسرما  نهیهز  شیافزا

رابطه    یمال   یگزارشگر   تیفی. به علاوه، ک(Seyyed Jamali & Doaee, 2018)فراهم آورد    گذارانه یتر و کاراتر سرما معقول   یهای ر یگم یتصم  یرا برا   نهیزم  ،یتقارن اطلاعات

 .(Al-Dmour et al., 2018)اثر بگذارد  هیها در بازار سرما بر سطح مشارکت آن میطور مستقبه  تواند یدارد و م  گذارانه یبا اعتماد سرما یتنگاتنگ

ا  ز ین  ی فرهنگ و عوام: اجتماع  نقش و    یعوام: فرهنگ   ر یتحت تأث  گذارانه یسرما   یجان یو ه  ی رفتار   لاتی اند که تما ها نشان داده انکار است. پژوهش   رقاب: یغ  ان یم  نی در 

  شتر یب  تی شفاف  جاد ی و ا   یرفتار  یهای ریسوگ  نیا  :ی عد ت  یبرا   ی عنوان ابزاربه   یمال  یگزارشگر  تیفیک  ،یطیشرا   نی. در چن(Shahabi Rad et al., 2024)قرار دارند   یاجتماع

در    ید ی اثر بگذارد و نقش کل  گذارانه یسرما  نگر ندهیآ   یهابر انتظارات و قضاوت   تواندی اتکا مشفاف و قاب:   یمال  یگزارشگر   ن،یرا ارتقا دهد. همچن  یگذار ه یسرما  ییکارا   تواندی م

 .(Vahdani & Mohammadi Mehr, 2024) ندک فای ا  یگذار ه یسرما  ماتی انداز تصمبهبود چشم 

ب  یی پاسخگو  یارتقا   یبرا   یابزار   یمال  یگزارشگر  تیفیک  ،یشرکت  تی منظر حاکم  از و   ت یاند که ساختار مالکها نشان داده و سهامداران است. پژوهش  رانیمد   نیو اعتماد 

تنها به بهبود  نه   ت،یفیباک  یمال  ی. در واقع، گزارشگر (Karimi et al., 2022)کند    :یرا تعد   یگذاره یسرما  ییو کارا   یگزارشگر   تیفیک  انیرابطه م  تواندی م  تیحاکم  یسازوکارها

 .(Ali Nejad et al., 2022) شودی و مالکان م رانیمد   انیاعتماد سهامداران و کاهش تضاد منافع م یبلکه موجب ارتقا  کند،ی کمک م یریگم یتصم ند یفرآ

  ی بالا  ت یفیمثال، در بازار سهام تونس، ک  ی مختلف متفاوت است. برا  ی در بازارها  یگذار هی سرما   یی بر کارا  ی مال  ی گزارشگر  تیفیک  ری اند که تأثنشان داده   یاسه یمقا  یهای بررس 

 شرفته،ی پ  یاست که در بازارها   یدر حال  نی. ا(Houcinel & Chakib Kolsi, 2017)کند    فایا   یگذار ه یسرما   ییدر بهبود کارا یتوجهتوانسته است نقش قاب:   یمال یگزارشگر 
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 & Cascino)است    افتهی نمود    تیو بهبود شفاف  هیسرما  نهیدر کاهش هز   شتریب  یمال  یگزارشگر   تیفینقش ک  ،ینهاد   یهات ی و حما  تری قو   ینظارت  یهاوجود نظام   :یبه دل

Gassen, 2015). 

اطلاعات   اب یدر غ  گذارانه یسرما   را یمنجر شود، ز  ی گذار ه یسرماکم   ا ی  ی گذار ه یسرما شی به ب  تواند ی م   ی مال  ی گزارشگر   ت یفیاند که ضعف در کمطالعات نشان داده   ن،یهمچن

در    یگذاره یکلان سرما  یینادرست منابع و کاهش کارا  صیتخص بموج تواندی م یطیشرا نی. چن(Piri et al., 2014) ستندیها نپروژه  قیدق  یابیاعتماد، قادر به ارز شفاف و قاب: 

  یرشد اقتصاد   یمنابع و ارتقا   نهیبه  صی موجب تخص  تر،ق یو فراهم آوردن اطلاعات دق  ینیب ش یپ  تی با بهبود قابل  تواندی م  تیفیباک  یمال  یسطح اقتصاد شود. در مقاب:، گزارشگر 

 .(Chen et al., 2010)شود  

شفاف و   یبا اطلاعات  گذارانه یکه سرما   یمثال، هنگام  یپرداخته است. برا   گذارانه یسرما  یجانیو ه  یبر رفتار احساس  یمال یگزارشگر  تیفیک  ریبه تأث  نیموجود همچن اتیادب

 ;Ali Nejad et al., 2022)محور خواهد بود  و داده   ینطقم  یها: یبر تحل  یمبتن  شتریها بآن   ماتی و تصم  افتهیکاهش    یجانیه  یاحتمال بروز رفتارها   شوند،ی مواجه م  قیدق

Cornell et al., 2017)کندی م  دایپ یاژه یو ت یدارند، اهم یبالاتر  ینوظهور که نوسانات رفتار  یموضوع در بازارها  نی. ا (Zhang et al., 2019). 

 : یو تسه   هیسرما   نهیکاهش هز   گذاران،ه یبهبود اعتماد سرما   ،یگذار ه یسرما  ییکارا   یارتقا  ی برا  ید ی کل  یابزار   یمال   یگزارشگر   تیفیکه ک   دهدی نشان م  اتیمجموع، مرور ادب  در 

  ان یکه تعام: م  یاند، اما مدل جامعموضوع پرداخته  نیاز ا  یاجداگانه   ادها به ابعاز پژوهش   ی اری وجود دارد. بس  اتیدر ادب  ییهاهنوز شکاف   ن،یاست. با وجود ا  ی مال  یهای ریگم یتصم

 نیا ن،ی کند، کمتر مورد توجه قرار گرفته است. بنابرا :یچارچوب منسجم تحل کیرا در    یاجتماع-یو عوام: فرهنگ یاطلاعات طی مح گذاران،ه یرفتار سرما  ،یمال ی گزارشگر تیفیک

 انجام شده است.  یمال ی گزارشگر تیفیبر ک دی با تأک  یگذاره یسرما  ییکارا  یو ارتقا گذارانه یسرما  یریگم یبهبود تصم  یا جامع بر یمدل  یپژوهش با هدف طراح

 روش پژوهش و مواد

دهد. ابزارهای  اتکا به یک روش خاص را کاهش می های احتمالی ناشی از  های تحلیلی، سوگیری در این پژوهش با تلفیق چند منبع داده، ابزار گردآوری اطلاعات و دیدگاه 

برای ارزیابی روایی  .ها ادامه یافتها تا رسیدن به اشباع نظری و همگرایی در دیدگاه ساختاریافته و تحلی: اسناد بوده است. مصاحبه اصلی گردآوری اطلاعات، مصاحبه عمیق نیمه

های کیفی استاندارد و فرایند مستندسازی دقیق، نسبت به  محتوایی، از نظرات خبرگان، اساتید راهنما و مشاور بهره گرفته شد. همچنین برای افزایش پایایی، پژوهشگر با روش 

ی با استفاده  ها برای بررسی و تأیید در اختیار همکاران پژوهش قرار گرفت. در بخش کمی نیز پایای نویس یافته شده اقدام نمود. همچنین پیش تحلی: مداوم و مقایسه کدهای استخراج 

کدگذاری باز، محوری و انتخابی، به   :بنیاد بهره گرفته شد. این روش با کدگذاری در سه مرحلههای کیفی از روش نظریه داده در تحلی: داده .تأیید شد (0.82)از آلفای کرونباخ  

کنندگان را منعکس  های متنوع مشارکت برداری مداوم، انسجام مفهومی تحقیق را حفظ کرده و دیدگاه استخراج مقولات و تدوین تئوری منجر گردید. پژوهشگر با استفاده از یادداشت 

ها، تحلی: محتوای  گذاری، طراحی ساختار مصاحبه، اجرای مصاحبه، نگارش پاسخ ( طراحی شد و شام: هدف 1986فرایند مصاحبه با خبرگان بر مبنای مراح: کوهن و مانین ).نمود

 .های تفسیری پژوهشگر، تدوین و ارائه گردیدندها بر پایه تجربیات واقعی و تحلی:سی بود. در نهایت، یافته نویآشکار و پنهان و گزارش 

 هایافته 

 گردید. ای تحقیق شناسایی شد و این موارد وارد مرحله کد گزاری مقوله های کد باز از مصاحبه  179شود که می   بر اساس نتایج کدگزاری باز مشاهده
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 های محوری بندی کدهای باز در قالب مقولهطبقه . 1 جدول

 کدهای باز نمونه  مقوله محوری  ردیف 

های مالی، هموارسازی سود، کیفیت اقلام تعهدی، افشای  بینیبینی، دقت پیشصحت اطلاعات، شفافیت اطلاعات، قابلیت پیش کیفیت گزارشگری مالی 1

 حسابرسان موقع، رعایت استانداردها، اعتبار  به

ها، افشای اطلاعات غیررسمی، افشای مدیریت سود، شفافیت فرآیند گزارشگری، دسترسی به اطلاعات،  افشای کامل، افشای ریسک افشا و شفافیت اطلاعات  2

 حمایت از افشا، قوانین افشا 

گیری  تصمیم  3

 گذاران سرمایه

های تحلیل، رفتارهای هیجانی، واکنش به اخبار، تمایل به ریسک، رفتار مبتنی بر شایعات، پیروی از روند، دقت در رفتار  استراتژی

 مالی 

ریسک   4 و  بازده 

 گذاری سرمایه

هزینه سرمایه،  هزینه  غیرعادی،  و  واقعی  کیفیت بازده  از  ناشی  بازده  اطلاعاتی،  تقارن  عدم  کاهش  معاملاتی،  و  نمایندگی  های 

 گزارشگری، مدیریت ریسک 

 گذاران پذیری، حفاظت از سرمایهقوانین حسابداری، حاکمیت شرکتی، نهادهای نظارتی، قوانین مالیاتی، مقررات افشا، مسئولیت نهادی قوانین و ساختار  5

ها، شفافیت در ارتباطات داخلی، آموزش  گذاران، رفتارهای گروهی، اثرات رسانههای اخلاقی، اعتماد سرمایهفرهنگ سازمانی، ارزش عوامل فرهنگی و رفتاری  6

 کارکنان 

و  7 اقتصادی  تأثیرات 

 اجتماعی 

 گذاری خارجی، نوآوری، توسعه پایدار، توزیع ثروت، مشارکت جامعه، مسئولیت اجتماعی شرکت، تصویر برند رشد اقتصادی، سرمایه

 

 گذاران ه یسرما   یریگم یمدل بهبود تصمدسته بندی شدند.   ها  این مقوله کد باز شناسایی شده در ذی:    179مقوله شناسایی شد و    18مشاهده شد که  ای  بر اساس کد گزاری مقوله 

است که شام:    ”ی )عوام: محوری( مال  یگزارشگر   تی فی“ک  یکد محور   نیاست. اول  ی شام: شش کد محور  یمال  یگزارشگر   تیفیبا در نظر گرفتن ک  ی گذاره یسرما  ییو کارا 

  نه یهز  یهااست که شام: مقوله   ”ای( ی )عوام: زمینهگذاره یسرما  ییرا“کا   یکد محور   نی. دومباشد ی م یمال  یاطلاعات و اعتبار گزارشگر   یافشا   ،یدقت اطلاعات مال یهامقوله 

  یی رعقلایغ  یرفتارها   گذاران،ه یسرما  لاتیتما   یهابه مقوله   ”)پیامدها(  گذارانهی“رفتار سرما   یکد محور   نی. سومباشدی م  یگذاره یسرما  یهای و استراتژ   یگذاره یبازده سرما  ه،یسرما 

  ن یاست. پنجم  یاقتصاد   راتیو مقررات و تأث  نیبازار، قوان  تیشفاف  یهاشام: مقوله   ”ی )عوام: علی(اطلاعات  طی “مح  یکد محور   نی. چهارمشودی م   میو واکنش به اطلاعات تقس

 رات ی“تأث  ی کد محور  نیششم  ت، یپرداخته و در نها   نده یآ  ی هاسک یر یابیو ارز   نگرنده یآ   یهای بازار، استراتژ  ی روندها  ینیبش یپ  یهابه مقوله   ” ی )راهبردها(نگر نده ی“آ یکد محور 

  ی و بررس  :یمدل به تحل نی. ا باشدی م یفرهنگ راتیو تأث یاجتماع راتیتأث ،یفرهنگ سازمان  ی هاشام: مقوله ”ی )عوام: مداخله گر(مال   یگزارشگر  تیفیک بر  یو فرهنگ یاجتماع

 . منجر شود  یمال یدر بازارها  یگذاره یسرما  ییبه بهبود کارا  تواندی و م  کندی کمک م گذارانه یسرما  یریگمیو تصم  یمال   یگزارشگر  تیفیک انیارتباط م

 

 . مدل پارادایمی تحقیق 1شکل 
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انتخاب شدند. برای   ISM-DIMATEL و روش ترکیبی (ISM) ساختاری تفسیریمؤلفه نهایی برای ورود به مرحله تحلی:  6در این مطالعه، پس از شناسایی عوام: کلیدی، 

با استفاده از میانگین هندسی فازی تجمیع    های حاص: از پرسشنامه گیری شد. داده ها، از مقایسات زوجی فازی و نظرات خبرگان بهره تعیین شدت اثرگذاری مستقیم میان این مؤلفه

دهنده وجود یا عدم وجود رابطه  محاسبه شد و بر اساس آن ماتریس وقوع )صفر و یک( تشکی: شد که نشان   0.23پس از آن، حد آستانه برابر .شده حاص: گردیدو ماتریس دیفازی 

تعیین سطوح عوام:  های ورودی، خروجی، مشترک و  کردن عناصر قطر اصلی، ماتریس دسترسی اولیه شک: گرفت که مبنای استخراج مجموعه هاست. با اضافه معنادار بین مؤلفه 

 .است

 (ISM) بندی عوامل. سطح2جدول

 عوامل سطح 

 گذاران رفتار سرمایه اول

 گذاری نگری، محیط اطلاعاتی، کارایی سرمایهتأثیرات اجتماعی و فرهنگی، آینده دوم

 کیفیت گزارشگری مالی سوم 

 

 ( ISM_DIMATELمدل نهایی دیماتل ساختاری تفسیری ) . 1شکل 
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نقش محرک و  "کیفیت گزارشگری مالی"ها قرار دارد، در حالی که بیشترین وابستگی را دارد و تحت تأثیر سایر مؤلفه  "گذارانرفتار سرمایه "دهد که  بندی نشان می این سطح 

 .کندتأثیرگذار در سطح بالاتری ایفا می 

 (MICMAC) ماتریس نفوذ و وابستگی. 3جدول 

 وابستگی نفوذ  عامل

 5 6 تأثیرات اجتماعی و فرهنگی 

 5 6 نگری آینده

 5 5 محیط اطلاعاتی

 5 5 گذاری کارایی سرمایه

 5 6 کیفیت گزارشگری مالی

 6 1 گذاران رفتار سرمایه

 

 مک(بندی نهایی عوامل )تحلیل میک. دسته4جدول 

 ردیف  عوامل خودمختار  نفوذی  وابسته  پیوندی 

 1 تأثیرات اجتماعی و فرهنگی   *   

 2 نگری آینده  *   

 3 محیط اطلاعاتی    * 

 4 گذاری کارایی سرمایه    * 

 5 کیفیت گزارشگری مالی  *   

 6 گذاران رفتار سرمایه   *  

  وابستگی    

 

می  ISM-DIMATEL تحلی: همچون  نشان  نفوذی  عوام:  که  مالی "دهد  گزارشگری  شک:   "نگریآینده "و    "کیفیت  در  نقش  تصمیم بیشترین  سیستم  به  گیری  دهی 

عمدتاً تابعی از سایر عوام: است. این    "گذارانرفتار سرمایه "گذارند، در حالی که  پذیرند و تأثیر می زمان تأثیر می هم   "محیط اطلاعاتی "گذاران را دارند. عوام: پیوندی مانند  سرمایه 

 .گذاری و کارایی بازار کمک نمایندگذاران کمک کند تا با تمرکز بر عوام: نفوذی، به بهبود رفتار سرمایه تواند به سیاست مدل می 

 یسن   ی هادرصد( و پس از آن گروه  32.2سال قرار داشتند ) 44تا    35  ی افراد در گروه سن  نیشتر یکه در نمونه پژوهش، ب  دهد ی نشان م  یشناختت ی جمع  یهاداده  فیتوص  ج ینتا

  انگر یسال و بالاتر بودند که ب  55درصد    8.8سال و    25  ر یدرصد از افراد ز  13.4  نیسهم را داشتند؛ همچن  نیشتر یدرصد( ب  18.8سال )  54تا    45درصد( و    26.8سال )  34تا    25

درصد( بودند و    48.3)  یمدرک کارشناس  یغالب افراد دارا   لات،ی درصد زن بودند. از منظر تحص  41درصد مرد و    59  ت،ی است. از نظر جنس  ی جامعه آمار  سالان یجوان و م  بیترک

است.    ی شگاهدان  یلیبر سطوح تحص  قی دهنده تمرکز جامعه تحقالگو نشان   نیدرصد( قرار داشتند؛ ا   6.2درصد( و دکترا )  21.4)  پلمیدرصد(، د  24.1ارشد )  یپس از آن کارشناس

تا    16  نی درصد ب 16.1سال،    15تا    11  ن یدرصد ب  21.4سال،    10تا    5  نیدرصد ب  24.1سال سابقه داشتند،    5درصد افراد کمتر از    26.8سابقه خدمت نشان داد که    ع یتوز   ن،یهمچن

 تجربه در نمونه پژوهش است. کار و با تازه  یروها یمتعادل ن بی و ترک یاز تنوع در سابقه کار  یحاک عی توز نیداشتند که ا  یسال تجربه کار 21از  شیدرصد ب  11.5سال و  20

 مولفه تحقیق تهیه گردیده مورد بررسی قرار گرفت و به روش تحلی: عاملی تاییدی ارزیابی شد.   18ابتدا ابزار تحقیق که بر مبنای 

 و آزمون بارتلت KMOنتایج آزمون  . 5جدول 

 سطح معنی داری  مجذور کای آزمون بارتلت  KMOاندازه  

911/0 961/0 0001/0 
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باشد. همچنین با توجه به مقدار آماره بارتلت  می  برای ابزارهای پژوهش به یک نزدیک  KMOدهد، مقدار شاخص  می   را نشانها  معنی داری داده های  چنانچه در جدول شاخص 

مناسب بوده و تعداد  ها  دهد که تحلی: عاملی برای شناسایی ساختار پرسشنامه می  کوچکتر بوده است، نشان  %5مقدار ضریب معناداری که از  )که تقریبی از آماره کای دو است( و  

دهد آیا نشانگرها  ها انتخاب شده است که نشان میباشد.در گام بعدی روایی سازه برای بررسی دقت و اهمیت نشانگرمی  نمونه انتخاب شده برای تحلی: عاملی ابزار دارای کفایت

نشانگرها به    %95باشند، در سطح اطمینان    -96/1یا کوچکتر از    96/1شود که اگر بزرگ تر از  می   ( استفادهt-valueشناسایی شده اند. جهت بررسی این موضوع از مقادیر تی )

پردازد که آیا سوالات  می   گیری( در واقع به بررسی این موضوع.تحلی: عاملی تاییدی )مدل اندازهطور مناسبی شناسایی گردیده و جهت اندازه گیری ابعاد مورد مطالعه، مناسب هستند

تر باشد در واقع  آوردند. در تحلی: عاملی تائیدی هر چه میزان بار عاملی به عدد یک نزدیکگیری ابعاد مورد مطالعه فراهم میهای عاملی مناسبی را جهت اندازهانتخاب شده ساختار

مکنون دارند و اگر میزان بار عاملی صفر باشد این به معنای عدم ارتباط بین سوال پرسشنامه با متغییر  های  گویای این مسئله است که سوالات پرسشنامه ارتباط قویتری با متغیر 

کمتر    tو یا قدر مطلق مقدار آماره    4/0ار بار عاملی کوچکتر از  مقد .مکنون است. بار عاملی منفی به معنای معکوس بودن جهت اثرگذاری سوال پرسشنامه بر متغییر مکنون است

 محقق ساخته پژوهش نشان داده شده است. های های پرسشنامه باید از مدل حذف شود. نتایج تحلی: عاملی تائیدی شناسایی مؤلفه 96/1از 

 نتایج تحلیل عاملی تائیدی جهت تایید روایی ابزار  . 6جدول 

 نتیجه  T آماره بار عاملی  ردیف 

 تایید  26/4 56/0 1

 تایید  38/4 60/0 2

 تایید  11/4 48/0 3

 تایید  48/4 49/0 4

 تایید  30/4 58/0 5

 تایید  37/4 68/0 6

 تایید  82/4 70/0 7

 تایید  65/3 43/0 8

 تایید  82/4 52/0 9

 تایید  39/2 47/0 10

 تایید  84/4 51/0 11

 تایید  67/3 73/0 12

 تایید  84/4 71/0 13

 تایید  27/4 43/0 14

 تایید  47/4 61/0 15

 تایید  26/4 52/0 16

 تایید  89/4 67/0 17

 تایید  87/4 74/0 18

 

، 0/ 4و نیز  بیشتر بودن مقادیر بارهای عاملی از  96/1از   tهای مورد مطالعه به دلی: بیشتر بودن مقدار آمارهشود که همه نشانگرهای سازهمی  بر اساس نتایج جدول مشخص

اند. در این پژوهش، برای پاسخ به سوال اصلی پژوهش، یک مدل کلی درنظر گرفته شده است  خود برخوردار هستند و بدرستی شناسایی شده  گیری سازهاز اهمیت لازم برای اندازه

 و برآورد مدل کلی پژوهش، فراهم آمده است.  
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 بررسی پایایی و روایی همگرا . 7جدول 

 AVE پایایی ترکیبی آلفای کرونباخ  نام متغیر 

 720/0 913/0 816/0 تأثیرات اجتماعی و فرهنگی 

 714/0 888/0 810/0 نگری آینده

 721/0 813/0 799/0 محیط اطلاعاتی

 756/0 900/0 841/0 گذاری کارایی سرمایه

 763/0 916/0 816/0 کیفیت گزارشگری مالی

 657/0 987/0 841/0 گذاران رفتار سرمایه

 

 یعامل  یارها در قسمت سنجش بارهایمع  یباشد و تمامیم  AVE  ،5/0  یو برا  7/0  یبیترک  ییایپا   ی، برا7/0کرونباخ    یآلفا   ینکه مقدار مناسب برا یبا توجه به افوق  در جدول  

 د ساخت.  ییق را تای تحق یهمگرا  ییو روا ییایت پا یتوان مناسب بودن وضعی دارند، م  یمقدار مناسب

 اصلی پژوهش به روش فورنل و لاکر های بررسی روایی واگرایی مولفه . 8جدول 

 6 5 4 3 2 1 نام متغیر 

      988/0 تأثیرات اجتماعی و فرهنگی 

     981/0 758/0 نگری آینده

    988/0 857/0 746/0 محیط اطلاعاتی

   958/0 940/0 841/0 716/0 گذاری سرمایهکارایی 

  954/0 899/0 821/0 799/0 721/0 کیفیت گزارشگری مالی

 941/0 814/0 888/0 816/0 796/0 710/0 گذاران رفتار سرمایه

 

بنابراین روایی واگرای تحقیق را به روش فورن: و لاکر  شتر است.  ینشان داده شده است مقادیر روی قطر اصلی از مقادیر سطر زیزرین خود بفوق    همان گونه که در جدول 

 های مستق: از قدرت پیش بینی قوی برخوردارمی باشند. بنابراین مدل پیش بینی قوی دارد.  دهد که متغیر نشان میزیر  نتایج جدول  کنیم.تایید می 

 مقدار ضریب تعیین و شاخص تناسب پیش بین  . 9جدول 

 R2 2Q متغیر

 218/0 388/0 تأثیرات اجتماعی و فرهنگی 

 259/0 349/0 نگری آینده

 263/0 399/0 محیط اطلاعاتی

 241/0 321/0 گذاری سرمایهکارایی 

 253/0 387/0 کیفیت گزارشگری مالی

 224/0 362/0 گذاران رفتار سرمایه

 

 باشد. می  بدست امد که نشان دهنده قوی بودن برازش مدل ساختاری   411/0در این پژوهش  GOFشاخص 
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 . مدل نهایی پژوهش 2شکل 

 

 شناسایی شده در تحقیق های  مقایسه وضعیت موجود و مطلوب شاخص

ضعیت موجود و مطلوب  جهت بررسی این هدف، راهبردهای شناسایی شده ارائه گردید و وضعیت مطلوب نمره گزاری شد و با استفاده از روش تحلی: شکاف، مقایسه بین و

عیت موجود و مطوب در روش تحلی: شکاف به این  انجام شد و میزان دستیابی به هرکدام از این راهبردها و وضعیت موجود آن با وضعیت مطلوب مقایسه گردید.  شیوه مقایسه وض

مستق: ای  شوند و در ادامه به وسیله آزمون تی دو نمونه می   شوند و به وسیله نمودار و تحلی: شکاف مقایسهمی   مقایسهها  شرح است که ابتدا با استفاده از آزمون میانگین داده 

 قرار گرفت.   وضعیت موجود و مطلوب مقایسه و میزان تفاوت مورد ارزیابی

 میانگین توصیفی  . 10جدول 

 میانگین وضعیت مطلوب  میانگین وضعیت موجود  راهبردها 

 91/4 25/3 تأثیرات اجتماعی و فرهنگی 

 5 36/3 نگری آینده

 49/4 41/3 محیط اطلاعاتی

 5 33/3 گذاری کارایی سرمایه

 88/4 52/3 کیفیت گزارشگری مالی

 5 48/3 گذاران رفتار سرمایه
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 نمودار مقایسه وضعیت موجود و مطلوب . 3شکل 

حکمرانی، مسئولیت پذیری  های  فراگیری، شاخص های  از جمله راهبرد ها  توان مشاهده نمود که میزان فاصله بین وضعیت موجود و مطلوب در برخی از شاخص می   بر این اساس

 باشد.  می   و اثربخشی و کارایی بیشتر

 مقایسه وضعیت موجود و مطلوب به وسیله آزمون تی  . 11جدول 

 کران بال  کران پایین  سطح معنی داری  Tآماره  Fآمار  متغیر

 49/3 19/2 0.000 45/14 36/4 تأثیرات اجتماعی و فرهنگی 

 78/3 20/2 0.000 54/13 58/1 نگری آینده

 81/3 41/2 0.000 28/16 68/1 محیط اطلاعاتی

 91/3 12/2 0.000 61/13 46/1 گذاری کارایی سرمایه

 58/3 19/2 0.000 18/20 89/4 کیفیت گزارشگری مالی

 64/3 22/2 0.000 41/16 26/1 گذاران رفتار سرمایه

 

دارد و سطح معنی داری از سطح خطای آلفا کمتر شود که در همه متغیرهای مورد بررسی بین وضعیت موجود و مطلوب تفاوت معنی داری وجود می  با توجه به نتایج مشاهده

باشد و برای دستیابی به وضعیت  می   مورد بررسی در وضعیت موجود، نسبت به وضعیت مطلوب دارای تفاوت معنی داریهای  توان استنباط نمود وضعیت در مولفه می   بوده و در نتیجه

 مطلوب باید تلاش نمود. 

 یریگجه یبحث و نت

آن  انگر یب هاافتهی . کندی م  فایا یگذار ه یسرما  ییو ارتقاء کارا گذارانه یسرما یریگم یدر بهبود تصم  کنندهنییتع ینقش  یمال یگزارشگر  تیفیپژوهش حاضر نشان داد که ک جینتا

و بهبود اعتماد، به    هیسرما   نهیکاهش هز  ت،یشفاف  شیافزا  قی طر   زبلکه ا  شود،ی م   گذارانهیسرما   یرعقلان یغ  ینه تنها موجب کاهش رفتارها  ت،یفیباک  یمال  یاست که گزارشگر 

  ان یتضاد منافع م  تواندی ارائه اطلاعات شفاف م   کنندی م انیاست که ب  ی و عدم تقارن اطلاعات  یندگینما  یهاه ینظر  دگاه یهمسو با د   جینتا  نی. ا کندی منابع کمک م نهیبه صیتخص

 . (Rahimi & Kiani, 2024)سوق دهد  تی را به سمت عقلان  یمال یر یگم یتصم جهیو سهامداران را کاهش دهد و در نت رانیمد 

 ار یموقع در اختو به   قی صورت دقکه اطلاعات به   یبود. زمان   یدر کاهش عدم تقارن اطلاعات  یمال  یگزارشگر  تیفیک  میپژوهش، نقش مستق  نیا  ید یکل  یهاافته یاز    یکی

  یی هاهمسو با پژوهش  افتهی  نی. ا ابدیی م   ش یافزا  ی گذار ه یا سرم  یی کارا  جه،یو در نت  شودی م  شتر یب  ی واقع  یهابر داده   یمبتن  یهام یامکان اتخاذ تصم  رد،یگی قرار م  گذاران ه یسرما 
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ها به بهبود انتخاب پروژه   تواندی م   ران،ینظارت مؤثرتر بر رفتار مد  یآوردن بستر برا و فراهم   یندگ ینما  یهانهیکاهش هز   قی از طر   یاطلاعات حسابدار   تیفیدارند ک دیاست که تأک

را در برابر    گذارانه یکه سرما  کندی عم: م  یهمانند ابزار   تیفیباک  ی مال ی گزارشگر گر،ید انی. به ب(Chen et al., 2010; Li & Wang, 2010)منابع منجر شود   ص یو تخص

 . سازد ی را فراهم م تری منطق یریگم ی تصم یلازم برا   طی کرده و شرا مهی ب یاطلاعات یهاسک یر

اجتماع  ج ینتا  نیهمچن عوام:  که  داد  نشان  حاضر  فرهنگ  ی پژوهش  ب  ی انجیم  ی نقش  یو  ارتباط  رفتار سرما   یمال   ی گزارشگر  تیفیک  ن یدر  اعتماد  کنندی م   فا یا  گذاران ه یو   .

است که نشان    ییهاهمخوان با پژوهش   افتهی  نی. ا ردیپذ ی م  ر یتأث  یو اجتماع  یاز بافت فرهنگ  یاد یتا حد ز  سک،یر   رش یبه پذ  :یبازار و تما تی ادراک آنان از شفاف  گذاران،ه یسرما 

که    ی. به طور خاص، زمان(Shahabi Rad et al., 2024)شود    :یتعد   یاطلاعات مال  تیفیدر اثر ک  تواندی م  گذارانه یسرما  یجانیه  یهای ریو سوگ  یرفتار   لاتی تما   دهندی م

 Cornell)تر خواهند شد  مقاوم   عاتیبر شا  یمبتن  ی های ریگم یتصم  ایوار  توده   ی مانند رفتارها  ی رفتار   یهای ریبرابر سوگ  در   گذارانه یارائه شود، سرما   قی شفاف و دق  یمال  یگزارشگر 

et al., 2017). 

شده است، به    د ییتأ  زین  نیشیپ  یهاموضوع در پژوهش  نیشود. ا هیسرما  نهیتوانسته است موجب کاهش هز  تیفیباک یمال یپژوهش حاضر نشان داد که گزارشگر  گرید   افتهی

  نیتأم  نهیو کاهش هز   سهیمقا   تی قابل  شیافزا  ،یاطلاعات  سکیاز کشورها منجر به کاهش ر   ی ار یبس( در  IFRS)  ی مال  ی گزارشگر  یالمللنیب  ی با استانداردها  ییکه همگرا  ی طور

  ی و افشا  ت یشفاف  قی از طر   تیفیکه ارتقاء ک  کندیم   انیب  زی ن  تی لویراستا، گزارش د  نی. در هم(Hlaciuc et al., 2015; Houqe et al., 2016)ها شده است  شرکت   یمال 

 ت یفیکه ک  دهدی همراستا بوده و نشان م   هادگاه ی د  نیبا ا  ز یپژوهش ن  نیا  جینتا   ن،ی. بنابرا (Deloitte, 2016)دهد    شیرا افزا   یبه اطلاعات مال   یاعتماد عموم  تواندی کام: م

 . دهدی ارتقا م زیرا ن  یمال یکلان بازارها ییمثبت در سطح بنگاه دارد، بلکه کارا یامدها ینه تنها پ ،یمال   یگزارشگر 

 ن، ی که قوان  یط یدارد. در شرا  گذارانه یو رفتار سرما  یمال  یگزارشگر  نیارتباط ب  نییدر تب  یمهم  ینقش عل  یاطلاعات  طی که مح  دی رس  جهینت  نیبه ا  نیحاضر همچن  پژوهش

  ی با مطالعات  جهینت  نیداشته باشد. ا  ی گذاره یسرما  ییکارا   و  یریگم یبر بهبود تصم  یتری قو  راتیتأث  تواندی م  یمال  یگزارشگر   تیفیبازار در سطح مطلوب باشند، ک  ت یمقررات و شفاف

 & Cascino) شوندی بازار م  ییکارا  شی کرده و موجب افزا تیرا تقو   گذارانه یاستاندارد، اعتماد سرما یقانون یهاو چارچوب  یقو  ینظارت یهانظام  دهندی همسو است که نشان م 

Gassen, 2015) ی مال  یگزارشگر   تیفیو ک  شودی برجسته م  شیاز پ  ش یب  یاطلاعات  طی است، نقش مح  ترف یضع  گذارانه یاز سرما  ینهاد  تیما که ح  یینوظهور، جا  ی. در بازارها  

 . (Zhang et al., 2019)عم: کند  یجبران یزمیبه عنوان مکان  تواندی م

نشان دادند   هاافته یمنجر شود.    گذارانه یسرما  یی رعقلایغ یبه کاهش رفتارها تواند ی م یمال   یگزارشگر  تیفیک شی پژوهش حاضر آشکار ساخت که افزا جینتا  ،یمنظر رفتار  از

  ی اطلاعات مال  تیفیاند کاست که نشان داده  ییهاپژوهش  باامر همخوان  نی. اشوند ی م سکی و پرر یجان یه ماتیدر مواجهه با اطلاعات شفاف، کمتر دچار تصم گذارانهیکه سرما 

و   نی. به علاوه، پژوهش تسک(Ali Nejad et al., 2022)در ثبات بازار داشته باشد    ینقش مهم  تواندی م   ،یمنطق  یها:یتحل  شیوار و افزاتوده   یبه رفتارها   شیبا کاهش گرا 

 . (Taskin et al., 2021)خواهد شد    گذارانهیسرما   سکیپرر  یمناسب، موجب کاهش رفتارها   یمال  یگزارشگر   ق ی از طر  ی تدارد که کاهش عدم تقارن اطلاعا  دیتأک  ز یهمکاران ن

به    ی که دسترس   یگذارانه یدارد. سرما   یرابطه معنادار   گذارانه یسرما  ینگرنده یبا ارتقاء آ   ی مال  یگزارشگر   تیفیآن است که ک  انگری پژوهش حاضر ب  یهاافته ی  گر،ید  یسو   از

و    ی پژوهش وحدان  جی با نتا  افتهی  نیکنند. ا  یطراح  ی شتریبا دقت ب  ا خود ر  یگذار ه یسرما  یهای اتخاذ کرده و استراتژ   یترانداز بلندمدت و معتبر دارند، قادرند چشم   ق یاطلاعات دق

گزارشگر   یمحمد  دادند  نشان  که  است  همسو  افزا  تواندی م  کپارچهی  یمال  یمهر  سوگ  یبخش ی آگاه  شیموجب  کاهش  شود    ینیبش یپ  یهای ریو   & Vahdani)سود 

Mohammadi Mehr, 2024)ی هاسکیر   یاب یدر ارز   گذارانه یسرما   ییبلکه توانا   شود، ی م  نگرنده یآ  یها: یتحل  تی نه تنها موجب تقو  تی فیباک  یمال   یگزارشگر   ان،یم  نی . در ا  

 . دهدی ارتقا م  زیبالقوه را ن

  ی گذار ه یسرما   ییبا بهبود کارا   یمال  یگزارشگر   تیفیمثال، پژوهش در بازار سهام تونس نشان داد که ک  ی. براکنندی م  دییپژوهش را تأ  نیا  یهاافتهی   زین  یالمللن یب  مطالعات

ها سازمان   یرمال یبر عملکرد غ  ی مال  یرشگر گزا   تیفیدر پژوهش الدمور و همکاران مشخص شد که ک  ن،ی. همچن(Houcinel & Chakib Kolsi, 2017)دارد    میرابطه مستق
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که    کندی م  دی راستا تأک  نیدر هم  ز یپژوهش حاضر ن  ج ی. نتا (Al-Dmour et al., 2018)دهد    شیرا افزا   نفعانی ذ  ری و سا  گذاران هی اعتماد سرما  تواند ی است و م  رگذاریتأث  زین

 . ردیگی دربرم  زیرا ن یو فرهنگ یاجتماع ابعادبوده و  یفراتر از حوزه مال  یمال ی گزارشگر  تیفیمثبت ک  یامدها یپ

با پژوهش  جهینت  نیمنجر شود. ا   یگذار ه یسرما کم   ای  یگذار ه یسرما ش ینادرست منابع و ب  صیبه تخص  تواندی م  یمال  یدر گزارشگر  تی نشان داد که عدم شفاف جینتا  ن،یهمچن

قرار    یمنف  ریرا تحت تأث  ی گذاره یسرما  مات یتصم  تی نها دقت قضاوت حسابرسان را کاهش داده و در    تواند ی م  یمال  یداشتند ضعف گزارشگر   دی و همکاران همسو است که تأک  یریپ

 . شودی ناکارا م یهای گذار ه یاز سرما  ی ریها و جلوگبهبود انتخاب پروژه  ،ینیبش یپ تیقابل  شی موجب افزا  یمال  یگزارشگر  یبالا تیف ی. در مقاب:، ک(Piri et al., 2014)دهد  

  یگذاره یسرما   ییو کارا   یمال   یگزارشگر   تیفیک  انیرابطه م  توانندی ها مشرکت   یتیحاکم  یهای ژگینشان داد که و  هاافته یتوجه است.  قاب:  زین  یتیپژوهش حاضر در بعد حاکم  جینتا

  ت ی تقو  یگذار ه یسرما   ماتیرا در تصم  یاطلاعات مال  یتواند اثربخشی م  رهیمد ئت یو همکاران است که نشان دادند استقلال ه  یمیهمسو با پژوهش کر  جهینت  نیکنند. ا  :یرا تعد 

از اطلاعات    نهیبه  یریگدر بهره   کنندهن ییعوام: تع  ،یاستقلال نظارت  زانیو م  تی اند که ساختار مالکداشته  دیتأک  نیشیپ  یها. به علاوه، پژوهش(Karimi et al., 2022)کند  

 .(Seyyed Jamali & Doaee, 2018)هستند  یمال 

  قی نقش دارد، بلکه از طر   ییرعقلایغ یو کاهش رفتارها گذارانه ینه تنها در بهبود رفتار سرما  یمال یگزارشگر  تیفیاز آن است که ک یپژوهش حاضر حاک جی نتا ،یطور کل به

  ج ینتا نی . اشودی در سطح کلان م یگذار ه یسرما  ییکارا  قاءموجب ارت ،یاجتماع-یو در نظر گرفتن عوام: فرهنگ ینگر نده یآ تیتقو ه،یسرما  نهیکاهش هز ،یاطلاعات طیارتقاء مح

 گر ی انج ی و توجه به عوام: م  یمال  یگزارشگر   تیفی ها بر ارتقاء کشرکت   رانیو مد   ینظارت  ینهادها   گذاران،است یبوده و بر ضرورت تمرکز س  یالمللن یو ب  یداخل  اتیهمسو با ادب

 . کندی م  دی تأک یو رفتار یاجتماع

در بورس اوراق بهادار تهران بود و    شده رفته یپذ  یهامحدود به شرکت   ق یتحق  ی رو بوده است. نخست، جامعه آمارروبه   ییهات یمطالعات با محدود   ری پژوهش همچون سا  نیا

و    یفرد   ی های ریشد که ممکن است سوگ  یخبرگان طراح  اپژوهش بر اساس مصاحبه ب  یفی. دوم، بخش ک ردیانجام گ  اط یبا احت  دی با  یمال   ی بازارها  ا ی  ع یصنا   ری به سا  جینتا   میتعم

به    ش یگرا  ای   ی رواقعیغ  یهاچون پاسخ   ییهاپرسشنامه بوده است که همواره با چالش   ی داده در بخش کم  ی گردآور  ی ها اثر گذاشته باشد. سوم، ابزارهابر داده   یذهن  یهاقضاوت

در طول زمان در نظر    یو فرهنگ  یاسیس  ،یاقتصاد   ط یدر شرا   یاحتمال  راتییپرداخته و تغ  یمشخص   یبازه زمان  یپژوهش تنها به بررس   نیا  ن،یاند. همچنمواجه   یاجتماع  تی مطلوب

 گرفته نشده است. 

  ی ها ی ژگیاطلاعات بپردازند تا و   ی فناور  ای  مهی ب  ،یخاص مانند بانکدار   عی در صنا  گذارانهیبر رفتار سرما   ی مال  ی گزارشگر  تیفیاثر ک  یبه بررس   نده یآ  ی هاپژوهش   شودی م  شنهادیپ

ا گ  ز ین  ع یصنا   نیخاص  قرار  داده   ن،ی. همچنردیمدنظر  از  بازه panel data)  یطول  یهااستفاده  در  م   ی انزم   یها(  پا   یترق ی دق  ر یتصو   تواند یبلندمدت  ک  ی داریاز    ت ی فیاثرات 

شرکت را در رابطه   یاجتماع تی مسئول  ای یگزارشگر  یسازی تال یجی د ،یسازمان یمانند نوآور ید ی جد یانجیم یرها ینقش متغ توانندی م یآت یهاارائه کند. پژوهش  یمال یگزارشگر 

  ی گزارشگر   تیفیک  یها در اثرگذار ها و شباهت به روشن شدن تفاوت  تواندی م  یالمللنیب  یقیمطالعات تطب  ن،یکنند. علاوه بر ا  یبررس  یگذاره یسرما  ییو کارا  یگزارشگر   تیفیک  انیم

 کمک کند.  افتهینوظهور و توسعه   یدر بازارها یمال 

و   گذاران ه یبر اعتماد سرما   ماًیامر مستق  نیداشته باشند، چرا که ا  یمال   یگزارشگر   تیفیبه بهبود ک  یاژه یتوجه و  دی ها باشرکت   رانیمد  دهدی پژوهش نشان م  نیا  ی هاافتهی

  گذاران است یفراهم آورند. س  شتریب  تیشفاف  یرا برا  نهینظارت، زم  شیو افزا  ردهاالزامات افشا، ارتقاء استاندا  تی با تقو  توانندی م  زین  ینظارت  یاثرگذار است. نهادها   یگذار ه یسرما  ییکارا

و ارتقاء سواد    یمال  یهابازار استفاده کنند. در سطح خرد، آموزش   ییکارا  یو ارتقا   یخارج  یگذار ه یجذب سرما  یبرا  یعنوان ابزاربه   تیفیباک یمال  یاز گزارشگر   دیبا   زین یاقتصاد

 کمک کند.  یریگم یتر ساخته و به بهبود تصممقاوم   ییرعقلا یغ یآنان را در برابر رفتارها  تواندی م  گذارانه یسرما 

 مشارکت نویسندگان

 در نگارش این مقاله تمامی نویسندگان نقش یکسانی ایفا کردند. 
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 حسابداری، امور مالی و هوش محاسباتی 

 تشکر و قدردانی

 گردد. میاز تمامی کسانی که در طی مراح: این پژوهش به ما یاری رساندند تشکر و قدردانی  

 تعارض منافع 

 . وجود ندارد یتضاد منافع گونه چیانجام مطالعه حاضر، ه در

 مالی حمایت 

 این پژوهش حامی مالی نداشته است. 

 موازین اخلاقی 

 در انجام این پژوهش تمامی موازین و اصول اخلاقی رعایت گردیده است.  
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