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Abstract:  

This study aims to examine the nonlinear and asymmetric effects of macroeconomic variables on the flow of foreign direct investment (FDI) 
in selected Middle Eastern countries during the period 2007–2022. Using panel data from eight countries—Iran, Iraq, Saudi Arabia, the 
United Arab Emirates, Kuwait, Oman, Qatar, and Bahrain—the study applies the nonlinear autoregressive distributed lag model (Panel 
NARDL) to explore both long- and short-run relationships between key macroeconomic variables (exchange rate, inflation, economic 
growth, trade openness, and innovation) and FDI. Unit root tests, Kao cointegration test, and diagnostic tests were conducted to validate 
the model. The results indicate that trade openness, economic growth, and innovation exert a positive and statistically significant impact 
on FDI, whereas exchange rate and inflation have significant negative effects. Moreover, the effects of positive and negative shocks in these 
variables on FDI are asymmetric; that is, increases and decreases in the same variable lead to differing responses in FDI inflows. The model 
shows high explanatory power with an R-squared value of 0.91. The findings suggest that macroeconomic variables are not only critical 
determinants of foreign direct investment but also elicit asymmetric reactions depending on the direction of the shock. This underscores 
the importance of adopting flexible and differentiated economic policies to enhance FDI inflows in the Middle East region. 
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Extended Abstract 

Introduction 

Foreign Direct Investment (FDI) plays a critical role in accelerating economic development, particularly in developing and 

emerging economies. In the context of globalization and increasing interdependence among nations, the inflow of FDI serves 

not only as a catalyst for capital accumulation but also as a channel for the transfer of technology, managerial expertise, and 

innovation. FDI is often associated with productivity spillovers, employment generation, and enhanced competitiveness in 

host countries. Nevertheless, the magnitude and direction of its impact vary significantly based on the macroeconomic 

conditions of the host country. Among the regions striving to attract more foreign investment, the Middle East presents a 

complex case due to its political dynamics, economic heterogeneity, and varied institutional settings. This study aims to 

explore the nonlinear and asymmetric effects of key macroeconomic variables on the flow of FDI across selected Middle 

Eastern countries. 

Traditional economic theories tended to treat trade openness and FDI as substitutes, while more recent theoretical 

developments regard FDI as a strategic response by multinational corporations to exploit firm-specific advantages in the 

context of global trade integration (Tariq et al., 2023). Trade liberalization is believed to enhance a country’s attractiveness 

to foreign investors by reducing tariff barriers, fostering competition, and enabling access to broader markets. A number of 

empirical studies confirm that greater trade openness facilitates increased inflows of FDI, particularly in export-oriented 

economies (Ma'in et al., 2020). However, the relationship is not always linear and may exhibit asymmetry depending on the 

direction of policy changes and the volatility of trade conditions. 

Another determinant of FDI that has drawn considerable attention is the exchange rate. According to the irreversibility 

hypothesis proposed by Dixit and Pindyck, the irreversibility of foreign investment projects renders them highly sensitive to 

exchange rate fluctuations. Sudden depreciations or appreciations can alter the expected return on investment and increase 

uncertainty, thereby affecting FDI decisions (Azhar et al., 2015). Some empirical studies suggest that nominal depreciation 

may increase FDI by reducing operational costs for foreign investors, whereas others find that high exchange rate volatility 

deters investment due to risk aversion and planning difficulties (Moleiro Martins et al., 2023). 

Inflation, as a core macroeconomic variable, also influences FDI. Low and stable inflation is typically interpreted as a signal 

of macroeconomic stability, encouraging investment. However, high or volatile inflation undermines investor confidence, 

increases the cost of doing business, and distorts relative prices, thereby discouraging long-term capital inflows (Heidarzadeh 

& Salahi, 2019). The relationship may also be nonlinear—while modest inflation may be tolerable or even beneficial under 

certain conditions, extreme inflation levels act as a deterrent to FDI. 

Economic growth, reflected through GDP growth rates, is generally associated with increased market potential, higher 

consumer demand, and better infrastructure, which collectively attract foreign investors. Still, the empirical evidence shows 

mixed results. In some countries, economic growth has led to significant increases in FDI, while in others the impact has been 

negligible due to structural and institutional bottlenecks (Hamid et al., 2022). Moreover, the reaction of FDI to changes in 

economic growth may be asymmetrical—responding more strongly to positive changes than to negative ones or vice versa. 

Finally, innovation plays a pivotal role in shaping a country’s FDI profile. In today’s knowledge-based economy, the ability 

of a host country to support research and development, protect intellectual property rights, and foster a culture of innovation 

can greatly influence the decisions of multinational enterprises. Countries that invest in R&D infrastructure and provide tax 
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incentives for innovation are more likely to attract high-quality FDI (Ting et al., 2019). Furthermore, empirical studies confirm 

that innovation positively correlates with inward FDI, especially in sectors such as manufacturing, information technology, 

and green energy (Li et al., 2021; Shahabadi & Tavassolnia, 2021). 

This study builds on these theoretical and empirical insights by employing a nonlinear autoregressive distributed lag model 

(NARDL) with panel data to examine the asymmetric impact of macroeconomic variables—exchange rate, inflation, trade 

openness, GDP growth, and innovation—on the flow of FDI in eight Middle Eastern countries over the period 2007–2022. 

Given the political volatility and economic diversity in the region, this study offers a nuanced understanding of how these 

variables function asymmetrically in shaping FDI dynamics. 

Methods and Materials 

The research utilizes annual panel data from eight Middle Eastern countries: Iran, Iraq, Saudi Arabia, the United Arab 

Emirates, Kuwait, Oman, Qatar, and Bahrain. The study period spans from 2007 to 2022. The dependent variable is the inflow 

of FDI, measured in current U.S. dollars. Independent variables include trade openness (measured as the ratio of trade to 

GDP), exchange rate (real exchange rate index), inflation (consumer price index), economic growth (annual percentage 

change in GDP), and innovation (proxied by R&D expenditure as a percentage of GDP). 

The nonlinear autoregressive distributed lag model (Panel NARDL) is employed to capture both the short-run and long-

run asymmetric effects of the independent variables on FDI. Unit root tests (CADF) and the Kao cointegration test were 

conducted to verify the stationarity and cointegration properties of the variables. The diagnostic tests for normality, 

heteroskedasticity, and serial correlation confirmed the robustness of the model. 

Findings 

The results of the panel NARDL estimation indicate that trade openness, GDP growth, and innovation have a statistically 

significant and positive impact on FDI. More importantly, both positive and negative shocks to these variables influence FDI 

asymmetrically. An increase in trade openness or innovation leads to a stronger inflow of FDI, whereas a decline in these 

variables results in a disproportionately larger negative impact on investment flows. 

Conversely, exchange rate and inflation were found to have statistically significant negative effects on FDI. Both 

appreciation and depreciation of the exchange rate reduce the attractiveness of the host country to foreign investors, 

indicating that volatility and uncertainty are more detrimental than the direction of change itself. Similarly, both increases 

and decreases in inflation were associated with reduced FDI, though the negative effect of rising inflation was more 

pronounced. 

The model’s adjusted R² value of 0.91 suggests a high level of explanatory power, meaning that 91% of the variation in FDI 

flows is accounted for by the model. The findings underline the importance of accounting for asymmetries in macroeconomic 

variables when formulating investment-related policies. 

Discussion and Conclusion 

The findings confirm that macroeconomic variables exert asymmetric effects on FDI in Middle Eastern countries, a fact 

that underscores the complexity of investment behavior in this region. The positive relationship between trade openness and 

FDI supports the liberal economic theory that greater integration into the global market boosts investor confidence and 

facilitates cross-border investment. However, the asymmetry observed suggests that policy reversals or trade restrictions 

may have disproportionately negative impacts. 
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The results related to exchange rate align with the irreversibility hypothesis: both appreciations and depreciations 

introduce uncertainty, which foreign investors generally avoid. This highlights the necessity for stable and predictable 

currency regimes to foster a conducive investment climate. The adverse impact of inflation reinforces the importance of 

macroeconomic stability. Countries with high inflation rates must prioritize price control measures to maintain investor trust. 

Economic growth emerges as a consistent attractor of FDI. Countries with robust GDP growth offer expanding markets 

and greater profit opportunities. However, the asymmetric response reveals that while positive growth attracts investment, 

economic contractions can significantly deter inflows. This necessitates economic diversification and resilience planning to 

shield the economy—and FDI—from downturns. 

Innovation proves to be a decisive factor in attracting FDI, particularly in high-tech and knowledge-intensive sectors. The 

positive and asymmetric impact of innovation highlights the growing relevance of intangible assets in global investment 

decisions. Policymakers must thus focus on enhancing R&D capabilities, protecting intellectual property, and supporting 

technological entrepreneurship. 

In conclusion, this study contributes to the literature by providing evidence of asymmetric effects of macroeconomic 

variables on FDI, using a robust panel NARDL approach. It emphasizes that one-size-fits-all policies are inadequate; instead, 

adaptive strategies based on the specific direction and magnitude of macroeconomic changes are required. For countries in 

the Middle East aiming to enhance their FDI attractiveness, it is crucial to prioritize macroeconomic stability, openness, and 

innovation-led growth. These efforts must be accompanied by consistent, predictable, and transparent policy frameworks to 

effectively harness the developmental benefits of foreign investment. 
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 چکیده

تا    200۷  یدوره زمان  یط  انهیمنتخب خاورم   یدر کشورها (FDI) یخارج  میمستق  یگذارهیسرما  ان یبر جر  یکلان اقتصاد  یرهایو نامتقارن متغ  یرخط یاثرات غ  یپژوهش بررس  نیهدف ا 

از   یریگاستفاده کرده و با بهره نیعمان، قطر و بحر ت، یکو ، ی امارات متحده عرب ، یعراق، عربستان سعود ران، یمربوط به هشت کشور شامل ا  ییتابلو یهاپژوهش از داده نیا  .است 2022

و   یباز بودن تجار  ، ی)شامل نرخ ارز، تورم، رشد اقتصاد  یادکلان اقتص  یرهای متغ  نیمدت ب(، رابطه بلندمدت و کوتاهPanel NARDL)  ی رخطیغ   یعیبا وقفه توز  یونی مدل خودرگرس

  ج ینتا  مدل مورد استفاده قرار گرفتند.  یجهت اعتبارسنج   یصیتشخ  یهاکائو و آزمون  یواحد، همجمع  شهیر  یهاشده است. آزمون  یبررس  یخارج  میمستق  یارگذه یسرما  انی( و جرینوآور

اثرات مثبت و    ن، یبرا دارند. علاوه یمعنادار یمنف ریکه نرخ ارز و تورم تأث یهستند، در حال  FDI انیمثبت و معنادار بر جر ریتأث  یدارا  یو نوآور  یرشد اقتصاد ، ینشان داد که باز بودن تجار

نامتقارن ظاهر شدهبه  FDIبر    رهایمتغ  نیا   یمنف نوسانا  یا گونهاند، بهصورت  مدل    نییتع  بیداشتند. ضر  یخارج   یگذارهیبر جذب سرما  یمتفاوت  راتی تأث  ریهر متغ   یمثبت و منف  تکه 

(R²=0.91  )انیجر  راتییتغ  ح یمدل در توض  یبالا  نییدهنده توان تبنشان  FDI  .انیسطح جر  نییدر تع  ینه تنها نقش مهم  یکلان اقتصاد  یرهایآن است که متغ   انگریب  ج ینتا  است 

 ریپذمتفاوت و انعطاف یاست یس یکردهایضرورت استفاده از رو امر نیها است. ا وابسته به جهت نوسانات آن رها یمتغ  نیا   راتییبه تغ FDIدارند، بلکه واکنش  یخارج  میمستق یگذارهیسرما

 .دهدینشان م انهیخاورم یدر کشورها  یخارج یگذارهیجذب سرما شیافزا   یرا برا 

 Panel NARDLمدل   انه، یاثرات نامتقارن، خاورم  ، یکلان اقتصاد  یرهایمتغ  ، یخارج میمستق  یگذارهیسرماکلیدواژگان:  
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 مقدمه 

در حال توسعه شناخته  یبه کشورها   یتیر یو دانش مد   یتکنولوژ  ه،یانتقال سرما  یابزارها  نیتراز مهم   یکی( به عنوان  FDI)  یخارج  میمستق  یگذار ه یسرما   ر،یاخ  یهادههدر 

همواره تلاش   ک،یاستراتژ  ت یو موقع یغن یعیوجود منابع طب با  انه یمنطقه خاورم ان،یم  ن ی. در اکندی م  فایا ی المللنیب  یبه تعاملات اقتصاد   یدهدر شکل   یشده است و نقش محور 

  ی خارج  می مستق  ی گذاره یسرما  ان یکه جر  دهد ی کشورها نشان م  ن یحال، تجربه ا  نیبخشد. با ا   ع یخود را تسر   یتوسعه اقتصاد   ندیفرآ  ،یخارج   یگذار ه یکرده است تا با جذب سرما 

تأث متغ  یامجموعه   ریتحت  اقتصاد   یرها یاز  نوآور  ی حکمران  ی نهادها  ،یکلان  ا   ی و  و  دارد  دارا  نیقرار  اغلب  دق  یتیماه  ی اثرات  مطالعه  برا   نیا  ق ینامتقارن هستند.    ی اثرات 

 برخوردار است.  یاتیح تیکشورها از اهم  نیا یاقتصاد  گذاراناست یس

  گر ید یو از سو   ی رشد اقتصاد یبرا  یبه عنوان محرک  کسو یاز   ی باز بودن تجار  ،ینظر   اتیاست. در ادبکشوره  ی، درجه باز بودن تجار FDIعوامل موثر بر    نیتراز مهم   یکی

را فراهم کرده و با    یدر اقتصاد جهان شتریمشارکت ب نهیکالاها و خدمات، زم ییجاجابه  لیشده است. تجارت آزاد با تسه یمعرف یخارج ی گذار ه یجذب سرما  یبرا  یبه عنوان بستر

  یبا سطح بالا   ییآن است که کشورها  دیمو   زین  ی. شواهد تجرب دهدی م شیرا افزا  یخارج  گذارانه یسرما  یکشورها برا   تیتر، جذابگسترده   یبه بازارها   یو دسترس   یوربهبود بهره 

 .(Tariq et al., 2023)اند مند شده بهره   یجخار یگذاره یبالاتر سرما  انی از جر یباز بودن تجار 

و   یگسترش بازار داخل   ،ید یتول  تیظرف  شیبه منزله افزا  یاقتصاد  تیفیو باک  داری است. رشد پا  زبانی کشور م  ینقش دارد، رشد اقتصاد   FDIکه در جذب    یگر یمهم د  عامل

  یاقتصاد   یهافرصت   نکهیبر ا  یمبن  کندی مخابره م  یرجخا   گذارانه یبه سرما   یمثبت  ام ی( پGDP)  یناخالص داخل  دی . در واقع، رشد تولشود ی م  ی تلق  دیعوامل تول  یوربهره   یارتقا

؛ اگرچه  (Hamid et al., 2022)وجود دارد  یخارج  یگذار ه یسرما  انی و جر یرشد اقتصاد   انیم یاند که رابطه مثبتنشان داده   یمتعدد  یهادر کشور وجود دارد. پژوهش  یدار ی پا

 داشته است.   FDIبر   ینامتقارن ری تأث یرشد اقتصاد  شیافزا د،موار  ی برخ  نبوده و در کنواخت یو   یرابطه همواره خط نیا

 ی پول مل   فی . اگرچه تضعشود ی محسوب م  FDI  انیجر  نییدر تع  یحال دووجه  نیو در ع  ید یاز عوامل کل  یکیاقتصاد کلان، نوسانات نرخ ارز    یسنت  یهاکنار شاخص   در

  گذاران ه یسرما   یداده و موجب دلسرد   شی را افزا  ینان ینرخ ارز اغلب سطح نااطم  دیتر کند، اما نوسانات شد را جذاب   زبانیکشور م  ،یگذار ه یسرما  یهانه یممکن است از منظر کاهش هز

  ی گذار ه یهستند، از الزامات جذب سرما   یو اقتصاد   یاسیس  یهاکه در معرض شوک   انهیخاورم  یدر کشورها   ژهیوثبات در نرخ ارز به   رو،نی . از ا گردد ی م  سک یپرر  یاز ورود به بازارها 

 .(Azhar et al., 2015)  رودی به شمار م  یخارج

جذب   ،یسودآور   یو ارتقا   ی گذار ه یسرما  یبرا   زه یانگ  شیواسطه افزابه   م،یتورم ملا   طی دارد. در شرا  FDIبا    ی رخطیو غ  ده ی چیپ  یااست که رابطه  یگر ید  رگذاریتأث  ریمتغ  ز ین  تورم 

FDI  انیجر  ها،مت یدر نظام ق  اخلالو    سکیر  شیافزا   ،یگذارهیسرما   یتورم مزمن و بالا، با کاهش ارزش واقع   طی اما در شرا  شود؛ی م   تیتقو  FDI  ابدیی به شدت کاهش م  

(Heidarzadeh & Salahi, 2019) ابدیی دوچندان م  تی اند، اهمکنترل تورم مواجه  نهیدر زم یمزمن  یهاکه با چالش انهیخاورم یمسئله در کشورها  نی. ا . 

 ه ی سرما  یتفاوت در بازده  ک،یکلاس  یهاه یارائه شده است. بر اساس نظر  یخارج  میمستق  یگذاره یسرما  یامدها یعلل و پ  حیدر توض  یمختلف  یکردها یرو  ،ینظر   یمنظر مبان  از

  یزم یعنوان مکانبه  FDI ،یرشد اقتصاد دی جد  یهاه یظر . در چارچوب نشودی م  شتریب یبا بازده  یکمتر به کشورها یبا بازده ییاز کشورها هیکشورها موجب حرکت سرما  انیدر م

اقتصاد   ی نانینااطم کنندهنیینقش تع ک،یندایو پ تی گسید  یگذاره یسرما  یریناپذ برگشت  هینظر نیشده است. همچن یتلق یتیری مد یهاو مهارت  یتکنولوژ ،یانتقال دانش فن یبرا

فرض استوارند که واکنش   نیبر ا  NARDLمانند    یرخطیغ  یهامدل   گر،ید   ی. از سو کندی برجسته م  یخارج  گذارانه یاسرم   یریگمی نوسانات نرخ ارز را در تصم  ژهیوکلان، به 

 انه، یموجود در خاورم  یاس یو س  ی با توجه به نوسانات ساختار  کرد یرو  ن یاست. ا  رییکلان، نامتقارن و وابسته به جهت تغ  ی رهایمتغ  یمثبت و منف  راتیینسبت به تغ  یگذار ه یسرما 

 .(Shin et al., 2014)  رودی به شمار م FDIکلان بر  یرهایاثرات متغ  ترق ی دق ی بررس یبرا   یابزار مناسب

مثبت   ریو توسعه، همراه با کنترل فساد و نرخ ارز، تأث  ق یمانند تحق  ی نوآور  یها( نشان داد که مؤلفه 2021و همکاران )  یآباد پژوهش شاه   یهاافته یپژوهش،    نهیشیحوزه پ  در 

کرده   دیی تأ FDIرا بر  یو باز بودن اقتصاد  یانسان  ه یاثر مثبت سرما زی( ن2020) ی و مدن ی . مطالعه مدن(Shahabadi & Tavassolnia, 2021) دارند  FDIبر جذب   یمعنادار 

 Jalali)دارد    رانیدر ا  FDIبر    یقابل توجه   یمنف  ریتأث  یاس یس  سکیدارد که ر   دی( تأک201۷و همکاران )   ی پژوهش جلال  گر،ید  ی. از سو (Madani & Madani, 2020)است  
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et al., 2017)ی گذار ه یسرما  ان یمثبت بر جر  ریتأث  ی و سطح فناور  یاقتصاد   یآزاد   ،ی( نشان داد که نوآور 2023)  انو همکار  نسیمارت  ویپژوهش مولر   ،یالملل نی. در سطح ب  

  ی در کشورها یکه نوآور   دهدی ( نشان م 2019( و ژو و همکاران )2021و همکاران )  یل یهاافته ی  نی. همچن(Moleiro Martins et al., 2023)دارند   نیچ  یخارج  میمستق

کلان    یهاشاخص   ان یمدت مبه رابطه کوتاه  زی( ن2020و همکاران )  ن یه ما. مطالع(Li et al., 2021; Zhou et al., 2019)دارد    یرابطه تعادل  FDI  ان یبا جر   OECDعضو  

 د یتأک  یخارج   گذارانه یسرما  یریگم یتصم  ندیدر فرآ  یاقتصاد  یرها یو گاه متضاد متغ  یبر نقش چندبعد   یمطالعات همگ  نی. ا(Ma'in et al., 2020)اشاره دارد    FDIو    یاقتصاد

 دارند. 

عوامل   نیرابطه ب  سازد،ی را فراهم م  یاقتصاد  ی رها یمتغ  یرخطیاثرات نامتقارن و غ  یکه امکان بررس  NARDLپانل    افتیدر پژوهش حاضر، تلاش شده است تا با استفاده از ره

عراق، عربستان    ران،ی شامل ا  انه یمنتخب خاورم  یدر کشورها  یخارج   م یمستق  ی گذاره یسرما  انی با جر  یو نوآور   یباز بودن تجار   ،یشامل نرخ ارز، تورم، رشد اقتصاد   یکلان اقتصاد 

 گردد.  یبررس 2022تا  200۷ یهاسال  یو عمان ط نیقطر، بحر ،یامارات متحده عرب ت،یکو  ،یسعود

 روش پژوهش و مواد

( بنیان گذاران 2014با استفاده از داده های تابلویی بهره گرفته می شود. شین و همکاران)  1( NARDLدر این مطالعه از تکنیک خودرگرسیونی برداری با وقفه توزیعی غیرخطی)

 ( بصورت زیر قابل تعریف می باشد. 2014بودند. بنابراین الگوی این پژوهش طبق مطالعه شین و همکاران )  NARDLو توسعه دهندگان رهیافت  

(1 ) 

∆𝐹𝐷𝐼𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝛥𝐹𝐷𝐼𝑖𝑡−𝑘 + 𝛽2(+)𝛥𝑇𝑅𝑂𝑖𝑡−𝑘(+) + 𝛽3(−)𝛥𝑇𝑅𝑂𝑖𝑡−𝑘(−) + 𝛽4(+)𝛥𝐸𝑋𝑅𝑖𝑡−𝑘(+) + 𝛽5(−)𝐸𝑋𝑅𝑖𝑡−𝑘(−)

+ 𝛽6(+)𝐼𝑁𝐹𝑖𝑡−𝑘(+) + 𝛽7(−)𝐼𝑁𝐹𝑖𝑡−𝑘(−) + 𝛽8(+)𝐸𝐺𝑖𝑡−𝑘(+) + 𝛽9(−)𝛥𝐸𝐺𝑖𝑡−𝑘(−) + 𝛽10(+)𝛥𝐼𝑁𝑁𝑖𝑡−𝑘(+)

+ 𝛽11(−)𝛥𝐼𝑁𝑁𝑖𝑡−𝑘(−) + 𝑢 𝑖𝑡  

 

نیز بردار  u نشان دهنده ضرایب کوتاه مدت می باشد.     نشان دهنده میزان وقفه بهینه سیستم می باشد.  kنشان دهنده تفاضل مرتبه اول متغیرهاست.    در این الگو 

ر این مطالعه برای بررسی کلی  نشان دهنده نوسانات منفی متغیرهای کلان اقتصادی می باشد. د   –اجزاء خطای اختلال است. علامت + نشان دهنده نوسانات مثبت و علامت  

 استفاده می شود. متغیرهایی که در این مطالعه استفاده می شود شامل:  NARDLنوسانات مثبت و منفی متغیرهای کلان از رهیافت 

:FDI  یک  گذاریسرمایه  عبارت است ازجی  سرمایه گذاری مستقیم خار  گذاری مستقیم خارجی: داده های این متغیر از سایت بانک جهانی گرفته شده است.جریان سرمایه

 . تولید یا تجارت  شرکت یا شخص حقیقی در کشوری دیگر جهت

TRO باز بودن تجاری که نسبت مجموع صادرات و واردات بر :GDP    تعریف می شود و داده های صادرات، واردات وGDP   برای محاسبه این متغیر از سایت بانک جهانی

 . جاری، معیاری از میزان مشارکت کشور در سیستم تجارت جهانی استشاخص بازبودن ت گرفته شده است.

EXR .نرخی است که با آن می توان یک ارز را با ارز دیگری بین کشورها یا   نرخ مبادله یا نرخ ارز   : نرخ ارز: داده های این متغیر از صندوق بین المللی پول گرفته شده است

 . مناطق اقتصادی مبادله کرد

INF شودعموماً به معنی افزایش غیرمتناسب سطح عمومی قیمت در نظر گرفته می  تورم ده های این متغیر از سایت بانک جهانی گرفته شده است. : تورم: دا . 

EG.در مقایسه از یک دوره   اقتصادی عبارت است از افزایش تولید کالاها و خدماترشد اقتصادی   : رشد اقتصادی: داده های این متغیر از سایت بانک جهانی گرفته شده است

 . زمانی به دوره دیگر

 
1 Non Liner Auto Regressive Distributed Lag 
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INNعبارت   نوآوری  می شود.  : نوآوری: بعلت موجود نبودن داده های نوآوری از داده های هزینه تحقیق و توسعه که از بانک جهانی گرفته شده است بجای نوآوری استفاده

 به محصولات، خدمات و فرآیندهایی به منظور دستیابی به سود و رشد. های درست و اجرای صحیح فرایند تبدیل آن  است از انتخاب ایده 

 هایافته 

وابستگی اگر  مقاطع از یکدیگر مستقل هستند.    بیندر    خطااست که جملات    اینهای تابلویی    داده  های اقتصاد سنجی مورد استفاده برای  در روش  اصلی  اتفروضمیکی از  

. فرض  شود  استقلال مقطعی پسران استفاده می  ، از آزمون برای بررسی استقلال مقطعی را ایجاد کند.ها    واند تورش در نتایج آزمونت  می وجود داشته باشد این وابستگی  مقطعی  

 . همبسته نیستند و وابستگی مقطعی وجود ندارد جملات خطاآن است که  حاکی از صفر در این آزمون 

 آزمون استقلال مقطعی پسران . 1جدول 

 احتمال    آماره آزمون    متغیر وابسته 

FDI  09/4   00/0 

 

  الگو دارایو لذا    کمتر است، رد می شود  05/0به دلیل اینکه آماره احتمال از    الگودر    مبنی بر عدم وجود وابستگی مقطعی  مشخص است، فرض صفر  بالا  همانطور که در جدول

   .های ریشه واحد بدون در نظر گرفتن وابستگی مقطعی نتایج غلطی را در بر خواهد داشت وابستگی مقطعی بوده و بررسی آزمون

 آن   گین و واریانسمیان  تابلویی وقتی مانا می باشد کهسری    پیش از تخمین الگو باید مانایی متغیرها بررسی شود. زیرا نامانایی متغیرها منجر به ایجاد رگرسیون کاذب می شود.

طعی می باشد. نتایج  در این مطالعه از آزمون دیکی فولر تعمیم یافته استفاده می شود. زیرا آزمون استقلال مقطعی پسران نشان داد که الگو دارای وابستگی مق  .باشددر طول زمان  

 ( ارائه شده است. 2)  این آزمون ها در جدول

 آزمون های ریشه واحد  . 2جدول 

 متغیرها دیکی فولر تعمیم یافته  درجه مانایی 

 FDI ( 07/0)  -46/1 نامانا در سطح 

 DFDI ( 00/0)  -86/4 مانا در تفاضل مرتبه اول 

 TRO ( 00/0) -40/2 مانا در سطح 

 EXR ( 26/0)  -62/0 نامانا در سطح 

 DEXR ( 00/0) -11/4 مانا در تفاضل مرتبه اول 

 INF ( 16/0) -98/0 نامانا در سطح 

 DINF ( 00/0) -74/5 مانا در تفاضل مرتبه اول 

 EG ( 00/0) -37/3 مانا در سطح 

 INN ( 15/0) -00/1 نامانا در سطح 

 DINN ( 00/0) -88/4 مانا در تفاضل مرتبه اول 

   اعداد داخل پرانتز نشان دهنده آماره احتمال می باشد. 

سرمایه گذاری مستقیم خارجی، نرخ ارز، تورم و نوآوری در سطح نامانا هستند و با یکبار تفاضل گیری  طبق نتایج آزمون ریشه واحد، دیکی فولر تعمیم یافته مشخص است که  

زمون ریشه واحد، برخی از متغیرها در سطح نامانا بود و با یک بار  از آنجایی که در آمانا می شوند و سایر متغیرها)باز بودن تجاری و رشد اقتصادی( در سطح مانا هستند. بنابراین  

 تفاضل گیری مانا گردیدند، برای جلوگیری از رگرسیون کاذب نیاز به انجام آزمون همجمعی است. 

، برای جلوگیری از رگرسیون کاذب  ندضل گیری مانا گردید برخی از متغیرها در سطح نامانا بودند و با یک بار تفا  های ریشه واحد  از آنجایی که در آزمونهمانگونه که بیان شد،  

 فرضیه این روش روش  در   بین متغیرها، آزمون های مختلفی وجود دارد. در این تحقیق از آزمون کائو استفاده می شود.  مجمعیبرای بررسی هنیاز به انجام آزمون همجمعی است.  

 نتایج این آزمون برای الگو در جدول زیر ارائه شده است. الگو است.   متغیرهای همجمعی بینوجود  آن مخالف  فرضیه همجمعی و وجود عدم ،صفر
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 آزمون همجمعی کائو . 3جدول 

 احتمال  tآماره    

ADF    83/8  00/0 

 

در نتیجه همجمعی بین متغیرها به اثبات می کمتر است، پس فرضیه صفر رد می شود.   05/0در روش کائو برای الگو با توجه به اینکه آماره احتمال دیکی فولر تعمیم یافته از 

بنابراین می توان نتیجه گرفت که در    جود نخواهد داشت.مشکل رگرسیون کاذب در مدل های تخمینی و  و رسد که حاکی از وجود رابطه بلند مدت بین متغیرهای الگو می باشد  

 الگو حداقل یک رابطه علیت میان متغیرها وجود دارد. 

خارجی از رهیافت خودرگرسیونی با  بعد از بررسی وضعیت مانایی و همجمعی میان متغیرها و تفکیک تاثیر نامتقارن)اثر مثبت و منفی( متغیرها بر جریان سرمایه گذاری مستقیم  

استفاده نمود که متغیرها در سطح یا با یکبار تفاضل گیری مانا شوند. اگر    NARDL( استفاده می شود. قابل توجه است که زمانی می توان از  NARDLوقفه توزیعی غیر خطی)

ی متغیرها طبق نتایج آزمون ریشه واحد، در سطح مانا بودند و برخی  متغیرها با دو بار تفاضل گیری مانا شدند از این روش نمی توان استفاده نمود. در این مطالعه به دلیل اینکه برخ 

استفاده نمود. نتایج کلی اثرات مثبت و منفی بر جریان سرمایه گذاری مستقیم خارجی در جدول زیر ارائه    NARDLدیگر با یکبار تفاضل گیری مانا شدند پس می توان از روش 

 شده است: 

 FDIاثرات مثبت و منفی متغیرها بر جریان برآورد  . 4 جدول

   احتمال آماره  t ضرایب  متغیرها

C 42/0 27/3 03/0 

FDI(-1) 37/0 48/3 00/0 

TRO_P(-1) 11/0 17/3 02/0 

EXR_P(-1) 32/0 - 33/3 - 02/0 

INF_P(-1) 31/0 - 37/3 - 01/0 

EG_P(-1) 30/0 31/3 02/0 

INN_P(-1) 28/0 25/3 01/0 

TRO_N(-1) 10/0 - 07/3 - 04/0 

EXR_N(-1) 31/0 29/3 03/0 

INF_N(-1) 30/0 99/3 00/0 

EG_N(-1) 31/0 - 32/3 - 02/0 

INN_N(-1) 27/0 - 23/3 - 01/0 

 

فی اثرات مثبت و منفی باز بودن تجاری، رشد اقتصادی و نوآوری بر جریان سرمایه گذاری مستقیم خارجی، مستقیم و معنادار و اثرات مثبت و مننتایج جدول بالا نشان می دهد  

دهندگی خوب مدل و    که نشاندهنده قدرت توضیح  است  91/0مدل برابر  R2 سرمایه گذاری مستقیم خارجی، در این گروه از کشورها منفی و معنادر است.نرخ ارز و تورم بر جریان 

 می دهند. را توضیح  متغیر هدف جریان سرمایه گذاری مستقیم خارجیدرصد تغییرات   91 توضیحی نشاندهندة آن است که متغیرهای 

ی از اقتصاد بازتری برخوردار باشد، موقعیت مناسب تری  هرچه کشور طبق نتایج بالا، رابطه مستقیم بین باز بودن تجاری و جریان سرمایه گذاری مستقیم خارجی وجود دارد.  

ا، موانع تجاری را به حداقل  بعرای حعضور در عرصعه هعای جهعانی و بعین المللعی خواهد داشت به طوری که آزادسازی با کاهش محدودیت های مقداری و حذف نسبی تعرفه هع

 .می رساند و زمینه ادغام اقتصادی را فراهم می آورد

گذاری را تحت تأثیر قرار داده و در جریان ورود    تواند سود حاصل از سرمایه  نوسانات نرخ ارز می ه معکوس بین نرخ ارز و جریان سرمایه گذاری مستقیم خارجی وجود دارد.  رابط

توانند برای آینده خود برنامه ریزی نمایند و    مینانی نرخ ارز نمیگذاران در شرایط نااط   یا خروج سرمایه از کشور نقش مهمی را ایفا کند. دلیل این موضوع نیز این است که سرمایه
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  گذاری بین   های سرمایه   المللی افزایش داده و از این جهت، مانعی بر سر جریان  نوسانات نرخ ارز ریسک نااطمینانی را در معاملات بین  چرا  . های لازم را تدوین کنند  استراتژی

 شود.  المللی محسوب می

تر باشد میزان کاهش در ارزش دارایی ها و سود  در واقع هر چه سطح تورم در کشور میزبان پایین رابطه معکوس بین تورم و جریان سرمایه گذاری مستقیم خارجی وجود دارد. 

 . مستقیم افزایش می یابدخالص سرمایه گذاری کمتر خواهد بود در نتیجه ریسک سرمایه گذاری تقلیل یافته و به تبع آن جریان سرمایه گذاری 

گذاران بالقوه  ر حال گسترش سرمایهرابطه مستقیم بین رشد اقتصادی و جریان سرمایه گذاری مستقیم خارجی وجود دارد. روند افزایشی در تولید ناخالص داخلی و اندازه بازار د

 . گذاران خارجی را جذب کنند تواند سرمایهزرگ به راحتی میرا در کشورها جذب می کند. کشورهایی با رشد تولید ناخالص بالا و اندازه بازار ب 

عنوان   نوآوری به عنوان یکی از ارکان اصلی تضمین کننده قدرت رقابتی، پیشرفت و همچنین بهرابطه مستقیم بین نوآوری و جریان سرمایه گذاری مستقیم خارجی وجود دارد.  

ود به بازارهای جدید که سهم بازار موجود را افزایش داده و کشورها را برای رویارویی با یک موقعیت رقابتی آماده می سازد  منظور ور  یکی از ابزارهای اساسی راهبردهای رشد، به

از    کشورهابیت کند.  دهد تا از رقبای خود پیشی بگیرد و جایگاه خود را در بازار تثامکان می کشورها  به  نوآوری .  شود و موجبات رشد اقتصادی آن ها را فراهم می کند، معرفی می  

 .  و باعث جذب بیشتر سرمایه گذاران خارجی شوند توانند محصولات جدیدی را طراحی کرده و پیشنهادها و محصولات فعلی خود را نیز بهبود بخشندمی  نوآوری طریق 

بررسی وجود یا عدم وجود    در صورت نقض فروض کلاسیک در مطالعات با داده های تابلویی، تخمین ها اریب دار و ناکارا می شوند. بنابراین از آزمون بروش پاگان برای

  فرض   بررسی می شود کهبرا  ژارکو آزمون    بوسیله  خطاجملات  توزیع  نرمال بودن  خودهمبستگی استفاده می شود که فرض صفر این آزمون نشان دهنده عدم وجود همبستگی است.  

آزمون های تشخیصی خود همبستگی بروش پاگان و نرمال بودن ژارکوبرا را برای   NARDLدر روش    EVIEWSآن نشان دهنده توزیع نرمال جملات خطاست. نرم افزار  صفر

 ( ارائه شده است. 5اجزای خطا ارائه می دهد که نتایج این آزمون ها در جدول)

 آزمون های تشخیصی. 5 جدول

 آزمون نرمال بودن ژارکوبرا  آزمون خود همبستگی بروش پاگان  متغیر وابسته 

 آماره احتمال  آماره آزمون  آماره احتمال  آماره آزمون 

FDI 52/21 80/0 09/186 10/0 

 

 

 NARDLآزمون نرمال بودن اجزای خطا ژاکوبرا در روش . 1 شکل

 

بیشتر است، بنابراین فروض صفر آزمون ها رد نمی شود و جملات خطای الگو در   05/0( از آنجایی که آماره احتمال در همه آزمون ها از 1( و شکل)5با توجه به نتایج جدول)

 ستند. همه روش ها دارای توزیع نرمال و عدم وجود خود همبستگی ه
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 یریگجه یبحث و نت

  ی نرخ ارز، تورم و نوآور   ،یرشد اقتصاد   ،یمنتخب شامل باز بودن تجار   یکلان اقتصاد  یرها یپژوهش نشان داد که متغ  نیدر ا   NARDLآمده از برآورد مدل پانل  دست به   جینتا

  ی که بررس  قی تحق  یهدف اصل  یدر راستا   ج ینتا  نی اند. ا انه داشته یمنتخب خاورم  ی( در کشورها FDI)  یخارج  میمستق  یگذار ه یسرما   انیموارد نامتقارن بر جر  یمعنادار و در برخ  ریتأث

پژوهش با    یهاافتهی دارند. در ادامه،    FDIدر جهت و شدت بر    یمتفاوت  راتیتأث  رها یمتغ  یبرخ  یآن است که نوسانات مثبت و منف  دی بود، مؤ  FDIبر    رهایمتغ  نیاثرات نامتقارن ا

 . شود ی پرداخته م جین نتاییداده شده و به تب  قیتطب نیشیمطالعات پ

در شاخص باز بودن    شیکه افزا  یاگونه اند؛ به بوده  رگذاریتأث  FDI  انیبر جر   ریمتغ  نیا  ینشان داد که هم نوسانات مثبت و هم منف  جی (، نتاTRO)  یخصوص باز بودن تجار  در

  ی ها با اقتصاد باز فرصت یدارد، چرا که کشورها  یهمخوان  FDIو  المللن یتجارت ب نینو  یهاه یبا نظر افتهی  نیداشته است. ا FDIبر  ی منف  ریثمثبت و کاهش آن تأ ریتأث یتجار 

  ز ی و همکاران ن  ن یعلاوه، پژوهش ما. به (Tariq et al., 2023)  ند ینما ی را جذب م  یخارج  گذارانه یو سرما   کنندی م  جادی ا  ی ارزش جهان  یهاره یمشارکت در زنج  یبرا   یشتریب

 .(Ma'in et al., 2020)است   یخارج یگذاره یورود سرما شیدر افزا  ماز عوامل مه یک ی یکه باز بودن اقتصاد نشان داد 

 FDIبر    یمنف  رینرخ ارز هر دو تأث  ینوسانات مثبت و منف  کهی طوربود، به   FDI  انیو جر  ر یمتغ  نیا  نیاز وجود رابطه معکوس ب  ی مدل حاک  ج ی(، نتا EXRمورد نرخ ارز )   در 

  ی برا   گذارانه یقاطع سرما   یریگم ی اقتصاد شده و مانع تصم  رد   ی نانیسطح نااطم  شیو چه کاهش( موجب افزا  شی آن است که نوسانات نرخ ارز )چه افزا  انگریب  افتهی  نیاند. اداشته 

است    یخارج   هیاز عوامل بازدارنده در جذب سرما  ی ک یاژهر و همکاران همسو است که نشان دادند نوسانات نرخ ارز    قیچون تحق  یبا مطالعات   جی نتا  نی. ا شودی ورود به بازار م

(Azhar et al., 2015) مثبت از نرخ ارز بر   یو همکاران، اثر   نسیمارت  وی ها مانند مطالعه مولرپژوهش  ی. در مقابل، برخFDI   اند گزارش کرده(Moleiro Martins et al., 

 . باشدی م  قیتحق نیدر ا ی ها در مقابل نرخ ارز واقعدر مطالعات آن  یاز استفاده از نرخ ارز اسم یتفاوت احتمالاً ناش نی، که ا(2023

موجب    هامت ی ق  یسطح عموم  شیکه افزا  دهدی نشان م  افتهی   نیداشته است. ا  FDI  انیبر جر یو معنادار  یاثر منف  ،ید یکل  یرهای از متغ  گرید   یکیعنوان  به  زی( نINF) تورم

همچون   نیشیبا مطالعات پ  جهی نت  نی. اسازدی منصرف م  ازاررا از ورود به ب  یخارج   گذارانه یسرما   جه،ی و در نت  شودی م   یاقتصاد   سکیر  شی و افزا  یگذار ه یسرما   یکاهش ارزش واقع 

و    یعلاوه، مطالعه ل. به (Heidarzadeh & Salahi, 2019)دارد    FDI  انیبر جر   یقابل توجه  یدارد که نشان دادند نرخ تورم اثر منف  یهمخوان  ی و صلاح  درزادهیپژوهش ح

 . (Li et al., 2021) کندی راهم مف یخارج  یگذار هیتداوم سرما  یبرا  ی مناسب نهیتورم، زم خاز جمله کنترل نر  یدارد که ثبات اقتصاد   دیتأک زی همکاران ن

اقتصاد توسعه سازگار است،   ینظر   یبا مبان   جی نتا   ن یاست. ا  FDI  انیاثر مثبت و معنادار بر جر   ی دارا  ز ین  ر یمتغ  نیاز آن بود که ا   یحاک   هاافتهی (،  EG)  یمورد رشد اقتصاد   در 

.  کندیم   جاد یا   تیجذاب  ی خارج  گذارانه یسرما   یو برا  کندی عمل م   روکاکسب   ی فضا  یو ارتقا  هارساخت یمؤثر، بهبود ز  یتقاضا   شیاز افزا  یاعنوان نشانه به   ی چراکه رشد اقتصاد

. از منظر  (Hamid et al., 2022)در حال توسعه است   یدر کشورها   یخارج یگذار ه یسرما   شرانیاز عوامل پ یکی  یکه رشد اقتصاد کندی م  دیتأک ز یو همکاران ن د یپژوهش حم

 Zhou et)مرتبط است   یخارج  یگذار ه یسرما   شی طور مثبت با عملکرد نوآورانه و افزابه   یرشد اقتصاد   افته،یتوسعه   یمطالعه ژو و همکاران نشان داد که در کشورها  زین  یتجرب 

al., 2019). 

 شی در افزا   ینوآور   ید یو نقش کل  تریشومپ  هی مطابق با نظر  افتهی  نیبود. ا   FDI  انیاثر مثبت و معنادار بر جر  ی دارا  رگذار،یتأث  یرهایاز متغ  یکیعنوان  به   زی( نINN)  ینوآور 

در    یاکنندهن ییو توسعه و ثبت اختراع نقش تع  قیتحق  یهانهیهز   نندما  ینوآور   یهاکه مؤلفه   کندی م  دییتأ   زیو همکاران ن  یآباد شاه   قی تحق  جی است. نتا  هیو جذب سرما   یوربهره 

و همکاران    نگیمطالعه ت  رینظ  ی المللنیب  یهاپژوهش  نی. همچن(Shahabadi & Tavassolnia, 2021)  کنندی م  فایا  ی خارج  گذارانه یسرما  ی کشورها برا  تی جذاب  شیافزا

 .(Ting et al., 2019)اند  کرده  نییرا تب  یخارج یگذار ه یسرما  لیدر تسه  ینوآور  یانقش واسطه  زیاند، نکرده  یرسرا بر  ینوآور  تیفیبر ک R&Dو  یاتیمال  حاتیترج ریکه تأث

کلان را فراهم آورده و نشان  یرها یمتغ  یبت و منفمث  راتیتأث ک یو همکاران است، امکان تفک نیش ی پژوهش، که برگرفته از چارچوب نظر ن یکاررفته در ابه   NARDL مدل 

(، پاسخ  ی منف  ا ی)مثبت    ی با نوع شوک اقتصاد  متناسببتوانند    گذاران است یس  شودی دل موجب مم   ی ژگی و  نی. ا (Shin et al., 2014)نامتقارن هستند    رات یتأث  نیداده است که ا

همراه باشد، ورود   یاقتصاد یثباتی صادرات مطلوب باشد، اما اگر با ب یمدت ممکن است به ظاهر برا ارائه دهند. به عنوان مثال، کاهش نرخ ارز در کوتاه  یگذاراست ی در س یمتفاوت
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FDI  را    هیخروج سرما   ا یورود    ندیدر فرآ  رهایمتغ یمعکوس برخ ایمورد توجه قرار گرفته که نقش متقارن  زیچون هاک و همکاران ن  یدر مطالعات یلیتحل  نی. چندهد ی م را کاهش

 . (Haug et al., 2023)اند  کرده  یبررس 

  ی رهایاز نحوه عملکرد متغ یترق ی دق نشیب رها،یمتغ ر یبر نامتقارن بودن تأث  یمبتن ییبا ارائه الگو ن،یشیپ یهاافته ی  دییپژوهش علاوه بر تأ  نیا  جیگفت نتا توانی مجموع، م  در

  ن ی. ا کندی م  م یترس  ی و گسترش تجارت خارج  ی از نوآور  تی حما   ،نرخ ارز  تیدر کنترل تورم، تثب  ی اقتصاد  یهااست یس  ی برا  یافراهم کرده و نقش برجسته  FDIکلان در جذب  

 اقتصاد کلان است.  یای و پو یساختار ،ینهاد   طیو حساس به شرا  یچندبُعد  یاده یپد  FDIاست بر آنکه  یدی تأک جینتا

ارائه دهد، اما    انهیمنتخب خاورم  یدر کشورها   FDIبر    یکلان اقتصاد  یرها یمتغ  ریاز تأث  ق یدق  یر یتصو  NARDL  شرفتهیپژوهش، اگرچه تلاش کرده با استفاده از روش پ  نیا

و    قیتحق  یهانه یمانند هز  نیگزیجا  یهاموجب شد از شاخص   ،یمانند نوآور   رهایمتغ  یبرخ  یکامل و منسجم برا   یهامواجه بوده است. نخست، نبود داده   زین  ییهات یبا محدود 

مانند ثبات    یو اجتماع  یاسیس  ،یامل نهاد را مد نظر قرار داده و عو  یاقتصاد   یرهایرا کاهش داده باشد. دوم، پژوهش تنها متغ  یریگتوسعه استفاده شود که ممکن است دقت اندازه 

  ی بلندمدت و اثرات ساختار ی روندها  یمحدود شده که ممکن است برخ  2022تا  200۷مطالعه به   ی. سوم، دوره زماناندو سطح فساد در مدل لحاظ نشده  یحکمران  تیفیک ،یاسیس

 را در نظر نگرفته باشد. 

 ت، ی خوب، حقوق مالک  ی مانند شاخص حکمران  ینهاد   ی رهایمتغ  ،یکلان اقتصاد   یرهایعلاوه بر متغ  ،یدر مطالعات آت  شود ی م  شنهادیپژوهش، پ  نیا   یهاافتهی   یارتقا   ی برا

با لحاظ اثرات   ایپانل پو  یهااستفاده از داده   ن،یچنفراهم شود. هم   FDIاز عوامل موثر بر    یترجامع   دی وارد مدل شوند تا د  یو اجتماع  یفرهنگ  یهاشاخص   زیو ن  ،یاس یس  سکیر

مناطق در حال    گریو د  انه یخاورم  یکشورها   ان یم  یقیمطالعات تطب  شودی م   شنهاد یپ  ت،ی مختلف را بهتر کنترل کند. در نها  ی کشورها   انیم   یساختار   ی ناهمگن  تواندی ثابت کشورها م 

 شود.  لیتحل FDI  یو ساختار یارد تا اثرات منطقه ی( انجام گقا یآفر ای یشرقجنوب  یایتوسعه )مانند آس

  م ی تنظ  یاگونه کشور را به   یکلان اقتصاد   طیمح   ،یخارج  گذاره یصرف بر جذب سرما   دیتأک  یبه جا   دی با   انهیخاورم  یکشورها   گذاراناست یاز آن است که س  یپژوهش حاک  جینتا

 ، ینوآور   یربناها یز   تی تقو   یبرا  یتیحما   یهااست یس  یطراحشود.    نیتضم  یالمللن یارت بو گسترش تج  ینوآور  یارتقا  دار،ی پا  یکنند که ثبات نرخ ارز، کنترل تورم، رشد اقتصاد 

  ش ی در افزا  یی نقش بسزا   تواندی شفاف، م  یمال  ینهادها  جادی و ا  یخارج   گذاران ه یحفاظت از سرما   یبرا   یقانون   ی بهبود سازوکارها  ،یکاهش موانع گمرک  ،یمناطق آزاد تجار   جاد یا

 برخوردار است.   یاد یز  تیمنطقه از اهم  یو اقتصاد  یاسیس  یثباتی ب   طی کلان در شرا  یاقتصاد   یهاسک یکنترل ر  یهااستیس  هتوجه ب  ژه،یکند. به و   فایا  FDI  یمنطقه برا   تی جذاب

 مشارکت نویسندگان

 در نگارش این مقاله تمامی نویسندگان نقش یکسانی ایفا کردند. 

 تشکر و قدردانی

 گردد. کسانی که در طی مراحل این پژوهش به ما یاری رساندند تشکر و قدردانی میاز تمامی 

 تعارض منافع 

 . وجود ندارد یتضاد منافع گونه چیانجام مطالعه حاضر، ه در

 مالی حمایت 

 این پژوهش حامی مالی نداشته است. 
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 موازین اخلاقی 

 در انجام این پژوهش تمامی موازین و اصول اخلاقی رعایت گردیده است.  

References 

Azhar, A., Ullah, N., & Malik, Q. A. (2015). Effect of Exchange Rate Volatility on Foreign Direct Investment in Saarc Countries. Middle-East 
Journal Of Scientific Research, 23(2), 350-356ER -.  

Hamid, I., Alam, M. S., Kanwal, A., Jena, P. K., Murshed, M., & Alam, R. (2022). Decarbonization pathways: the roles of foreign direct 
investments, governance, democracy, economic growth, and renewable energy transition. Environ. Sci. Pollut. Control Ser., 29(33), 
49816-49831. https://doi.org/10.1007/s11356-022-18935-3  

Haug, A. A., Nguyen, A. T., & Owen, P. D. (2023). Do the determinants of foreign direct investment have a reverse and symmetric impact 
on foreign direct divestment? Empirical Economics, 64(2), 659-680. https://doi.org/10.1007/s00181-022-02263-z  

Heidarzadeh, T., & Salahi, J. (2019). Examining the Impact of Macroeconomic Variables on Foreign Direct Investment. Fourth National 
Conference on Management, Accounting, and Economics with Emphasis on Regional and Global Marketing.  

Jalali, O., Ansari Samani, H., & Hatefi, M. (2017). The Effect of Political Risk on Foreign Direct Investment in Iran. Quarterly Journal of 
Economic Growth and Development Research, 8(29), 157-174.  

Li, B., Chang, C. P., & Zheng, M. (2021). Assessment of innovation and foreign direct investment: An investigation of OECD countries. Pacific 
Economic Review, 26(3), 392-403. https://doi.org/10.1111/1468-0106.12346  

Ma'in, M., Nordin, N., Aminuddin, Z. M., & Isa, S. S. M. (2020). The linkage between foreign direct investment and macroeconomic 
indicators. Smart Journal of Business Management Studies, 16(2), 88-95. https://doi.org/10.5958/2321-2012.2020.00019.6  

Madani, G., & Madani, G. (2020). Examining the Impact of Human Capital on Foreign Direct Investment. Fourth Conference on Management, 
Economics, and Accounting Studies with an Industry-Oriented Approach.  

Moleiro Martins, J. e., Azeem, G., Mario ' Nuno, M., Syed Arslan, H., & Sareer, A. (2023). Do economic freedom, innovation, and technology 
enhance Chinese FDI? A cross-country panel data analysis. Heliyon, 9. https://doi.org/10.1016/j.heliyon.2023.e16668  

Shahabadi, A. H. Z., & Tavassolnia, A. (2021). The Impact of Innovation Components on the Inflow of Foreign Direct Investment. 
Macroeconomics Research Journal, 16(32), 249-270.  

Shin, Y., Yu, B., & Greenwood-Nimmo, M. (2014). Modelling asymmetric cointegration and dynamic multipliers in a nonlinear ARDL 
framework. In Festschrift in honor of Peter Schmidt (pp. 281-314). https://doi.org/10.1007/978-1-4899-8008-3_9  

Tariq, G., Sun, H., Fernandez-Gamiz, U., Mansoor, S., Pasha, A. A., Ali, S., & Khan, M. S. (2023). Effects of globalization, foreign direct 
investment and economic growth on Renewable electricity consumption. Heliyon, 9(3), e14635. 
https://doi.org/10.1016/j.heliyon.2023.e14635  

Ting, Z. T., Sheng, H. Y., & Hong, W. (2019). Tax preference, R&D and innovation quality: an empirical study based on the mediating effect 
model. 2019 International Conference on Strategic Management.  

Zhou, C., Hong, J., Wu, Y., & Marinova, D. (2019). Outward foreign direct investment and domestic innovation performance: Evidence from 
China. Technology Analysis & Strategic Management, 31(1), 81-95. https://doi.org/10.1080/09537325.2018.1485890  

 

https://doi.org/10.1007/s11356-022-18935-3
https://doi.org/10.1007/s00181-022-02263-z
https://doi.org/10.1111/1468-0106.12346
https://doi.org/10.5958/2321-2012.2020.00019.6
https://doi.org/10.1016/j.heliyon.2023.e16668
https://doi.org/10.1007/978-1-4899-8008-3_9
https://doi.org/10.1016/j.heliyon.2023.e14635
https://doi.org/10.1080/09537325.2018.1485890

