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Abstract:  

This study aimed to develop a comprehensive model for empowering individual investment through innovative capital market 
instruments in Iran and to explain the causal, contextual, intervening, strategic, and consequential factors associated with 
the formation of investment intention and behavior. This qualitative study was conducted using a grounded theory approach. 
The study population consisted of specialists, experts, and university academics with expertise in financial management, 
accounting, and investment. Twelve participants were selected through theoretical sampling until theoretical saturation was 
achieved. Data were collected through a review of documentary sources, observation, and open-ended interviews. The data 
were analyzed in MAXQDA using open, axial, and selective coding. Transferability, dependability, congruence, generalizability, 
and credibility criteria were also considered to enhance the trustworthiness of the qualitative findings. The analysis generated 
16 main categories and 66 subcategories that were integrated into a paradigmatic grounded theory model. The central 
phenomenon comprised fundamental, legal, and structural actions. Causal conditions encompassed environmental, 
structural, and investment characteristics, whereas contextual conditions included competitive, economic, and capital-
market characteristics. Intervening conditions consisted of regulatory, human, and psychological characteristics. Investment 
profitability emerged as the most influential causal determinant of investment intention, while investment diversification, 
financial constraints, financial capacity and assets, and geographical position substantially shaped investors’ evaluations of 
innovative instruments. Investment development and investment management constituted the principal strategies. These 
strategies produced financial and social outcomes, among which capital-market strengthening and increased liquidity 
emerged as the most important consequences. Higher returns, reduced investment risk, and encouragement of long-term 
investment were also identified as major outcomes of the proposed model. Investment empowerment in the Iranian capital 
market is a multidimensional process shaped by interactions among economic, structural, behavioral, regulatory, and 
psychological factors. Accordingly, innovative financial instruments can promote broader and more sustainable investor 
participation when accompanied by greater transparency and liquidity, effective risk management, macroeconomic stability, 
and stronger investor capacity for informed and purposeful financial decision-making. 
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Extended Abstract 

Introduction 

Investment constitutes one of the principal mechanisms through which financial resources are mobilized, allocated, and 

transformed into productive economic activities. At the individual level, investment contributes to wealth accumulation, 

financial security, preservation of purchasing power, and achievement of long-term financial objectives, while at the 

macroeconomic level, an efficient capital market facilitates the transfer of savings toward productive enterprises and 

supports financing, capital formation, and economic growth. In emerging economies, these functions are particularly 

important because limitations in conventional financing channels increase the significance of capital markets as mechanisms 

for mobilizing dispersed financial resources. Evidence from Iran and other developing economies has emphasized the role of 

capital-market development in financing economic activity and promoting growth (Farmanara et al., 2019). Nevertheless, 

effective participation in capital markets depends not merely on access to financial resources but also on investors’ ability to 

identify appropriate opportunities, evaluate risk and return, interpret market information, and select instruments consistent 

with their financial capabilities and objectives. 

Investment decision-making is increasingly understood as a multidimensional process influenced by economic, cognitive, 

behavioral, psychological, social, and institutional determinants. Traditional financial perspectives generally assume that 

investors make rational choices by evaluating expected returns against associated risks. Behavioral evidence, however, 

demonstrates that investment decisions are frequently affected by attitudes, prior experiences, emotional responses, 

subjective norms, behavioral biases, and perceptions of uncertainty. Research on individual investors has shown that anxiety, 

overconfidence, self-monitoring, and other behavioral characteristics may significantly shape investment decisions (Rahman 

& Gan, 2020). Similarly, behavioral biases have been found to influence investors’ evaluations and choices within the Iranian 

capital market (Jamali & Bakhtiari, 2022). Consequently, investment empowerment cannot be reduced to the provision of 

information; rather, it involves the development of investors’ analytical, behavioral, and decision-making capabilities within 

an appropriate institutional environment. 

Investment intention represents a central construct linking individual perceptions and attitudes to actual investment 

behavior. It reflects an individual’s conscious willingness and readiness to allocate financial resources to particular assets, 

projects, or markets. Previous studies have demonstrated that financial attitude, financial behavior, and subjective norms are 

associated with investment intention (Pouryamehr, 2022). Investor experience may also strengthen the transition from 

favorable attitudes to investment intentions, although such relationships may vary according to contextual and individual 

characteristics (Emami et al., 2022). Moreover, past behavior and financial literacy may affect investment intention either 

directly or indirectly through attitudes and perceived behavioral control (Nurmelia et al., 2022; Raut, 2020). These findings 

suggest that investment intention develops through an interconnected system rather than through a single determinant. 

Financial literacy and financial knowledge have received particular attention as prerequisites for informed investment 

behavior. Financially knowledgeable individuals are generally better positioned to understand risk-return relationships, 

diversification, portfolio management, and the characteristics of alternative financial products. Studies have shown that 

financial knowledge can strengthen investment intention through more favorable financial attitudes (Utami et al., 2025), 

while financial literacy, risk tolerance, and subjective norms jointly contribute to individuals’ willingness to begin investing in 

stocks (Rahmayanti et al., 2025). Evidence from Iran similarly indicates that financial literacy, investor attitudes, behavioral 
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control, and ethical and subjective norms are relevant to investment intention (Madani & Nabizadeh, 2024). More recent 

research has further demonstrated that financial literacy operates alongside prior behavior and subjective norms in shaping 

investment intentions (Irfan et al., 2025). However, financial literacy alone does not fully explain investors’ decisions because 

personality traits, behavioral biases, and financial self-efficacy may also substantially affect investment intentions (Peng & 

Ismail, 2025). 

The growing complexity of modern financial markets has further expanded the meaning of investor empowerment. 

Contemporary investors face a broad range of instruments, including equities, debt securities, investment funds, derivatives, 

digital assets, and technology-based trading platforms. Each instrument differs in complexity, liquidity, risk, required 

knowledge, and information intensity. Product knowledge and investors’ involvement with financial products can therefore 

influence their intention to invest (Arshad et al., 2020). Moreover, the integrated application of sophisticated financial 

instruments may be constrained by deficiencies in comparability, information quality, and market infrastructure (Dashtinejad 

et al., 2023). At the same time, technological innovations have created new opportunities for investment decision support. 

Algorithmic trading systems can assist in identifying appropriate trading signals (Torabi & Bararnia Firouzjaei, 2024), while 

machine-learning-based portfolio systems can improve security selection and portfolio construction (Heydarian et al., 2024). 

Consequently, contemporary investor empowerment requires not only conventional financial literacy but also the capacity 

to understand and appropriately use technology-enabled investment instruments. 

The emergence of cryptocurrencies and other digital assets has added further complexity. Investment intentions may vary 

across cryptocurrency categories and can be influenced by specialist information, dependence on trading platforms, and 

demographic characteristics (Luo et al., 2025). Attitudes, subjective norms, and perceived behavioral control have likewise 

been identified as important determinants of cryptocurrency investment intention (Rezvani et al., 2025). These findings 

reinforce the importance of regulatory confidence, informational transparency, technological competence, and risk 

awareness in environments characterized by rapidly evolving investment products. In parallel, demographic and social 

differences should not be ignored. Investment intentions may vary according to age, income, education, marital status, and 

other demographic factors (Rozario et al., 2025), while research concerning women investors has highlighted the relevance 

of financial literacy, risk tolerance, financial planning, and psychological and social influences (Dash & Mishra, 2024). 

Despite this expanding literature, previous studies have generally examined isolated determinants of investment intention 

or specific classes of financial instruments. Relatively limited attention has been given to the simultaneous interaction of 

causal, contextual, intervening, strategic, structural, and outcome-related factors that collectively shape the empowerment 

of individual investors, particularly in the Iranian capital market. A comprehensive and context-sensitive framework is 

therefore required to explain how individual capabilities interact with market structures, regulatory mechanisms, economic 

conditions, and innovative financial instruments. Accordingly, the present study aimed to develop a grounded-theory model 

for empowering individual investment through innovative capital market instruments in Iran. 

Methods and Materials 

The study adopted a qualitative, applied-developmental design using the systematic grounded theory approach. The study 

population comprised specialists, university academics, and experienced experts in financial management, accounting, 

investment, and related areas of national financial planning. Participants were selected through theoretical sampling because 
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of their ability to provide conceptually rich information concerning the phenomenon under investigation. Sampling and data 

collection continued until theoretical saturation was achieved, resulting in a final sample of 12 participants. 

Data were collected through documentary review, observation, and open-ended expert interviews. The interviews were 

designed to explore the determinants, contextual conditions, intervening factors, strategies, and consequences associated 

with empowering individuals to invest through innovative capital-market instruments. Interview data were examined 

continuously in parallel with data collection so that emerging categories could guide subsequent theoretical sampling and 

questioning. 

Analysis was performed using the systematic grounded theory procedures of open, axial, and selective coding with 

MAXQDA software. During open coding, relevant concepts and initial codes were identified from the interview transcripts. 

Axial coding was subsequently used to compare, organize, and connect related concepts into categories and subcategories. 

Selective coding integrated the categories around the central phenomenon and produced the final paradigmatic model. 

Trustworthiness was strengthened through attention to transferability, dependability, congruence, generalizability, and 

credibility. The coding and interpretive processes were reviewed repeatedly, selected interpretations were checked with 

participants, and additional expert consultation was used to enhance confidence in the emerging model. 

Findings 

The analysis generated 16 main categories and 66 subcategories, which were organized into a paradigmatic model 

consisting of the central phenomenon, causal conditions, contextual conditions, intervening conditions, strategies, and 

consequences. The central phenomenon comprised three principal dimensions: fundamental actions, legal actions, and 

structural actions. These dimensions reflected the need to improve the foundations of investment decision-making, simplify 

investment processes, strengthen legal mechanisms, facilitate informed investment, and create appropriate structural 

conditions for selecting investment opportunities. 

Causal conditions consisted primarily of environmental characteristics, structural characteristics, and investment-related 

characteristics. Among these factors, investment profitability emerged as the most prominent causal determinant and was 

repeatedly emphasized by participants as a major driver of investment intention. Investment diversification, financial 

constraints, financial capacity and available assets, geographical position, and the structural composition of financial 

instruments also contributed to investors’ assessments and willingness to allocate resources. 

Contextual conditions were organized into competitive characteristics, economic characteristics, and capital-market 

characteristics. Important components included financial flexibility, investment planning, strategic patience, intelligent 

investment processes, strong information infrastructure, banking interest rates, risk management, interaction between 

investment and innovative capacities, use of financial instruments, and selection of appropriate investment strategies. These 

findings indicated that investor empowerment depends substantially on the broader financial and market environment within 

which decisions are made. 

Intervening conditions included regulatory, human, and psychological characteristics. Regulatory dimensions 

encompassed electronic supervisory systems, financial reporting requirements, supervisory institutions, government support 

policies, and clearly defined authorities and responsibilities. Human characteristics included investors’ analytical ability, 

expertise, experience, mastery of investment processes, and the availability of capable individuals. Psychological 
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characteristics included investor commitment, discipline, adherence to investment principles, flexibility, and continuous 

learning. 

The strategies identified in the model were concentrated in two principal categories: investment development and 

investment management. These strategies included identifying and realizing growth opportunities, awareness of 

enforcement guarantees, aligning financial resources with investment activities, and managing resources in accordance with 

investment objectives. The identified strategies represented mechanisms through which causal, contextual, and intervening 

conditions could be translated into purposeful investment behavior. 

The consequences were classified into financial and social outcomes. Strengthening the capital market and increasing 

liquidity emerged as the most prominent consequence. Other important outcomes included increased returns, reduced 

investment risk, encouragement of long-term investment, attraction of investment, improved management of national 

resources, and favorable implications for broader economic conditions, including exchange-rate and inflation management. 

Overall, the model demonstrated that investment empowerment operates across individual, institutional, market, and 

macroeconomic levels. 

Discussion and Conclusion 

The findings demonstrate that empowering individuals to invest through innovative capital-market instruments is a 

multidimensional process rather than a narrowly educational or financial intervention. The prominence of investment 

profitability among the causal conditions indicates that investors remain strongly motivated by expected economic gains; 

however, profitability alone is insufficient to produce sustained investment participation. Investors simultaneously consider 

financial constraints, diversification possibilities, liquidity, accessibility, risk, and the characteristics of available financial 

instruments. Therefore, empowerment requires the capacity to evaluate investment opportunities comprehensively rather 

than merely identifying assets with potentially high returns. 

The emergence of fundamental, legal, and structural actions as dimensions of the central phenomenon also indicates that 

individual capability must be supported by an enabling institutional environment. Investors are more capable of making 

informed decisions when investment procedures are understandable, legal protections and enforcement mechanisms are 

clear, reliable information is accessible, and institutional structures reduce unnecessary complexity. Thus, empowerment 

should be understood as the joint development of investor competence and market capacity. 

The intervening role of regulatory, human, and psychological characteristics further highlights the interaction between 

institutional confidence and individual readiness. Expertise, analytical ability, experience, discipline, commitment, and 

continuous learning strengthen investors’ ability to use sophisticated instruments responsibly, while effective supervision 

and transparent reporting create an environment in which those capabilities can be exercised with greater confidence. This 

interaction becomes particularly important as financial markets become increasingly technology intensive and innovative 

products require higher levels of analytical and digital competence. 

The strategies of investment development and investment management represent the operational component of the 

proposed model. Empowered investors do not merely possess knowledge; they are able to translate knowledge into 

deliberate actions, identify growth opportunities, align resources with objectives, manage investment positions, and select 

strategies appropriate to changing market conditions. In this respect, empowerment is better conceptualized as a dynamic 
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capability that combines knowledge, judgment, behavioral discipline, technological competence, and strategic resource 

allocation. 

Finally, the identified consequences show that investor empowerment can generate effects beyond individual financial 

performance. Improved liquidity, deeper participation, reduced risk, greater long-term investment, and more effective 

allocation of resources can contribute to the development and efficiency of the capital market. The proposed model therefore 

provides an integrated explanation of how personal capabilities, institutional arrangements, market characteristics, and 

investment strategies interact to shape both individual and systemic outcomes. It may serve as a conceptual basis for 

designing investor education programs, regulatory reforms, digital decision-support systems, and financial services tailored 

to different levels of investor expertise. Overall, the study concludes that sustainable empowerment of investors in Iran 

requires an integrated approach combining financial literacy, analytical competence, psychological readiness, effective 

supervision, transparent information, appropriate legal structures, technological infrastructure, and access to diversified 

innovative capital-market instruments. 
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 چکیده 

گر، ای، مداخله ایران و تبیین عوامل علیّ، زمینه گیری از ابزارهای نوین بازار سرمایه در گذاری افراد با بهرههدف این پژوهش، ارائه الگویی جامع برای توانمندسازی سرمایه 

با شکل  پیامدهای مرتبط  و  رفتار سرمایهراهبردی  و  بود.گیری قصد  رو   نیا  گذاری  با  مبنا  یفیک  کردیپژوهش  بر  پژوهش شامل    ادیبنداده   هینظر  یو  انجام شد. جامعه 

و تا    ینظر  یریگنفر از آنان با استفاده از نمونه   ۱۲بود که    یگذاره یو سرما  ی حسابدار  ،یمال   تیریمد  یهانظر در حوزه صاحب  یمتخصصان، خبرگان و استادان دانشگاه 

از طرانتخاب شدند. داده   ینظر  اشباعبه    یابیدست سه مرحله    یط MAXQDA افزارو با استفاده از نرم   یباز گردآور  یهامشاهده و مصاحبه   ،یامطالعات کتابخانه   قیها 

 .مورد توجه قرار گرفت  یریو اعتمادپذ  تیتطابق، عموم  ،یریاتکاپذ  ،یریپذانتقال  یارهای مع  زین  هاافته یاعتبار    شیافزا  یشدند. برا  لیتحل  یو انتخاب  یباز، محور  یکدگذار

 ن ییتب یو ساختار  یقانون ،یادیدر قالب اقدامات بن ی محور  دهیمنجر شد. پد یمیمدل پارادا کی یریگو شکل  یمقوله فرع ۶۶و  یمقوله اصل  ۱۶ ییها به شناساداده   لیتحل

گر مداخله   طیشد و شرا  لیتشک  هیو بازار سرما  یاقتصاد  ،یابترق  یهایژگیاز و   یانه یزم  ط یبود؛ شرا  یگذاره یو سرما  یساختار  ،یطیمح  یهایژگیشامل و   یعلّ  طیشد؛ شرا

  ، یگذاره یشناخته شد و تنوع سرما  یگذاره یمؤثر بر قصد سرما  یعامل علّ  نیترمهم   یگذاره یسرما  یرا دربر گرفت. سودآور  یشناختو روان   یانسان  ،ینظارت  یهایژگیو   زین

  ی گذارهی سرما  تیریو مد  یگذاره یتوسعه سرما  یداشتند. راهبردها   کنندهن یینقش تع  نینو  ی ابزارها  یابیدر ارز  زین  ییایرافجغ  تیو موقع  هاییو دارا  یقدرت مال  ،یمال  تیمحدود

  ی گذاره یاسرم  تیو تقو  سکیکاهش ر  ،یبازده  ش یبود و افزا  ینقدشوندگ  شیو افزا  هیبازار سرما  تیتقو  امد،یپ  نیترشدند؛ مهم  یمنته  یو اجتماع  یمال  یامدهایبه پ  تیدر نها

اقتصاد  یچندبعد  یاده یپد  رانیا  هیدر بازار سرما  گذارانه یسرما  یتوانمندساز  .مهم مدل بودند  یامدهایاز پ  زیبلندمدت ن از تعامل عوامل    ، یرفتار  ،یساختار  ، یاست که 

 ،ینقدشوندگ  ت،یشفاف  یارتقامنجر شود که همراه با    گذارانه یمشارکت سرما  شیبه افزا  تواندی م  یزمان  نینو  ی توسعه ابزارها  ن،یبنابرا  رد؛یگی شکل م  یشناختو روان  ینظارت

 باشد. گذارانه یآگاهانه سرما یریگمیتوان تصم تیو تقو یاقتصاد  طیثبات مح سک،یر تیریمد

 گذاری.مالی؛ بازار سرمایه؛ مدیریت سرمایهگذاری؛ ابزارهای نوین گذاری؛ قصد سرمایهبنیاد؛ توانمندسازی سرمایهنظریه دادهکلیدواژگان: 
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 مقدمه 

ها و مولد، توسعه بنگاه   یهات یفعال  یمال  نیتأم  ه،یدر انباشت سرما  یاساس  یاست و نقش  یاقتصاد   یهامنابع در نظام   صی تخص  یسازوکارها   نیتراز مهم   یکی  یگذار ه یسرما 

  ی اقتصاد   تیبه امن  یابیو دست  یمال  یهاسک یر   تی ریمد   ،یآت  یا درآمده  جادیا  ها،یی حفظ ارزش دارا  یبرا   یابزار   یگذار ه یسرما   زین  ی. در سطح فرد کندی م  فایا  یرشد اقتصاد   تیتقو

کاراتر منابع را فراهم    صی و تخص  زیامکان تجه  ه،یسرما   انیانداز به متقاضانتقال منابع از صاحبان پس   ی برا  ی بستر  جادی با ا  ان،یم  نیدر ا  هی. بازار سرما شودی بلندمدت محسوب م

  نده یفزا  ازیو ن  ینوسانات اقتصاد  ،یمال   نیمنابع تأم  تی که با محدود  ییکارکرد در اقتصادها   ن یا  تی کند. اهم  یر یجلوگ  رمولدیغ  یهات یعالدر ف  هیاز تمرکز سرما   تواندی و م  کندی م

آن    تیظرف   شیبازار و افزا  نیق ای نشان داده است که تعم  زیدر حال توسعه ن  یکشورها   یو برخ  رانیدر ا  هیبازار سرما  گاهیجا   یاند، دوچندان است. بررسمواجه   هیها به سرمابنگاه 

  ی گذار ه یسرما   گر،ید   ی. از سو (Farmanara et al., 2019)ارتباط داشته باشد    یو رشد اقتصاد   ی اقتصاد  یهات ی مؤثرتر فعال  یمال  نیبا تأم  تواند ی م  یمنابع مال   زیتجه  ی برا

  ی هایژگ یاعتماد، و  سک،یتجربه گذشته، نگرش، برداشت از ر  ،یاست که در آن دانش مال   یچندبعد   یندیبلکه فرا  ست،یبر محاسبه بازده ن  یمبتن  یاقتصاد   میتصم  کیصرفاً  

شده است   ل یمعاصر تبد  یمطالعات مال  یاصل یاز محورها ی کیبه   گذاره یرفتار سرما  لیتحل رو، نیازا  گذارند؛ی افراد اثر م  یهازمان بر انتخاب طور هم به   یطیمح  طی و شرا یتیشخص

(Hidayat et al., 2020; Kumari et al., 2022). 

  رند، یگی م میتصم  سکیبر حسب ر   شدهل یو بازده تعد  تی مطلوب یبا اتکا به اطلاعات موجود و با هدف حداکثرساز   گذاران ه یسرما  شودی فرض م  یمال کیکلاس  یکردها یرو در

  ی گذشته، هنجارها   یهاتجربه   ،یشناخت  یهای ریسوگ  ها،جان ی. هستیسازگار ن  ییهمواره با منطق کاملاً عقلا  گذارانه یسرما  یواقع  یهام یتصم  دهدی نشان م  یاما شواهد رفتار 

نشان داده است    گذاره یدهند. مطالعه رفتار نسل جوان سرما  رییرا تغ  یگذار ه یسرما  یهانه یگز  یاب ینحوه ارز   توانندی بازار م  یدها یها و تهدافراد از فرصت   یو برداشت ذهن  یاجتماع

  ی و اقتصاد   یشناختت یجمع  یهای ژگیو  ی برخ  یارتباط داشته باشند و حت  یگذار هیسرما   ی ریگمی با تصم  توانند ی م  ی ش از حد و خودنظارتینفس بمانند اضطراب، اعتمادبه   ییرها یکه متغ

از آن  یحاک  زین رانی ا هیدر بازار سرما گذارانه یسرما  یرفتار  یهای ر یسوگ یراستا، بررس نی. در هم(Rahman & Gan, 2020)شوند  یریگم ی تصم یموجب تفاوت در الگو زین

منجر    گذار ه یناقص از رفتار سرما  یر یها به ارائه تصومؤلفه   نیگرفتن ا  دهی و ناد  ردیقرار گ  یاز عوامل رفتار   یامجموعه   ریتحت تأث  تواندی م   یمال  یریگم یاست که قضاوت و تصم

  ی ابعاد رفتار   ،یو اقتصاد   یمال  یهاعلاوه بر مؤلفه   دیکند، با  نییافراد را تب  یگذار ه یسرما  یکه بخواهد توانمندساز   ییهر الگو  ن،ی. بنابرا(Jamali & Bakhtiari, 2022)   شودی م

 . ردیدر نظر گ  زیرا ن یشناختو روان

پروژه    ایابزار    ،ییدارا   کیبه    یمنابع مال  صیتخص  ی آگاهانه فرد برا  یآمادگ  انگریب  یگذار ه یاست. قصد سرما  «ی گذاره ی»قصد سرما  ،ی رفتار مال  نییدر تب  ی محور  م یاز مفاه  یکی

  ی ذهن  ی و هنجارها  ی رفتار مال  ،یاند که نگرش مالنشان داده   هاش . پژوهشودی م یتلق  یگذار هیسرما   یها و رفتار واقع ها، برداشت نگرش   انیمشخص است و معمولاً حلقه واسط م

  ان یرابطه م  هات یموقع  یدر برخ   تواندی م   گذاره یسرما   م یتجربه مستق  ن،ی. همچن(Pouryamehr, 2022)اثر بگذارند    یگذاره یبر قصد سرما  میرمستقیغ  ای  میطور مستقبه   توانندی م

داشته    یمتفاوت   کنندهل یمختلف نقش تعد   ط یممکن است در شرا   یفرد   یهای ژگیو   اینوع ارائه اطلاعات    رینظ  یی رهایکه متغ  ی کند، در حال  تی قورا ت  یگذار ه ینگرش و قصد سرما 

اند، هرچند اثر  شناخته شده  یگذاره یدهنده قصد سرمااز عوامل مهم شکل   ز ین  یریگم ی تصم  ندیو فرا  ی تجربه گذشته، سواد مال  ،یگری. از منظر د (Emami et al., 2022)باشند  

لزوماً همواره مستق از مس  ستین  میآنها  ا (Nurmelia et al., 2022; Raut, 2020)عمل کند    یکنترل رفتار   اینگرش    ری و ممکن است  قصد    دهدی نشان م  هاافته ی  نی. 

 داد.  حیعامل واحد توض  کی آن را صرفاً با  توانی است و نم یطیو مح یرفتار  ،یسازوکار شناخت  نیکنش چندحاصل برهم  یگذار ه یسرما 

اند. افراد برخوردار از دانش آگاهانه مطرح شده  یریگم یتصم شرطشیعنوان پبه  ی گذارهیسرما   اتیاز ادب یتوجههستند که در بخش قابل  ییهااز جمله مؤلفه  یو دانش مال سواد

اتخاذ کنند. پژوهش درباره    یترمنسجم   یهام یتصم  توانندی م   جهی نت  ردارند و د   یمال  یابزارها  یهای ژگی و و  یبخشبازده، تنوع  سک،یدر فهم ر   یمعمولاً توان بالاتر  شتریب  یمال 

  ج ی نتا  ن،ی. همچن(Utami et al., 2025)کند    ت یرا تقو   ی گذاره یقصد سرما  ،یبهبود نگرش مال   قی از طر  تواندی دانش م   شینشان داده است که افزا  انیدانشجو   یدانش مال

 Rahmayanti)در سهام داشته باشد    یگذار ه یافراد به آغاز سرما  لیدر تما  ینقش مهم  تواند ی م   یذهن  یو هنجارها  سکیر  تحملدر کنار    یسواد مال  دهدی نشان م  دی مطالعات جد

et al., 2025)ی گذار هی سرما قصد  یریگدر شکل  یو ذهن یاخلاق یو هنجارها  یکنترل رفتار  گذار،ه ینگرش سرما  ،یوجود دارد که سواد مال یشواهد ز ین  رانیا هی. در بازار سرما  
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و همکاران   ی راور   ی اسد   

از    توانندی م  رهایمتغ  نینشان داده است که ا  یذهن  یرفتار گذشته و هنجارها  ،یزمان سواد مالنقش هم   یبررس   ن،ی. افزون بر ا(Madani & Nabizadeh, 2024)مؤثرند  

 لیتحل  ت یو ظرف  یسواد مال  ی بدون توجه به ارتقا  گذاران ه یسرما   ی ازتوانمندس  جه،ی. در نت(Irfan et al., 2025)اثرگذار باشند    یگذار هی بر قصد سرما  ی انجیو م  م یمستق  ی رهایمس

 رو خواهد بود. روبه  یجد  تیاطلاعات، با محدود 

  ی و احساس خودکارآمد   ی رفتار  یهای ر یسوگ  ،یتیشخص  یهای ژگ یاز موارد، اثر آن با و   یار یاست و در بس  یگذار ه یسرما   یریگم یتصم  یاز اجزا  یک یتنها    ی دانش مال  حال،ن یباا

چارچوب    تواندی م  یمال   یو خودکارآمد   گذاره یسرما   ی های ژگی ، ویرفتار  یهای ر یسوگ  ،یتیصفات شخص  ،یسواد مال  بیاند که ترکنشان داده   دیجد   یهای ابیاست. ارز   دهیتندرهم   یمال 

شده از  ادراک  یو کنترل رفتار  یذهن  یکار، نگرش، هنجارها متخصصان تازه   انیدر م  ن،ی. همچن(Peng & Ismail, 2025)فراهم کند    یگذار ه یقصد سرما   نییتب  یبرا  یترجامع 

قصد   ی. بررس (Raghavendra et al., 2025) دهد    حیعوامل را توض نیا ی از سازوکار اثرگذار یبخش  تواندی م  زین  یمد شناخته شده و خودکارآ یگذار ه یعوامل مهم قصد سرما 

رفتار    لی زمان در تحلصورت هم به   د یبا   ، یو اثرات اجتماع  ی مال  زه یانگ  سک،یاز جمله سطح دانش، ادراک ر   ،یطیو مح  ینشان داده است که عوامل فرد   ز ین  ان یدانشجو  یگذار ه یسرما 

کنترل  ل،ی توان تحل شیفراتر از آموزش صرف است و شامل افزا یمفهوم  گذاره یسرما  یمنظر، توانمندساز ن ی. از ا(Lyngdoh et al., 2025)در نظر گرفته شوند    یگذار ه یسرما 

 . شودی م  زیفرد ن  ی انتخاب ابزار متناسب با اهداف مال ییو توانا  سکیدرک ر  م،یاعتماد به تصم ،یرفتار 

به اطلاعات   یدسترس   تیقابل  ،یمال  تیدارند. شفاف  یگذار ه یبه سرما  لیتما  یریگدر شکل   کننده نییتع  ی نقش  ز ین  ی اطلاعات  ط یمح  تیفی بازار و ک  یهای ژگی و  ،یکنار عوامل فرد   در

در بورس    شدهرفته یپذ   یهاگذاران را متأثر کنند. شواهد مربوط به شرکت ه یرفتار سرما   توانند ی هستند که م  یاز جمله عوامل نهاد   تیبازار و احساس امن  یمعتبر، اعتماد به سازوکارها 

  گذار ه یتر و ادراک سرمابه اطلاعات روشن  یاثر داشته باشند و هرچه دسترس یگذار ه یبه سرما  لیبر تما توانندی م  یمال تیو شفاف یاوراق بهادار تهران نشان داده است که رفاه ذهن

دانش   انیرابطه م  یحت تواندی شده مادراک  سکیر گر،ید  ی. از سو (Jafari et al., 2021)  ابدیی م  شیباشد، احتمال مشارکت او در بازار افزا  ترلوب ها مطشرکت   یمال  تیاز وضع

  رش یپذقابل   یبازار را در سطح   یهاسک یر   فرد مگر آنکه    شود،ی منجر نم  ی گذاره یلزوماً به سرما  یاز دانش مال  ی برخوردار  گر،ید   انیدهد؛ به ب  رییرا تغ  یگذار هیو قصد سرما   یمال 

دهد، بلکه ادراک    شی تنها اطلاعات و دانش را افزاشود که نه   ی طراح  یاگونه به   دی با  گذارانه یسرما  یتوانمندساز   دهدی امر نشان م  نی. هم(Shehata et al., 2021)کند    ی ابی ارز

 . شدبهبود بخ  زیرا ن  تیقطععدم  یاب یاعتماد و توان ارز  سک،یر

از    ها،نه یاز گز   یاگسترده   فیبا ط  گذارانه یکرده است. امروزه سرما  ترده یچی را پ  یگذار هی سرما  یریگم یتصم  تیماه  ه،یبازار سرما   نی نو  یو ظهور ابزارها  یمال  یفناور   تحولات

  ی دی جد  یهاابزارها فرصت   نیرو هستند. تنوع اهوشمند روبه  یمعاملات  یهاو پلتفرم   تالیجید   یهایی دارا   ،یمشتقات مال  ،یگذار ه یسرما   یهاگرفته تا صندوق   یسهام و اوراق بده

مشتقه   ی از ابزارها  کپارچهیاستفاده  یهات ی محدود  ی داده است. بررس  شیافزا  زیو انتخاب را ن  ل یتحل یدگ یچی زمان سطح پکرده، اما هم  جاد یبازده ا  ش یو افزا سک یر  تی ری مد ی برا

 Dashtinejad)ابزارها شوند  نیکارآمد از ا یریگمانع بهره   توانندی م  ییاجرا یهارساخت یاطلاعات و ز  ،یری پذسه یکه مسائل مرتبط با مقا ستنشان داده ا  رانیا هیدر بازار سرما 

et al., 2023) فروش    د،یخر   ی تر برامناسب   یهاگنالیس  ییگسترده بازار، به شناسا  یهابا پردازش داده   تواند ی م  ار یم یتصم  یهاستم یو س  یمعاملات  یهاتم ی. در مقابل، توسعه الگور

از روش   ن،ی. همچن(Torabi & Bararnia Firouzjaei, 2024)کمک کند    ییدارا   ینگهدار   ای  ی هافرصت   ییو شناسا   یپرتفو   لیدر تشک  نیماش  ی ریادگی   یهااستفاده 

تحولات    ن ی. ا(Heydarian et al., 2024)ارائه دهند    ی بهتر  کرد عمل  یسنت  یهانسبت به روش   ط ی شرا  یدر برخ  توانند ی فناورانه م  ی نشان داده است که ابزارها  یمعاملات

فناورانه و    یقادر به درک و استفاده مؤثر از ابزارها   دیبا   ،یسنت  یعلاوه بر دانش مال   د یجد   گذارهیسرما   رای ز  سازد؛ی را برجسته م  گذاره یسرما  ی مفهوم توانمندساز  فیضرورت بازتعر 

 محور باشد. داده 

  هاست یی از دارا  یبیکارآمد مستلزم انتخاب ترک  یگذار ه یسرما   میارتباط دارد. تصم  گذاره یسرما  یبا توانمندساز   میطور مستقاست که به  ییهااز حوزه   گرید  یک ی  زین  یپرتفو   تیر یمد 

ها نگرش   ،یمال  یهاعلاوه بر شاخص   توانندی م  رندگانیگم یکه تصم  انداده نشان د  یپرتفو  تیری مد  دی جد  یکردهایتعادل برقرار کند. رو   یبازده و اهداف فرد   سک،یر   انیکه بتواند م

را ن  حاتیو ترج   تی ر یدر مد  یحت  یپرتفو   تی ریتر، مفهوم مد گسترده   ی. در سطح(Uzeta-Obregon et al., 2024)وارد کنند    هایی دارا   بیانتخاب ترک  ندیدر فرا   زیخود 

موضوع نشان    نی. ا(Roberts & Edwards, 2023)منابع مورد توجه قرار گرفته است    ص یتخص  ی هام یو ارزش در تصم  سکیر   قیتلف  ی برا   ی عنوان ابزار به   زین  یراهبرد 
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 حسابداری، امور مالی و هوش محاسباتی 

  ز ی ط نیمتناسب با شرا  یپرتفو  میو بازتنظ  ش یپا  ،یبخش انتخاب، تنوع   یی بلکه شامل توانا  ست،یورود به بازار محدود ن  ییتوانا   شیصرفاً به افزا  گذارهیسرما   ی توانمندساز  دهدی م

و سطح دانش    گذاره یسرما   یر یدرگ  زانیم  ،یاطلاعات  یژگیو  سک،یاز نظر ساختار ر   یهر محصول مال  رایز   د،یافزای م  یدگیچی پ  نیبه ا  ز ین  یگذار ه یسرما   یهانهی. تنوع گز شودی م

 .(Arshad et al., 2020)متفاوت است   ازیموردن

  کند ی نم   یرویپ  یکنواختی  یحوزه از الگو  نیدر ا  یگذاره یاست. قصد سرما  یگذار ه یسرما   ن ینو  یاز گسترش دامنه ابزارها   ینمونه بارز   تالیجی د   یهایی دارا   ریرمزارزها و سا  ظهور

مختلف رمزارز نشان    یهادر گروه   یگذار ه یسرما   یهامحرک   ی. بررساشد متفاوت ب   یفرد   یهای ژگیاعتماد به پلتفرم و و   ،یمنبع اطلاعات  تال،یجی د  ییو ممکن است بسته به نوع دارا

. (Luo et al., 2025)نقش داشته باشد    یگذار ه یقصد سرما  یریگدر شکل  تواندی م  یشناختت ی جمع  یرهایو متغ  یاطلاعات تخصص  ، یمعاملات  یهاداده است که اتکا به پلتفرم 

  تواند یم   یاند که قصد رفتار اند و نشان داده کرده   دی شده تأکادراک   ی و کنترل رفتار  یذهن  یبر نقش نگرش، هنجارها  ز یدر رمزارزها ن  یگذاره یقصد سرما   نهیشده در زممطالعات انجام 

را در مواجهه با    گذاره یسرما   وزشو آم  یگرمیتنظ ت،یاعتماد، شفاف  یسازوکارها   تیاهم  هاافتهی  نی. ا(Rezvani et al., 2025)باشد    یگذاره یسرما  یرفتار واقع  کنندهینیبشیپ

 . دهد ی م  شیرا افزا  یجان یه یهام یتصم ای  یرفتار یاحتمال خطاها  ها،یی دارا   یپرنوسان برخ تیکه ماه یطیدر شرا  ژهیوبه   سازد؛ی آشکار م نینو یابزارها 

 لات، ی اند که سن، درآمد، تحص. مطالعات نشان داده رندیمورد توجه قرار گ  یگذار ه یسرما   ی جامع توانمندساز  ی هر الگو  نیدر تدو   د ی با  زین  یو اجتماع  یشناختت یجمع  عوامل

بازار سهام بنگلادش نشان داده    گذارانه یسرما   ی. بررسدهند قرار    ریرا تحت تأث  یمال  یو سطح مشارکت افراد در بازارها   حاتیترج  توانند ی م   ی تأهل و تجربه مال  تیوضع  ت،یجنس

 ,.Rozario et al)متفاوت باشد    یمختلف اجتماع  یهاگروه   انیممکن است م  یگذار ه یسرما   یارتباط دارند و الگوها   یگذار ه یبا قصد سرما   یشناختت یعوامل جمع  یاست که برخ

  ت یحوزه اهم  نیدر ا  یشناختو روان   یاجتماع  یرهایو متغ  یمال  یزی ربرنامه   سک،یتحمل ر  ،ینشان داده است که سواد مال   زین  گذاره یزنان سرما  یمال   ماتی . مطالعه تصم(2025

  ی مال   و  ی اجتماع  ،یفرد   یهاتفاوت   د یاستوار باشد، بلکه با   گذارانه یسرما  یبر فرض همگن  تواندی مؤثر نم   یتوانمندساز   ی الگو   ک ی  ن،ی. بنابرا(Dash & Mishra, 2024)دارند  

 لحاظ کند.  یگذار ه یو خدمات سرما هااست یس یرا در طراح

قرار دارد.    یو نهاد   یاطلاعات  ،یاجتماع  ،یشناختروان  ،یرفتار   ،یاز عوامل مال  دهی چیپ  یاشبکه  ریتحت تأث  یگذار ه یرفتار و قصد سرما  دهدی موجود نشان م  اتیمجموع، ادب در

  ت ی قابل  سک، یر  زانیبازار، م  تیشفاف  گر،ید   یو از سو  اثرگذارند  یگذار ه یسرما   یفرد برا  یو تجربه گذشته بر آمادگ  یخودکارآمد  ،ینگرش، کنترل رفتار  ،یسو، سواد مال  کیاز  

موجب شده   هیبازار سرما   نینو  یتوسعه ابزارها   ن،ی . همچنشود ی در آن اتخاذ م گذاره یسرما   می که تصم  دهند ی را شکل م  یطیفناورانه مح  یهارساخت یتنوع ابزارها و ز   ، ینقدشوندگ

داشته باشد. مطالعات موجود   ازیو فناورانه ن  یرفتار ،یلیتحل  یهات ی از قابل  یابه مجموعه  گذاره ینباشد و سرما یمشارکت کارآمد کاف  یبرا یاز منابع مال  یاست که صرف برخوردار 

نحوه تعامل    حیتوض  یکپارچه برای  ییالگو   نیاند و کمتر به تدومتمرکز بوده   رهایاز متغ  یتعداد محدود  انیاند، اما اغلب بر روابط مکرده   یسازوکار را بررس   نیاز ا   یبخش  کیهر  

نوسانات    بی ترک  رایدارد؛ ز  یشتریب  تیاهم  رانیا  ه یخلأ در بستر بازار سرما   نیاند. اپرداخته   ی گذار ه یسرما   یتوانمندساز  یامدها یگر با راهبردها و پو مداخله   یانه یزم  ،یعلّ  طی شرا

استفاده از    رو،ن یکرده است. ازا   جادی ا  یمال   یریگم یتصم  یبرا   دهی چیپ  یطیمح  گذاران،ه یو تجربه سرما   شو تفاوت سطح دان  نینو  یتوسعه ابزارها   ،یتحولات مقررات  ،یاقتصاد

 و منسجم را فراهم سازد.  یبوم  یمدل یدهها از تجربه و ادراک خبرگان و شکل امکان استخراج مؤلفه  تواند یم  اد یبنداده  هینظر   رینظ یاکتشاف  یکردیرو

 است.  ادیبنداده   هینظر  کردیبر اساس رو  رانیدر ا   هیبازار سرما نینو   یافراد با ابزارها ی گذاره یسرما یتوانمندساز  یبرا  ییهدف پژوهش حاضر ارائه الگو  ن،یبنابرا 

 روش پژوهش و مواد

آوری  در این تحقیق جمع  باشد. ( میGrounded Theory)و از نظر ماهیت، توصیفی پیمایشی با رویکرد گراندد تئوری   ای استکاربردی و توسعهاین تحقیق به لحاظ هدف  

روشی کیفی و پرکاربرد در علوم اجتماعی  گراندد تئوری  های باز انجام شده است.  برداری، مشاهده و مصاحبه ای و میدانی، شامل فیش های کتابخانه اطلاعات با استفاده از روش 

 غنای و عمق با که شود غرق هاداده  در ایگونه به پژوهشگر که است این مهمهاست.  است که تمرکزش بر شناسایی الگوهای کیفی و کلامی و استخراج کدهای مرتبط از دل داده 

 هاداده  کل کدگذاری، شروع از  بار قبلیک  حداقل شودمی  پیشنهاد  . است فعال روشی به هاداده  مکرر مرور و مطالعه مستلزم ها،داده  در شدن  غرق   .شود آشنا  کاملاً آنها محتوای
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های  دهد. در این گام است که ایده می   این گام، ستون فقرات مراحل بعدی را شکل الگوها شناخته خواهد شد.   و هاایده  از برخی متن، مطالعه هنگام به حالت، این در .شود  مطالعه

 صورت گرفته است.  Maxqda افزارگیرد. در نهایت فرآیند کدگذاری با استفاده از نرم ها و الگوها شکل میخوبی درباره کدگذاری 

مدیریت مالی،  زمینه در  نظرصاحب  و  مطلع اساتید دانشگاهی  و خبرگان و ملی ریزیبرنامه حوزه  متخصصان ۱۲آن   موضوعی  قلمرو به توجه با پژوهش این آماری جامعه 

 .  شوندمی  انتخابگذاری حسابداری و سرمایه

ها بر اساس  آید. در این مطالعه، انتخاب نمونه های پژوهش به شمار میرو، گام بعدی تعیین نمونه شود؛ ازاین با طرح سؤالات بنیادین پژوهش، مسیر کلی تحقیق مشخص می 

 گیرینمونه  ماهیت این نوع .شوندمی  انتخاب مطالعه مورد  پدیده نمودن روشن  در  شانتوانایی  دلیل  به هانمونه  نظری، گیرینمونه گیری نظری صورت گرفته است. در روش نمونه 

نظری کفایت اطلاعات   گیرینمونه . در  شودمی  مشخص کنندگانشرکت  تعداد نهایی پایان پژوهش در بلکه کند تعیین کنندگانشرکت  از دقیقی تعداد ابتدا از باشد کهبدین صورت می 

های تازه به طبقات موجود را نداشته و منجر به  های جدید دیگر توان افزودن ویژگیشود که داده اشباع نظری زمانی حاصل می  است.   نظری اشباع به آوری شده، منوطجمع 

شوند تا به تبیین مضامین در حال ظهور کمک کرده و  گیری نظری افراد جدیدی انتخاب می ها، در نمونه زمان با فرایند تحلیل داده گیری طبقات جدید و متمایز نشوند. همشکل

صورت مستمر و متناسب با نظریه در حال ظهور مورد بررسی و کنترل قرار  شده به های گردآوری گیری را فراهم آورند. بر این اساس، داده زمینه توسعه بیشتر نظریه در حال شکل 

ده است با افرادی مصاحبه کند که تجربه مستقیم از موضوع پژوهش داشته و از تخصص  منظور افزایش غنای پژوهش، محقق تلاش کرشده و به گیرند. با توجه به موارد مطرح می 

 . توجهی در این حوزه برخوردارند و سابقه علمی و عملی قابل 

کنند. در پژوهش کیفی، مفهوم اعتبار یا روایی با معنای ضمنی های استاندارد و مشخصی برای سنجش اعتبار استفاده نمی های کمّی، تحقیقات کیفی از آزمون برخلاف پژوهش 

ها و تفسیر بنیاد، هر دو فرایند گردآوری داده رو، مقایسه مستقیم روایی میان این دو رویکرد چندان معنادار نخواهد بود. در نظریه داده آن در تحقیقات کمّی یکسان نیست و ازاین

های موجود انطباق دارند.  های پژوهش تا چه اندازه با واقعیت پردازد که یافته های پژوهش، نیازمند ارزیابی و اعتبارسنجی هستند. اعتبار درونی به این پرسش می ها، همانند یافته آن

ای است که در واقعیت وجود دارد و آیا مشاهدات پژوهشگر، بازتاب دقیقی از ظر بر آن است که آیا آنچه مورد مطالعه و کشف قرار گرفته، همان پدیده به بیان دیگر، این مفهوم نا

 گیری شده، هستند یا خیر. شود اندازه آنچه تصور می 

های موجود انطباق دارند. به بیان دیگر، این مفهوم ناظر بر آن است که آیا آنچه مورد مطالعه  های پژوهش تا چه اندازه با واقعیت پردازد که یافتهاعتبار درونی به این پرسش می 

برای تقویت اعتبار   گیری شده، هستند یا خیر. شود اندازه ای است که در واقعیت وجود دارد و آیا مشاهدات پژوهشگر، بازتاب دقیقی از آنچه تصور می و کشف قرار گرفته، همان پدیده 

 (: ۲۰۰7، ۲و کرسول  ۱988، ۱)مریام   های کیفی، معیارهایی پیشنهاد شده استدرونی در پژوهش

گیری از  ها در چارچوب سؤالات پژوهش، بهره های مشابه است. بررسی داده های پژوهش در موقعیت کارگیری یافته پذیری بیانگر میزان قابلیت به انتقال   پذیری:انتقال   -۱

پذیری  اند که با هدف افزایش انتقال ها از جمله اقداماتی بوده مطالعات نظری مرتبط با پدیده محوری، توجه به کفایت ابعاد موضوعی تحقیق و تحلیل اطلاعات حاصل از مصاحبه 

 . انجام شده است

 اساتید دانشگاهیها به زمان و مکان خاص است. در این راستا، بررسی تجربیات متخصصان،  دهنده میزان وابستگی یا عدم وابستگی یافتهاتکاپذیری نشان :  اتکاپذیری   -۲

 . منظور ارتقای اتکاپذیری صورت گرفته استها، بهگذاری در جریان مصاحبه حسابداری و سرمایه صاحب نظران حوزه مدیریت مالی،  و

شده  منظور افزایش این مؤلفه، تجربیات افراد با کدهای استخراج شوندگان اشاره دارد. به های مصاحبهها با ساختار ذهنی و برداشت تطابق به میزان همخوانی یافته تطابق:  -3

شوندگان بیشتر باشد، سطح  ها با چارچوب ذهنی مصاحبه ها مورد بررسی قرار گرفته است. هرچه میزان همخوانی یافتهمقایسه شده و سطح اعتمادپذیری و قابلیت تصدیق یافته 

 . یابدتطابق نیز افزایش می 

 

1- Merriam 

2- Cresswell 
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ها، ای متون مصاحبهدهند. در این پژوهش، تحلیل مقایسه های پژوهش تا چه حد ابعاد مختلف پدیده مورد بررسی را پوشش می : عمومیت بیانگر آن است که یافته عمومیت  -۴

 گذاری، با هدف افزایش عمومیت انجام شده است. وگو با متخصصان، اساتید دانشگاهی و صاحب نظران حوزه مدیریت مالی، حسابداری و سرمایه مصاحبه و گفت   ۱۲انجام 

ها، مصاحبه هدایت  .  شده هستند های گردآوری بازنمایی دقیقی از داده دهنده میزان اطمینان به این است که نتایج پژوهش تا چه حد  اعتمادپذیری نشان :  اعتمادپذیری  -۵

شوندگان، مصاحبه مجدد با سه  های کدگذاری شده، ارزیابی تفسیرهای صورت گرفته توسط دو تن از مصاحبه ها، مرور مصاحبهنظارت استاد راهنما بر فرایند گردآوری و تحلیل داده 

 گذاری پس از تدوین مدل از جمله اقداماتی است که با هدف افزایش اعتمادپذیری صورت گرفته است. نفر از خبرگان و متخصصین حوزه مدیریت مالی، حسابداری و سرمایه 

گانه صورت  سه  کدگذاری روش که به هامصاحبه از حاصل هایتحلیل داده  که پس ازطوری گرایی بوده است، به در این پژوهش برای تقویت اعتبار درونی، تمرکز اصلی بر کثرت 

نظران با تجربه و متخصص ارائه شد و بر مبانی آن مقبولیت و اعتبارسنجی مدل، مورد ارزیابی  ها و نتایج حاصله را به چهار نفر از صاحب شده از مصاحبههای استخراج پذیرفت، مقوله 

 قرار گرفت. 

 مراحل تحلیل کیفی به روش گراندد تئوری  

 الف( گردآوری پروتکل مصاحبه 

گران ابتدا به معرفی خود پرداخته، ضرورت و شالوده مصاحبه را تشریح  شده پرسیده شود. در این پروتکل، پژوهششود تا موضوعات استخراج در این مرحله، یک پروتکل اجرا می 

ها در ارتباط با موضوع حاضر این پدیده را مشاهده  شوندگان پرسیده شد که آیا آن دهد. آنگاه، از مصاحبه شونده قرار می کرده و یک تعریف کلی در ارتباط با موضوع در اختیار مصاحبه 

 اند یا خیر. درواقع، مصاحبه در گام نخست سعی شد با یک پیشینه صحیح آغاز گردد.  کرده 

 شوندگان ب(گزینش مصاحبه 

کنندگان را مردان تشکیل نفر از مشارکت   9نفر را بانوان و    ۳شونده،  فرد مصاحبه   ۱۲در پژوهش حاضر با افراد متعددی در ارتباط با موضوع پژوهش مصاحبه گردید. از میان  

 سال سابقه خدمت در جامعه موردنظر بودند.  ۲۵سال تا  ۵کنندگان افرادی با دادند. مشارکت 

 (: مشخصات افراد عضو نمونه در پژوهش 1جدول )

 درصد معتبر درصد  فراوانی  تحصیلات 

 00/25 00/25 3 اساتید دانشگاه حسابداری

 00/25 00/25 3 دکتری و دانشجو 

 67/16 67/16 2 مدرس دانشگاه 

 33/33 33/33 4 کارشناس بازار سرمایه 

 00/25 00/25 3 اساتید دانشگاه حسابداری

 - 00/100 12 کل

 

 ج( انجام فرایند مصاحبه 

شده و سپس تعارف مربوط به متغیرهای پژوهش تشریح شد. آنگاه اهمیت و ضرورت پژوهش توضیح داده طور کامل  شوندگان به در ابتدا مصاحبه، اهداف پژوهش برای مصاحبه

شوندگان با توجه به موضوع پژوهش تجربیات و مشاهدات خویش را مطرح کردند. اغلب اوقات سؤالات متعددی برای تشریح بهتر  برای آنان بیان گردید. در این راستا مصاحبه

دقیقه به اتمام رسید. در پایان،  از سوی    ۶۰تا    ۴۵دادند. هر مصاحبه بین ها پرسیده شده و آنان با جزئیات بیشتر توضیح در ارتباط با آن توضیح می مسائل و اهداف پژوهش از آن 

 شونده در ارتباط با روند و رویه مصاحبه سؤال پرسیده شد. گر از مصاحبهپژوهش
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 هایافته 

شده در نظریه داده بنیاد، در این پژوهش از رویکرد سیستماتیک استفاده شده است. در این رویکرد از نظریه داده بنیاد با انجام  بین رویکردهای ارائه طور که اشاره شد از  همان

اند تا تمام موارد ممکن و محتمل درون آن  ها باز شده اند. با انجام کدگذاری باز، داده شده و مورد تحلیل قرار گرفته های گردآوری سه مرحله کدگذاری باز، محوری و گزینشی، داده 

 مشاهده شوند. 

شده،  گذاری افراد با ابزارهای نوین بازار سرمایه در ایران استخراج های اصلی و فرعی که برای مدل جهت توانمندسازی سرمایه در این بخش کدهای اصلی، فرعی یا مقوله

 دهد. شده است. جدول زیر این توزیع فراوانی را نشان می ارائه 

 (: توزیع فراوانی کدهای اصلی و فرعی2جدول )

 فراوانی  زیر مجموعه های کدهای فرعی  کد فرعی کد اصلی 

 959 کل تعداد کدها 

 12 مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 36 پیامدها   

 12 پیامدهای اجتماعی     

 9 مدیریت نرخ ارز و کاهش تورم       

 8 منابع کشور مدیریت       

 12 تقویت بازار سرمایه و افزایش نقد شوندگی      

 11 افزایش اشتغال و کاهش بیکاری       

 9 جذب سرمایه گذاری و افزایش مشارکت       

 9 تشویق به سرمایه گذاری بلند مدت و افزایش رشد اقتصادی       

 12 پیامدهای مالی     

 9 دارایی بهینه سازی منابع و       

 8 افزایش امنیت      

 11 افزایش بازدهی       

 9 کاهش ریسک       

 9 کاهش هزینه مالی و دسترسی آسان       

 11 افزایش کارایی سرمایه گذاری       

 12 راهبردها   

 24 مدیریت سرمایه گذاری     

 8 شناسایی چالش های سرمایه گذاری       

 12 مدیریت تخصیص منابع و       

 7 شناسایی تهدیدات و چالش ها       

 12 بخشی بهبود تنوع      

 12 توسعه سرمایه گذاری     

 10 افزایش ارزش ها و ضابطه حاکم       

 8 تحقق اهداف سرمایه گذاری       

 9 تناسب منابع مالی و فعالیت های سرمایه گذاری       

 8 آگاهی از ضمانت اجرایی       

 10 تحقق فرصت های رشد       

 12 عوامل زمینه ای   
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 12 ویژگی های بازار سرمایه     

 12 انتخاب استراتژی مناسب       

 8 استفاده از ابزارهای مالی       

 10 تعامل بین سرمایه گذاری و ظرفیتهای نوین       

 12 ویژگی های اقتصادی     

 11 نرخ های ارزی       

 12 بحران های مالی       

 11 بهره های بانکی       

 9 مدیریت ریسک       

 12 ویژگی های رقابتی     

 9 هوشمندسازی فرایند        

 10 برنامه ریزی سرمایه گذاری       

 10 انعطاف پذیری مالی       

 10 صبر استراتژیک       

 9 ایجاد زیر ساخت های اطلاعاتی قوی       

 12 عوامل مداخله ای   

 12 ویژگی های روان شناختی    

 8 انضباط و پایبندی       

 10 انعطاف پذیری و یادگیری مداوم       

 12 تعهد پذیری سرمایه گذار       

 12 ویژگی های انسانی     

 8 ترکیب جنسیتی      

 10 قدرت تحلیل سرمایه گذار       

 10 افراد توانمند       

 8 تسلط بر فرایند       

 12 تخصص و تجربه       

 12 ویژگی های نظارتی     

 12 سیاست های حمایتی دولت       

 8 تقویت سامانه الکترونیکی نظارتی       

 8 الزامات گزارشگری مالی       

 9 تشکیل نهادهای نظارتی      

 11 تعیین حدود و اختیارات       

 12 محوری شرایط پدیده   

 12 اقدامات ساختاری     

 11 ظرفیت های سرمایه گذاری       

 9 سرمایه گذاری آگاهانه       

 10 انتخاب پروژه های مناسب سرمایه گذاری       

 12 اقدامات قانونی     

 9 تقویت زیر ساخت های سرمایه گذاری       

 10 رفع پیچیدگی های سرمایه گذاری       

 10 تقویت چارچوب های قانونی       
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 12 اقدامات بنیادی     

 9 تعیین خط مشی بلند مدت سرمایه گذاری      

 8 شناسایی موانع و فرصت های سرمایه گذاری      

 9 اصلاح ساختار سرمایه گذاری       

 12 میزان سرمایه گذاری       

 12 شرایط علی   

 12 ویژگی های سرمایه گذاری     

 10 حجم سرمایه گذاری       

 11 تنوع سرمایه گذاری       

 12 میزان سودآوری سرمایه گذاری       

 12 ویژگی های ساختاری     

 11 محدودیت مالی و دسترسی به منابع مالی      

 11 قدرت مالی و دارایی ها       

 9 پیچیدگی فعالیت سرمایه گذاری       

 12 ویژگی های محیطی     

 10 مقررات و قوانین       

 9 وضعیت سیاسی کشور       

 11 موقعیت جفرافیایی سرمایه گذاری       

 10 ترکیب ساختاری ابزارهای مالی       

 

مداخله ای، شرایط پدیده محوری،  شرایط علی کد اصلی با عنوان پیامدها، راهبردها، عوامل زمینه ای ، عوامل    ۶فایل مصاحبه،    ۱۲های جدول فوق، از میان  مطابق با یافته 

شده برای مدل  های انجام کد اصلی و فرعی از مصاحبه  9۵9شده است. درمجموع  استخراج گردید. برای زیر مجموعه آن، کدهای فرعی استخراج گردید که در جدول فوق ارائه 

 شده است. ها در ادامه ارائه پژوهش استخراج گردید که توزیع فراوانی و درصد فراوانی همه آن 

 (: درصد پوشش توزیع فراوانی کدهای اصلی و فرعی  در کلیه اسناد 3جدول )

تعداد   کدهای فرعی  کدهای اصلی 

 اسناد 

در   فراوانی 

 اسناد 

 04/1 10 مقررات و قوانین  ویژگی های محیطی  <شرایط علی    <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 15/1 11 محدودیت مالی و دسترسی به منابع مالی ویژگی های ساختاری  <شرایط علی    <افراد مدل مفهومی سرمایه گذاری 

 25/1 12 ویژگی های سرمایه گذاری  شرایط علی   <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 04/1 10 حجم سرمایه گذاری  ویژگی های سرمایه گذاری  <شرایط علی    <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 94/0 9 تعیین خط مشی بلند مدت سرمایه گذاری اقدامات بنیادی <شرایط پدیده محوری   <مفهومی سرمایه گذاری افراد مدل 

 94/0 9 تقویت زیر ساخت های سرمایه گذاری  اقدامات قانونی  <شرایط پدیده محوری   <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 25/1 12 اقدامات ساختاری  شرایط پدیده محوری   <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 15/1 11 ظرفیت های سرمایه گذاری  اقدامات ساختاری  <شرایط پدیده محوری   <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 25/1 12 سیاست های حمایتی دولت  ویژگی های نظارتی <عوامل مداخله ای  <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 83/0 8 ترکیب جنسیتی ویژگی های انسانی  <عوامل مداخله ای  <گذاری افراد مدل مفهومی سرمایه 

 25/1 12 ویژگی های روان شناختی عوامل مداخله ای  <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

افراد   گذاری  سرمایه  مفهومی  ای    <مدل  مداخله  روان   <عوامل  های  ویژگی 

 شناختی

 83/0 8 انضباط و پایبندی 

 25/1 12 عوامل زمینه ای  مفهومی سرمایه گذاری افراد مدل 
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 94/0 9 هوشمندسازی فرایند   ویژگی های رقابتی  <عوامل زمینه ای  <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 25/1 12 ویژگی های اقتصادی  عوامل زمینه ای  <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 15/1 11 نرخ های ارزی  ویژگی های اقتصادی  <عوامل زمینه ای  <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 25/1 12 مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد   

 94/0 9 وضعیت سیاسی کشور  ویژگی های محیطی  <شرایط علی    <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 25/1 12 ویژگی های ساختاری  شرایط علی   <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 15/1 11 قدرت مالی و دارایی ها  ویژگی های ساختاری  <شرایط علی    <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 15/1 11 تنوع سرمایه گذاری  ویژگی های سرمایه گذاری  <شرایط علی    <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 83/0 8 شناسایی موانع و فرصت های سرمایه گذاری بنیادیاقدامات   <شرایط پدیده محوری   <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 25/1 12 اقدامات قانونی  شرایط پدیده محوری   <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 04/1 10 رفع پیچیدگی های سرمایه گذاری  اقدامات قانونی  <شرایط پدیده محوری   <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 94/0 9 سرمایه گذاری آگاهانه  اقدامات ساختاری  <شرایط پدیده محوری   <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 25/1 12 عوامل مداخله ای  مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 83/0 8 تقویت سامانه الکترونیکی نظارتی  ویژگی های نظارتی <عوامل مداخله ای  <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 25/1 12 ویژگی های انسانی  عوامل مداخله ای  <سرمایه گذاری افراد مدل مفهومی 

 04/1 10 قدرت تحلیل سرمایه گذار  ویژگی های انسانی  <عوامل مداخله ای  <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

افراد   گذاری  سرمایه  مفهومی  ای    <مدل  مداخله  روان   <عوامل  های  ویژگی 

 شناختی

 04/1 10 یادگیری مداوم انعطاف پذیری و 

 25/1 12 ویژگی های رقابتی  عوامل زمینه ای  <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 04/1 10 برنامه ریزی سرمایه گذاری  ویژگی های رقابتی  <عوامل زمینه ای  <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 25/1 12 بحران های مالی  های اقتصادی ویژگی  <عوامل زمینه ای  <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 25/1 12 ویژگی های محیطی  شرایط علی   <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 15/1 11 موقعیت جفرافیایی سرمایه گذاری  ویژگی های محیطی  <شرایط علی    <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 94/0 9 پیچیدگی فعالیت سرمایه گذاری  های ساختاری ویژگی  <شرایط علی    <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 25/1 12 میزان سودآوری سرمایه گذاری  ویژگی های سرمایه گذاری  <شرایط علی    <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 25/1 12 شرایط پدیده محوری  مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 25/1 12 اقدامات بنیادی  محوری شرایط پدیده   <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 94/0 9 اصلاح ساختار سرمایه گذاری  اقدامات بنیادی <شرایط پدیده محوری   <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 04/1 10 تقویت چارچوب های قانونی  اقدامات قانونی  <شرایط پدیده محوری   <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 04/1 10 انتخاب پروژه های مناسب سرمایه گذاری  اقدامات ساختاری  <شرایط پدیده محوری   <گذاری افراد مدل مفهومی سرمایه 

 25/1 12 ویژگی های نظارتی  عوامل مداخله ای  <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 83/0 8 گزارشگری مالی الزامات   ویژگی های نظارتی <عوامل مداخله ای  <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 04/1 10 افراد توانمند  ویژگی های انسانی  <عوامل مداخله ای  <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

افراد   گذاری  سرمایه  مفهومی  ای    <مدل  مداخله  روان   <عوامل  های  ویژگی 

 شناختی

 25/1 12 تعهد پذیری سرمایه گذار 

 04/1 10 انعطاف پذیری مالی  ویژگی های رقابتی  <عوامل زمینه ای  <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 15/1 11 بهره های بانکی  ویژگی های اقتصادی  <عوامل زمینه ای  <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 25/1 12 شرایط علی  مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 04/1 10 ترکیب ساختاری ابزارهای مالی  های محیطی ویژگی  <شرایط علی    <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 25/1 12 میزان سرمایه گذاری  اقدامات بنیادی <شرایط پدیده محوری   <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 94/0 9 تشکیل نهادهای نظارتی ویژگی های نظارتی <عوامل مداخله ای  <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 
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 83/0 8 تسلط بر فرایند  ویژگی های انسانی  <عوامل مداخله ای  <سرمایه گذاری افراد مدل مفهومی 

 04/1 10 صبر استراتژیک  ویژگی های رقابتی  <عوامل زمینه ای  <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 94/0 9 مدیریت ریسک  ویژگی های اقتصادی  <عوامل زمینه ای  <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 15/1 11 تعیین حدود و اختیارات  ویژگی های نظارتی <عوامل مداخله ای  <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 25/1 12 تخصص و تجربه  ویژگی های انسانی  <عوامل مداخله ای  <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 94/0 9 ایجاد زیر ساخت های اطلاعاتی قوی  ویژگی های رقابتی  <عوامل زمینه ای  <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 25/1 12 ویژگی های بازار سرمایه  عوامل زمینه ای  <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 04/1 10 تعامل بین سرمایه گذاری و ظرفیتهای نوین  ویژگی های بازار سرمایه  <عوامل زمینه ای  <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 83/0 8 استفاده از ابزارهای مالی  ویژگی های بازار سرمایه  <عوامل زمینه ای  <سرمایه گذاری افراد مدل مفهومی 

 25/1 12 انتخاب استراتژی مناسب  ویژگی های بازار سرمایه  <عوامل زمینه ای  <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 25/1 12 راهبردها  مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 25/1 12 توسعه سرمایه گذاری  راهبردها   <مفهومی سرمایه گذاری افراد مدل 

 04/1 10 تحقق فرصت های رشد  توسعه سرمایه گذاری  <راهبردها   <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 83/0 8 آگاهی از ضمانت اجرایی  توسعه سرمایه گذاری  <راهبردها   <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 94/0 9 تناسب منابع مالی و فعالیت های سرمایه گذاری  توسعه سرمایه گذاری  <راهبردها   <مفهومی سرمایه گذاری افراد مدل 

 83/0 8 تحقق اهداف سرمایه گذاری  توسعه سرمایه گذاری  <راهبردها   <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 04/1 10 افزایش ارزش ها و ضابطه حاکم  سرمایه گذاری توسعه  <راهبردها   <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 50/2 24 مدیریت سرمایه گذاری  راهبردها   <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 25/1 12 بخشی بهبود تنوع مدیریت سرمایه گذاری  <راهبردها   <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 73/0 7 شناسایی تهدیدات و چالش ها  مدیریت سرمایه گذاری  <راهبردها   <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 25/1 12 تخصیص منابع و مدیریت  مدیریت سرمایه گذاری  <راهبردها   <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 83/0 8 شناسایی چالش های سرمایه گذاری  مدیریت سرمایه گذاری  <راهبردها   <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 75/3 36 پیامدها  مفهومی سرمایه گذاری افراد مدل 

 25/1 12 پیامدهای مالی  پیامدها  <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 15/1 11 افزایش کارایی سرمایه گذاری  پیامدهای مالی  <پیامدها  <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 94/0 9 کاهش هزینه مالی و دسترسی آسان  مالی پیامدهای  <پیامدها  <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 94/0 9 کاهش ریسک  پیامدهای مالی  <پیامدها  <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 15/1 11 افزایش بازدهی  پیامدهای مالی  <پیامدها  <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 83/0 8 افزایش امنیت پیامدهای مالی  <پیامدها  <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 94/0 9 بهینه سازی منابع و دارایی  پیامدهای مالی  <پیامدها  <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 25/1 12 پیامدهای اجتماعی  پیامدها  <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

به   پیامدهای اجتماعی <پیامدها  <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد  رشد  تشویق  افزایش  و  مدت  بلند  گذاری  سرمایه 

 اقتصادی

9 94/0 

 94/0 9 جذب سرمایه گذاری و افزایش مشارکت  پیامدهای اجتماعی <پیامدها  <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 15/1 11 افزایش اشتغال و کاهش بیکاری  پیامدهای اجتماعی <پیامدها  <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 25/1 12 تقویت بازار سرمایه و افزایش نقد شوندگی پیامدهای اجتماعی <پیامدها  <مفهومی سرمایه گذاری افراد مدل 

 83/0 8 مدیریت منابع کشور  پیامدهای اجتماعی <پیامدها  <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 94/0 9 مدیریت نرخ ارز و کاهش تورم  پیامدهای اجتماعی <پیامدها  <مدل مفهومی سرمایه گذاری افراد 

 

 های  پژوهش به شرح ذیل است. آمار توصیفی بر اساس مؤلفه 
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 (: آمار توصیفی درصد فراوانی بر اساس کد پیامدها 4جدول )
 

 درصد )معتبر(  درصد  فراوانی 

 00/100 00/100 12 تقویت بازار سرمایه و افزایش نقد شوندگی

 67/91 67/91 11 افزایش اشتغال و کاهش بیکاری 

 67/91 67/91 11 افزایش بازدهی 

 67/91 67/91 11 افزایش کارایی سرمایه گذاری 

 00/75 00/75 9 مدیریت نرخ ارز و کاهش تورم 

 00/75 00/75 9 جذب سرمایه گذاری و افزایش مشارکت 

 00/75 00/75 9 تشویق به سرمایه گذاری بلند مدت و افزایش رشد اقتصادی 

 00/75 00/75 9 سازی منابع و دارایی بهینه 

 00/75 00/75 9 کاهش ریسک 

 00/75 00/75 9 کاهش هزینه مالی و دسترسی آسان 

 67/66 67/66 8 مدیریت منابع کشور 

 67/66 67/66 8 افزایش امنیت

 00/100 00/100 12 تقویت بازار سرمایه و افزایش نقد شوندگی

 67/91 67/91 11 افزایش اشتغال و کاهش بیکاری 

 67/91 67/91 11 افزایش بازدهی 

 67/91 67/91 11 افزایش کارایی سرمایه گذاری 

 00/75 00/75 9 مدیریت نرخ ارز و کاهش تورم 

 00/75 00/75 9 جذب سرمایه گذاری و افزایش مشارکت 

 00/75 00/75 9 تشویق به سرمایه گذاری بلند مدت و افزایش رشد اقتصادی 

 00/75 00/75 9 سازی منابع و دارایی بهینه 

 00/75 00/75 9 کاهش ریسک 

 00/75 00/75 9 کاهش هزینه مالی و دسترسی آسان 

 67/66 67/66 9 مدیریت منابع کشور 

 67/66 67/66 8 افزایش امنیت

 00/100 00/100 12 اند هایی که با این کد کدگذاری شدهمصاحبه

 - 00/0 0 اند کدگذاری نشدههایی که با این کد مصاحبه

 - 00/100 12 شده های انجامکل مصاحبه

 

 پیامدهاشده مرتبط با کد ای کدهای استخراجمیله (: نمودار1نمودار )

 تعلق گرفته است.  ۱۰۰امتیاز های فرعی، بیشترین امتیاز به تقویت بازار سرمایه و افزایش نقد شوندگی  با طور که از جداول فوق  قابل مشاهده است، بین مولفه همان
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 (: آمار توصیفی درصد فراوانی بر اساس کد راهبردها5جدول )
 

 درصد )معتبر(  درصد  فراوانی 

 100.00 00/100 12 تخصیص منابع و مدیریت 

 100.00 00/100 12 بخشی بهبود تنوع

 83.33 33/83 10 افزایش ارزش ها و ضابطه حاکم 

 83.33 33/83 10 تحقق فرصت های رشد 

 75.00 00/75 9 تناسب منابع مالی و فعالیت های سرمایه گذاری 

 66.67 67/66 8 شناسایی چالش های سرمایه گذاری 

 66.67 67/66 8 تحقق اهداف سرمایه گذاری 

 66.67 67/66 8 آگاهی از ضمانت اجرایی 

 58.33 33/58 7 شناسایی تهدیدات و چالش ها 

 00/100 00/100 12 اند این کد کدگذاری شدههایی که با  مصاحبه

 - 00/0 0 اند هایی که با این کد کدگذاری نشدهمصاحبه

 - 00/100 12 شده های انجامکل مصاحبه

 

 شده مرتبط با کد راهبردها ای کدهای استخراجمیله (: نمودار2نمودار )

 تعلق گرفته است.   ۱۰۰بخشی  با امتیاز های فرعی، بیشترین امتیاز به تخصیص منابع و مدیریت و بهبود تنوعطور  که از جداول فوق  قابل مشاهده است، بین مولفه همان

 ای (: آمار توصیفی درصد فراوانی بر اساس شرایط مداخله6جدول )
 

 درصد )معتبر(  درصد  فراوانی 

 00/100 00/100 12 سرمایه گذار تعهد پذیری  

 00/100 00/100 12 تخصص و تجربه 

 00/100 00/100 12 سیاست های حمایتی دولت 

 67/91 67/91 11 تعیین حدود و اختیارات 

 33/83 33/83 10 انعطاف پذیری و یادگیری مداوم 

 33/83 33/83 10 قدرت تحلیل سرمایه گذار 

 33/83 33/83 10 افراد توانمند 

 00/75 00/75 9 تشکیل نهادهای نظارتی

 67/66 67/66 8 انضباط و پایبندی 

 67/66 67/66 8 ترکیب جنسیتی

 67/66 67/66 8 تسلط بر فرایند 

 67/66 67/66 8 تقویت سامانه الکترونیکی نظارتی 

 67/66 67/66 8 الزامات گزارشگری مالی 

 00/100 00/100 12 اند هایی که با این کد کدگذاری شدهمصاحبه



 

 
20 

 حسابداری، امور مالی و هوش محاسباتی 

 - 00/0 0 اند هایی که با این کد کدگذاری نشدهمصاحبه

 - 00/100 12 شده های انجامکل مصاحبه

 

 ای شرایط مداخلهشده مرتبط با کد ای کدهای استخراجمیله (: نمودار3نمودار )

 تعلق گرفته است.   ۱۰۰طور  که از جداول فوق  قابل مشاهده است،  تعهد پذیری سرمایه گذار، تخصص و تجربه و سیسات های حمایتی دولت  با امتیاز همان

 ای (: آمار توصیفی درصد فراوانی بر اساس شرایط زمینه7جدول )
 

 درصد )معتبر(  درصد  فراوانی 

 100.00 00/100 12 انتخاب استراتژی مناسب 

 100.00 00/100 12 بحران های مالی 

 91.67 67/91 11 نرخ های ارزی 

 91.67 67/91 11 بهره های بانکی 

 83.33 33/83 10 تعامل بین سرمایه گذاری و ظرفیتهای نوین 

 83.33 33/83 10 برنامه ریزی سرمایه گذاری 

 83.33 33/83 10 انعطاف پذیری مالی 

 83.33 33/83 10 استراتژیک صبر 

 75.00 00/75 9 مدیریت ریسک 

 75.00 00/75 9 هوشمندسازی فرایند 

 75.00 00/75 9 ایجاد زیر ساخت های اطلاعاتی قوی 

 66.67 67/66 8 استفاده از ابزارهای مالی 

 00/100 00/100 12 اند هایی که با این کد کدگذاری شدهمصاحبه

 - 00/0 0 اند کد کدگذاری نشدههایی که با این مصاحبه

 - 00/100 12 شده های انجامکل مصاحبه

 

 ایشرایط زمینهشده مرتبط با کد ای کدهای استخراجمیله (. نمودار4نمودار )

 تعلق گرفته است.   ۱۰۰طور  که از جداول فوق  قابل مشاهده است،  انتخاب استراتژی مناسب، بحران های مالی  امتیاز همان
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 براساس کد پدیده محوری (: آمار توصیفی درصد فراوانی 8جدول )
 

 درصد )معتبر(  درصد  فراوانی 

 00/100 00/100 12 میزان سرمایه گذاری 

 67/91 67/91 11 سرمایه گذاری ظرفیت های  

 33/83 33/83 10 انتخاب پروژه های مناسب سرمایه گذاری 

 33/83 33/83 10 رفع پیچیدگی های سرمایه گذاری 

 33/83 33/83 10 تقویت چارچوب های قانونی 

 00/75 00/75 9 سرمایه گذاری آگاهانه 

 00/75 00/75 9 تقویت زیر ساخت های سرمایه گذاری 

 00/75 00/75 9 تعیین خط مشی بلند مدت سرمایه گذاری

 00/75 00/75 9 اصلاح ساختار سرمایه گذاری 

 67/66 67/66 8 شناسایی موانع و فرصت های سرمایه گذاری

 00/100 00/100 12 اند هایی که با این کد کدگذاری شدهمصاحبه

 - 00/0 0 اند هایی که با این کد کدگذاری نشدهمصاحبه

 - 00/100 12 شده های انجامکل مصاحبه

 

 شده مرتبط با کد پدیده محوریای کدهای استخراجمیله (: نمودار5نمودار )

 تعلق گرفته است.   ۱۰۰طور  که از جداول فوق  قابل مشاهده است، میزان سرمایه گذاری با امتیاز همان

 شرایط علی (: آمار توصیفی درصد فراوانی بر اساس کد 9جدول )
 

 درصد )معتبر(  درصد  فراوانی 

 00/100 00/100 12 میزان سودآوری سرمایه گذاری 

 67/91 67/91 11 تنوع سرمایه گذاری 

 67/91 67/91 11 محدودیت مالی و دسترسی به منابع مالی

 67/91 67/91 11 قدرت مالی و دارایی ها 

 67/91 67/91 11 موقعیت جفرافیایی سرمایه گذاری 

 33/83 33/83 10 حجم سرمایه گذاری 

 33/83 33/83 10 مقررات و قوانین 

 33/83 33/83 10 ترکیب ساختاری ابزارهای مالی 

 00/75 00/75 9 پیچیدگی فعالیت سرمایه گذاری 

 00/75 00/75 9 وضعیت سیاسی کشور 

 00/100 00/100 12 اند هایی که با این کد کدگذاری شدهمصاحبه

 - 00/0 0 اند هایی که با این کد کدگذاری نشدهمصاحبه
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 شده مرتبط با کد شرایط علی ای کدهای استخراج(: نمودار میله6نمودار )

 تعلق گرفته است.   ۱۰۰طور  که از جداول فوق  قابل مشاهده است، میزان سودآوری سرمایه گذاری با امتیاز همان

شوند. کدها در سه مرحله کدگذاری باز،  افزار می افزار است. فایل مصاحبه ابتدا جمع شده و وارد نرم افزار مکس کیودا، داده بنیاد محور بودن این نرم های نرم یکی از ویژگی 

ها جزء داده گردند. کل این فرایند معروف به روش گرندد تئوری است چراکه ما از تحلیل جزءبه شکل مفهومی خاصی تبدیل می شده و درنهایت به یک محوری و انتخابی استخراج 

 رسد. یافته می به اطلاعات کلی و نظام 

 شده است. فایل مصاحبه است نمایش داده   ۱8( که شامل Open codingدر شکل زیر کدگذاری باز) .۱

 

 (Open codingکدگذاری باز )(:  7شکل )

عنوان تعداد  مورد به   9۵9وتحلیل شده و از این تعداد، مقدار  فایل مصاحبه تجزیه   ۱۲دهد،  ( را نشان می Open codingهای تصویر فوق که کدگذاری باز)مطابق با یافته 

شده از آن است. بیشترین  های استخراج دهنده تعداد مؤلفه شده است که نشان های مصاحبه مقدار عددی گزارش متناظر با هریک از فایل فراوانی کل حاصل شد. در تصویر فوق،  

 کد است.   ۶۴کد و کمترین آن مربوط به  فراوانی  9۲شده مربوط به فراوانی  های استخراج مؤلفه 

 دهد.  های مصاحبه نشان می ( است. شکل زیر کدگذاری محوری را دریکی از فایل Axial coding( ، کدگذاری محوری)Open coding. مرحله بعدی، پس از کدگذاری باز)۲
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 ( Axial codingکدگذاری محوری )(:  2شکل)

 ( است.  Selective codingافزار مکس کیودا به روش تحلیل محتوای، کدگذاری انتخابی). مرحله بعدی در کدگذاری با نرم ۳

 

 (Selective codingکدگذاری انتخابی )(:   3شکل)

فایل    ۱۲بخش با این کدها کدگذاری در قالب    9۵9دهد. مطابق با این شکل،  افزار مکس کیودا نشان می در شکل فوق کدگذاری انتخابی پژوهش حاضر را در فضای نرم 

 مصاحبه استخراج شد. 

های  . یکی از شاخص در پژوهش کیفی منظور از اعتبار، مفاهیمی همچون دفاع پذیری، باورپذیری، تصدیق پذیری و حتی بازتاب پذیری نتایج پژوهش صورت گرفته است

 از چنین قابلیتی برخوردار است.   Maxqdaافزار پایایی پژوهش کیفی، ارزیابی دو یا چند سند از حیث ارجاع به شاخصی خاص است. نرم 
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 Maxqdaافزار های مختلف در میان اسناد مختلف در نرم(: میزان توافق میان شاخص4) شکل

کند و از این حیث امکان استفاده از شاخص کاپا وجود دارد. برای ارزیابی پایایی مرحله فرا ترکیب  (، رابطه اسناد و همچنین ماهیت صفر و یکی کدها را مشخص می ۴شکل )

 قبول به دست آمد. این مقدار به معنای پایایی پژوهش است.  ( بیش از مقدار قابل 8۵۶/۰سندی انتخابی در اختیار یکی از خبرگان قرارگرفته شد پس از ارزیابی ضریب کاپا )

 شده است. پرداخته  SPSSافزار ( به ارزیابی ضریب کاپا حاصل از نرم ۱۰در جدول )

 گر و یکی از خبرگان)مشتری( بر روی یکی از متون (: آزمون توافق کدگذاری میان پژوهش10جدول )

 ( Sigبرآورد معناداری )   bTبرآورد aانحراف معیار برآوردی مقدار ضریب کاپا 

856/0 183/0 956/5 000/0 

 

 شده است. ، گویای وجود رابطه کدگذاری میان دو سند بررسی ۰۵/۰همچنین ضریب معناداری کمتر از  

صورت آماری  های این پژوهش به های گذشته از یافته شوند. از روش آنتروپی شانون، میزان پشتیبانی پژوهش های حاصل از مراحل قبل ارائه می در این مرحله از پژوهش، یافته

 شود.  نشان داده می 
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 (: شکل توزیع فراوانی کدها بر اساس درصد حاصل از مجموع هر سطر5) شکل

 دهد. فایل مصاحبه را نشان می  ۱۲های کدگذاری شده از شده بر اساس بخش در شکل بالا فراوانی کدهای استخراج 

 

 های کدگذاری شدهبخششده بر اساس (. نمایش گرافیکی توزیع فراوانی پوشش دهی کدهای استخراج6) شکل

و تناسب بسیار بالایی است و پراکندگی     فایل مصاحبه دارای سطح پایایی   ۱۲شده در بین  شود که توزیع فراوانی کدهای استخراج های شکل فوق، مشاهده میمطابق با یافته 

از معنی بین مصاحبه   ۱اعداد   از تناسب خوبی برخوردار است که حاکی  ها از سوی همه  عنوان مؤلفه شده به دیگر، کدهای استخراج عبارتباشد. به داری ضریب کاپا می شوندگان 

 شده  اشاره دارد. های استخراج شده و به مهم بودن مؤلفهشوندگان اشاره مصاحبه 
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 ( Word Cloud(: ابر کلمات )7) شکل

 صورت نمودار زیر ارائه کرد. توان به شده فوق را می درنهایت، کدهای استخراج 

 

 (: مدل مفهومی نهایی پژوهش 7نمودار )
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 یریگجه یبحث و نت

با استفاده از رو  رانیدر ا   ه یبازار سرما  ن ینو  یافراد با ابزارها   ی گذاره یسرما  یتوانمندساز   یبرا   ییپژوهش حاضر با هدف ارائه الگو   لی انجام شد. تحل  ادیبنداده   هینظر   کردیو 

  ،یانهیعوامل زم ،یعلّ ط ی شرا  ،یمحور  دهیشامل پد   یمی مدل پارادا ک یمنجر شد که در قالب    ی مقوله فرع ۶۶و  ی مقوله اصل  ۱۶ یی حاصل از مصاحبه با خبرگان به شناسا یهاداده 

  یساختار   ،یطیمح  یهای ژگیدر قالب و   یعلّ طی بود؛ شرا ی و ساختار ی قانون ،یاد یشامل اقدامات بن ی محور ده ی مدل، پد نی. در ا افتندیسازمان  امدهایگر، راهبردها و پمداخله  طی شرا

را دربر گرفتند؛    یشناختو روان   ی انسان  ، ینظارت  یهای ژگیگر ومداخله   ط یبودند؛ شرا   ه یو بازار سرما  یاقتصاد   ،یرقابت  ی های ژگیشامل و   ی انهیزمشد؛ عوامل    نییتب  ی گذاره یو سرما

  ی که توانمندساز  دهدی ساختار نشان م نی. ا افتندیظهور   یو اجتماع یدر دو سطح مال زی ن امدهایقرار گرفتند و پ ی گذاره یسرما ت یر یو مد   ی گذاره یراهبردها در دو محور توسعه سرما

  ی و سازوکارها  ی اقتصاد  طی بازار، شرا   یهارساخت ی ز  ،یمال  ی ابزارها  یهای ژگیو   گذار،ه یسرما   یفرد   یهات یقابل  انیبلکه محصول تعامل م  ست،ین  یعاملتک   ی ندیفرا  گذار ه یسرما 

زمان عوامل  هم   ریتحت تأث  یگذار ه یسرما  میتصم  دهندی دارد که نشان م  ی همخوان  یگذار ه یبه قصد سرما   وط و مطالعات مرب   یرفتار   ی مال  ات یبا ادب  ی برداشت  نیاست. چن  ی نهاد

 .(Irfan et al., 2025; Kumari et al., 2022; Peng & Ismail, 2025)قرار دارد   یطیو مح یاجتماع ،یشناختروان  ،یمال  ،یشناخت

قرار    دی ها مورد تأکمصاحبه  یمؤلفه در تمام   نی که ا  یاگونه بود؛ به   یعلّ  طی شرا  انیدر م  « یگذار ه یسرما   یسودآور   زانیپژوهش، برجسته شدن »م  یهاافته ی  نیتراز مهم   یکی

به  و  مهم   یکیعنوان  گرفت  ا  یگذاره یقصد سرما  یریگشکل  یهامحرک  نیتراز  ا  افتهی  نیشناخته شد.  فرصت    گذاره یکه سرما  کندی م  ت یتبعمنطق    نیاز  نخست،  وهله  در 

شده  ادراک سکیبازده مورد انتظار و ر  انیم  یقبولکه رابطه قابل دهدی ابزار اختصاص م  ک یخود را به  ی منابع مال ی و زمان کندی م  ی ابی را از منظر بازده مورد انتظار ارز  یگذار ه یسرما 

اند همسو است. در پژوهش نشان داده   ی گذاره یقصد سرما  تی و ادراک فرصت را در تقو  ینگرش مثبت مال  ،یسودآور  یاب یکه نقش ارز   یات مطالع  یهاافته یبا    جهینت  نیمشاهده کند. ا 

. (Rahmayanti et al., 2025)در سهام شناخته شدند    یگذار ه یاز عوامل مؤثر بر آغاز سرما  یذهن  ی در کنار هنجارها  یو سواد مال  سک یو همکاران، تحمل ر  یانتیرحما 

  ی اب ی ارز  سک یبازده را مستقل از ر   گذار ه یسرما   نیو بنابرا  رد یگی شده قرار مادراک   سک یر  ریتحت تأث  ی گذاره یبر قصد سرما  ی شهاته و همکاران نشان دادند که اثر دانش مال  ن،یهمچن

قصد   تواندی م  ینگرش مال یدهشکل  قی از طر یکه نشان دادند دانش مال  راستاستو همکاران هم  یاوتام یهاافتهی با  نیهمچن جهینت نی. ا(Shehata et al., 2021) کندی نم

ورود و   یبرا  یرفتار -یمحرک شناخت کیبلکه    ،ی مال جهی نت  کینه صرفاً   توانی را م  یحاضر سودآور   یدر الگو  ن،ی. بنابرا(Utami et al., 2025)کند    تی را تقو  یگذار ه یسرما 

 تداوم حضور در بازار دانست. 

  انگر یعوامل ب  نیا  تی هستند. اهم  یعلّ  طی مهم شرا  یهااز مؤلفه   ییا یجغراف  تی و موقع  هاییو دارا   یقدرت مال  ،یمال  تی محدود  ،یگذار ه یپژوهش نشان داد تنوع سرما   گرید  افتهی

  ی گذار ه ی. نقش تنوع سرما کندی توجه م  یطیو مح  ی شخص  طی با شرا  ارو تناسب ابز  سکیر   ع یخود به منابع، امکان توز  یدسترس   زانیبه م  ،ی علاوه بر سودآور  گذاره یآن است که سرما

. مطالعات مرتبط با انتخاب  دهدی م ص یمختلف تخص یهایی دارا  انیمنابع خود را م سک،یکاهش تمرکز ر   یبرا  گذاره یسرما  ی عنیداد؛   حی توض  ی پرتفو  تی ر یبا منطق مد  توانی را م

. (Uzeta-Obregon et al., 2024)شود    میتنظ   گذاره یمورد انتظار سرما  سکیها و ساختار ر نگرش   حات، یترج  یبر مبنا   دی ها باییدارا   ب یاند که ترکنشان داده   ز ین  ی پرتفو

 ,Roberts & Edwards)اند  کرده   دیمنابع تأک  صیتخص  یهام یو ارزش در تصم  سکی ر  قیتلف  یبرا   یعنوان ابزاربه   یپرتفو  تی ریمد   تیرابرتز و ادواردز بر اهم  ن،یهمچن

. (Arshad et al., 2020)اثر بگذارد    یگذار هی بر قصد سرما   تواند ی م  یفرد با محصول مال  یر یشناخت و درگ  زانیآرشاد و همکاران نشان دادند که م  گر،ید  ی. از سو (2023

 برقرار کند.   یتناسب راهبرد یموجود نوع ی ابزارها عو تنو سکیدر دسترس، سطح تحمل ر  یمنابع مال انیبه او امکان دهد م  دی با گذاره یسرما ی توانمندساز ن،یبنابرا 

حاصل   یتنها با آموزش فرد   یگذار ه یسرما   ی که توانمندساز   دهدی سه بعد نشان م  نیشدند. وجود ا   ییشناسا   یو ساختار   یقانون  ،یادیاقدامات بن  ،یمحور   دهی بخش پد  در

  ت یآگاهانه است. اهم  یریگم ی تصم  طی کردن شرا  هم مناسب و فرا  یهاانتخاب پروژه   ندیفرا  ل یتسه  ،یگذاره یسرما  یهای دگیچیکاهش پ  ،یاصلاحات نهاد   ازمندی بلکه ن  شود،ی نم

 ی هاوه یتعهدات و ش   ی اجرا  ی سازوکارها  ارات،یحقوق، حدود اخت  گذاره یکه سرما  یکرد. هنگام  نییاعتماد به بازار تب  شیو افزا  نانیاطماز منظر کاهش عدم   توانی را م  ی اقدامات قانون

 Jafari) اند  ارتباط داشته   یگذاره یبه سرما  لیاطلاعات با تما  تیفیو ک  یمال  تیشفاف  زین  رانی. در بازار ا ابدیی م  شیاو افزا  نهرا شفاف بداند، احتمال مشارکت آگاها  یقانون  تی حما

et al., 2021) و    یو مشکلات اطلاعات یر یپذ سه ینشان داده است که کمبود مقا رانیا  هیمشتقه در بازار سرما  یاز ابزارها کپارچهیاستفاده  یهات ی محدود ی بررس گر،ید  ی. از سو
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 حسابداری، امور مالی و هوش محاسباتی 

ابزارها   تواندی م  یساختار  از  بنابرا(Dashtinejad et al., 2023)را محدود کند    شرفتهیپ  یاستفاده مؤثر  و توسعه   ی قانون  یهاچارچوب   یساز شفاف   ،یدگ یچی کاهش پ  ن،ی. 

 دانست.   گذاره یسرما ی توانمندساز یاز ارکان اصل  توانی را م ییاجرا یساختارها 

 ،ینظارت  یکیالکترون  یهاسامانه   تیهمچون تقو  ییهامؤلفه   ،یداشتند. در بخش نظارت  یاژه یو  تیاهم  یشناختو روان   یانسان  ،ینظارت  یهای ژگیگر، وسطح عوامل مداخله   در

در    گذاره یسرما   یکه توانمندساز   دهدی نشان م   افتهی  نیبرجسته شدند. ا  اراتیحدود و اخت  نیی دولت و تع  یتیحما  یهااست یس  ،ینظارت  ی نهادها   لیتشک  ،یمال  یالزامات گزارشگر 

در   یمال  تی و همکاران درباره نقش شفاف  یجعفر  ی هاافته یبا    جهی نت  نیشده را کاهش دهد. اادراک   سکیبتواند ر  ینهاد   تی نظارت و شفاف تیفیکه در آن ک  ردیگی شکل م  ییفضا

با مطالعات  افتهی  ن،ی. همچن(Jafari et al., 2021) همسو است    یگذار ه یبه سرما   لیتما  شیافزا اهم  یهمخوان  ی حاضر  بر  در    ت یفیو ک  سکیکنترل ر  تیدارد که  اطلاعات 

  رساخت ی از ز  ی بلکه بخش  ست،ین  یسازوکار کنترل  ک یمنظر، نظارت تنها    نی. از ا (Jamali & Bakhtiari, 2022; Shehata et al., 2021)اند  کرده   د یتأک  یمال   یریگم یتصم

و نظارت بر عملکرد    یریگیداشته باشد اطلاعات قابل اتکا، قواعد مشخص و امکان پ  نانیکه اطم  ردیپذ ی را م دی ابزار جد  یزمان گذاره یسرما  رای اعتماد در بازار است؛ ز  یشناختروان

 بازار وجود دارد. 

تجربه    ،یمربوط به سواد مال  ات یبا ادب افتهی  نی ها بودند. ا مؤلفه   نیتراز مهم   یگذار ه یسرما  ند یوجود افراد توانمند و تسلط بر فرا   ل،یتخصص و تجربه، قدرت تحل  ، یبعد انسان  در 

و    ا ی. نورمل(Raut, 2020)اثر بگذارند    گذار ه یسرما   ی ریگم یتصم  ند ینگرش بر فرا   ر یاز مس  توانندی م یراستاست. روت نشان داد که رفتار گذشته و سواد مالهم   یمال  ی و خودکارآمد

. (Nurmelia et al., 2022) نقش دارند    یگذاره یقصد سرما   ی ریگدر شکل  رهای متغ  نیاثر دارد و ا   یو کنترل رفتار   ی بر نگرش فرد  ی نشان دادند که سواد مال  زیهمکاران ن

 Raghavendra)کرده است    دیتأک  یگذاره یدر قصد سرما  یشده و خودکارآمد ادراک   یکنترل رفتار  ،یذهن  یبر نقش نگرش، هنجارها  همکارانپژوهش راغاوندرا و    ن،یهمچن

et al., 2025)ا در  نب   یمدن  ز ین  ران ی.  مال  زادهیو  سواد  که  دادند  رفتار   ی نشان  کنترل  و  نگرش  با  تعامل   & Madani)باشد    ر اثرگذا  ی گذاره یبر قصد سرما  تواندی م  ی در 

Nabizadeh, 2024)گذار هی که سرما   دهدی رخ م  ی کرد که توانمندشدن زمان  نییصورت تب  ن یبه ا  توانی را م  لیمدل حاضر بر تخصص، تجربه و قدرت تحل   دی تأک  ن،ی. بنابرا  

 . رد یگ  کاره ب یعمل میو در تصم سهیمقا  ر،یداشته باشد، بلکه قادر باشد اطلاعات را تفس  یفقط به اطلاعات دسترسنه 

مداوم در    یر یادگیو  یر یپذانعطاف  ،یبند یانضباط و پا گذار،ه یسرما یر یتعهدپذ  رینظ ییهاگر بودند و مؤلفه مداخله   طی از شرا یدر مدل حاضر بخش زین یشناختروان  یهای ژگیو

  ی ریگمی ثبات تصم  ،ینظم رفتار   جان،یبلکه به کنترل ه  ست،ین  یدانش فن  ولصرفاً محص  گذاره یرفتار سرما   رایسازگار است، ز   یرفتار   یمال   کردیبا رو  افتهی  نیبخش قرار گرفتند. ا  نیا

  ی گذار هی سرما  ماتیتصم  تیفیبا ک  یو خودنظارت  ازحدش ینفس بمانند اضطراب، اعتمادبه   ییرهایوابسته است. مطالعه رحمان و گان نشان داده است که متغ  زی ن  یریادگی   یبرا   یو آمادگ

 ,.Kumari et al)اند  کرده   د یتأک  گذارانه یدر رفتار سرما   یشناختروان   یهای ژگیو و  های ری بر نقش سوگ  زیو همکاران ن  ی. کومار (Rahman & Gan, 2020)ارتباط دارند  

 Peng)دارند    تی اهم  یگذار ه یقصد سرما   نییدر تب  یدر کنار سواد مال  ی مال  ی و خودکارآمد  ی رفتار   یهای ری سوگ  ،یتینشان دادند که صفات شخص  زین  لی. پنگ و اسماع(2022

& Ismail, 2025)ا بر  الگو  ن ی.  در  م  ی ریادگی حاضر    ی اساس،  را  انضباط  و  تصم   ییهاسم یمکان  توانی مداوم  از  که  پا   یر یجلوگ  یجانی ه  یهامیدانست  و  رفتار    یدار یکرده 

 . دهندی م  شیرا افزا یگذار ه یسرما 

زم  در عوامل  بازار سرما  یاقتصاد  ،یرقابت  یهای ژگیو  ،یانهیسطح  مؤلفه   یی شناسا  هیو  انعطاف   ییهاشدند.  استراتژ   ،یگذاره یسرما  یزی ربرنامه   ، یمال  ی ریپذ مانند   ک، ی صبر 

 ی ها بهره   زین  یشود. در بعد اقتصاد   تی زمان تقوصورت هم به   د یو بازار با   گذار ه یسرما   ی رقابت  تیکه ظرف  دهد ی نشان م  ی قو  یاطلاعات  یهارساخت یز  جادی و ا  ند یفرا  یهوشمندساز 

 ینسب ت یو جذاب یاقتصاد  طیبلکه به شرا  رد،یگیدر خلأ شکل نم  یگذار ه یهمسو هستند که قصد سرما  دگاهی د نیبا ا هاافته ی نیاز عوامل برجسته بودند. ا سکیر تی ری و مد یبانک

 Farmanara)اند  کرده   دییتأ  یگذار ه یسرما   یهام یرا در تصم  یو رفتار   یطیمح  یرهاینقش متغ  زین  رانیا   هیدرباره بازار سرما  شدهجام وابسته است. مطالعات ان  نیگز یجا  یهانه یگز

et al., 2019; Jamali & Bakhtiari, 2022)همچن روزار   ن،ی.  جمع  و یپژوهش  عوامل  که  است  داده  نشان  همکاران  اقتصاد   یشناختت یو  قصد    یالگو   توانندی م  یو 

 یبیترک  ریتحت تأث  یگذار ه یو قصد سرما   یمال  ماتی تصم  دهدی نشان م   زین  شرایداش و م  یهاافتهی.  (Rozario et al., 2025)دهند    رییمختلف تغ  یهاگروه   انیرا م  یگذار ه یسرما 
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و همکاران   ی راور   ی اسد   

ها را مؤلفه  ریاثر سا   تواندی است که م   یمنزله بستر حاضر به   دلدر م  یاقتصاد  نهیزم  ن،ی. بنابرا(Dash & Mishra, 2024)قرار دارد    یشناختو روان   یاجتماع  ،یاز عوامل مال

 کند.  فیتضع ای  تیتقو

تحول   کیاز    افتهی  نی. اافت ی  تیمناسب اهم  یو انتخاب استراتژ   یمال  یاستفاده از ابزارها   ن،ینو   یهات یو ظرف  یگذار ه یسرما   انیتعامل م  ه،یبازار سرما  یهای ژگ یبعد و  در

  یی روزجایف  ایو برارن  یتوراب  یهاافته یاست.    یریگم یتصم  یهای فناور  واز ابزارها    یعیوس  فیبا ط   ییدر بازار امروز مستلزم آشنا یدارد: توانمند تیحکا   گذاره یدر رفتار سرما   یاساس

 Torabi & Bararnia)نقش داشته باشند    گذاره یسرما  یریگم یو فروش و بهبود تصم  دی نقاط مناسب خر   ییدر شناسا   توانندی م  یمعاملات   یهاتم ینشان داده است که الگور 

Firouzjaei, 2024)یی و انتخاب سهام مناسب کارا  یپرتفو  لیدر تشک  توانند ی م  نیماش  یریادگیبر    یمبتن  یمعاملات  یهاستم یو همکاران نشان دادند که س  انیدریح  ن،ی. همچن  

و اتکا    ی اطلاعات تخصص  ،ییمانند نوع دارا   ی به عوامل  ی گذاره یمشخص شده است که قصد سرما زین تالیجی د یهایی . در حوزه دارا(Heydarian et al., 2024)داشته باشند  

در رمزارزها    یگذار ه یشده در قصد سرما ادراک   ی و کنترل رفتار  ی بر نقش نگرش، هنجار ذهن  زیو همکاران ن  ی . مطالعه رضوان(Luo et al., 2025)وابسته است    یمعاملات  تفرمبه پل

 منجر شود.   یواقع  یبه توانمندساز  تواندی نم  یفناور  یابیارز   درتو ق   تالیجیبدون توسعه سواد د   نینو  یهات یتعامل با ظرف  ن،ی. بنابرا(Rezvani et al., 2025)کرده است    دیتأک

از ضمانت    یرشد، آگاه  یهاآنها تحقق فرصت   یهاقرار گرفتند و از جمله مؤلفه   یگذار هی سرما  تیر یو مد   یگذار ه یدر مدل در دو محور توسعه سرما  شدهیی شناسا   یراهبردها 

  ی راهبرد مناسب منته  ی شناخت فراتر رود و به انتخاب و اجرا  طحاز س  دی با  یکه توانمندساز   دهدی نشان م  افتهی  نیبود. ا  یگذار ه یسرما   یهات ی با فعال  یو تناسب منابع مال   ییاجرا

مرتبط    ییو اجرا  یحقوق  یدهد و از سازوکارها   صی تخص  تیفعال  یهای ژگ یکند، منابع را متناسب با و  ییرشد را شناسا  یهااست که بتواند فرصت   یتوانمند کس  گذاره یشود. سرما 

ا باشد.  مطالعات  جهینت  نیآگاه  نقش    یبا  بر  مال  ،یمال  نگرشکه  رفتار  یرفتار  کنترل  تبد   یو  تأک  لیدر  عمل  به  است  کرده  دیقصد  همسو   ;Emami et al., 2022)اند 

Pouryamehr, 2022)و    انشد  زه،یاز انگ  یبیحاصل ترک  زین  ییجوان و دانشجو   یهاگروه   انیدر م  یگذاره یسرما  میتصم  دهدی و همکاران نشان م  نگدویل  یهاافتهی  ن،ی. همچن

  ی گذار ه یسرما  یامدهایسو و پ  کیاز    یو نهاد   یفرد   یهات یظرف  انیحلقه واسط م  توانی مدل حاضر را م  یراهبردها   رو،نی. ازا(Lyngdoh et al., 2025)است    یطیعوامل مح

 دانست.   گرید  یاز سو 

بلندمدت    یگذار ه یبه سرما   ق ی و تشو  سکیکاهش ر   ،یبازده  شیمانند افزا   یی امدها یبود و پ  « ینقدشوندگ   شی و افزا  هیبازار سرما   ت ی»تقو  شدهیی شناسا  امدیپ  نیترمهم   ت،ی نها  در 

  گذاران ه یبازار و اقتصاد داشته باشد. هرچه سرما   یبرا   ی ستمیآثار س  تواندی بلکه م  ست،ین  یهدف فرد   ک یتنها    گذار ه یسرما  یکه توانمندساز   دهدی نشان م   افتهی  نیبرجسته شدند. ا   زین

نرخ ارز، کاهش تورم،   تی ریمد   ن،یمنجر شود. همچن  ی عمق بازار و بهبود نقدشوندگ  ش یبه افزا  تواند ی باشند، مشارکت آنان م یریگم یتصم  ی تر و مجهزتر به ابزارهاتر، منضبط آگاه 

  ن ی با ثبات اقتصاد کلان دوطرفه است. ا  گذاره یسرما   یکه رابطه توانمندساز   دهدی مدل نشان م   میرمستقیغ  ای  م یمستق  یامدها یعنوان پبه   یگذار ه یمنابع کشور و جذب سرما   تیر یمد 

  ت ی ر یمطالعات مرتبط با مد   ن،ی. همچن(Farmanara et al., 2019)دارد    یهمخوان  یو رشد اقتصاد   ی مال  نیدر تأم  هیآرا و همکاران درباره نقش بازار سرما فرمان   جیبرداشت با نتا 

 Roberts)دهد   شیرا افزا یگذار ه یسرما  ییرا کاهش داده و کارا  سکیسطح ر تواندی منابع م صیتخص تیفیاند که بهبود کنشان داده   یگذاره یسرما یو انتخاب ابزارها  یپرتفو

& Edwards, 2023; Uzeta-Obregon et al., 2024)یهات ی که از ظرف  کندی م  ی معرف  ی چندسطح  یند یرا فرا   یگذار ه یسرما   ینمندساز . در مجموع، مدل حاضر توا 

 بازار و اقتصاد منجر شود.  گذار،هیدر سطح سرما   ییامدها یبه پ  تواندی م  تی و در نها ردیگی شکل م یو نظارت ی اقتصاد  ،یقانون یدر ساختارها شود،ی آغاز م یفرد 

باشند، ناظر بر    یآمار   میتعم  تیقابل  یاز آنکه دارا   شیب  هاافته ی  شودی سبب م   ادیبنداده   هی بر نظر   یو مبتن  یفیک  ت یهمراه بود. نخست آنکه ماه  ت یپژوهش با چند محدود   نیا

  ی گذارهیو سرما  یحسابدار ،یمال تی ریمد  یهاحوزه   نظرانحب از متخصصان، استادان و صا یکنندگان پژوهش به گروه خبرگان باشند. دوم، مشارکت  دگاهی تجربه و د قیعم نییتب

بر مصاحبه و  یها مبتننشد. سوم، داده   یطور مستقل بررسبه  یمال   یهای دهندگان فناورو توسعه  گرم یتنظ ینهادها ها،ی کارگزار رانیخرد، مد  گذارانه یسرما  دگاهی محدود بودند و د

بازار   یو مقررات یانجام مصاحبه قرار گرفته باشند. چهارم، ساختار اقتصاد  یزمان طی شرا  ای یفرد  حاتیترج ،یاتجربه حرفه  ریکنندگان بودند و ممکن است تحت تأثادراک مشارکت 

اگرچه   ت، یشوند. در نها   رییدچار تغ  گذارانه یو رفتار سرما   یمقررات، فناور   ،یکلان اقتصاد   ط ی شرا  رییمدل ممکن است با تغ  یهامؤلفه   ینوسان است و برخ  یدارا  رانیا  هیسرما 

 آزمون نشده است.  گذارانه ینمونه بزرگ از سرما  کیدر   یصورت کم مرحله به   نیدر ا یشنهاد یحاصل شد، اما مدل پ ی اشباع نظر



 

 
30 

 حسابداری، امور مالی و هوش محاسباتی 

 انیشود تا شدت و جهت روابط م یاعتبارسنج  یمعادلات ساختار  یسازمانند مدل  ییو ابزارها  یکم  کردیشده با استفاده از رومدل استخراج  ندهیدر مطالعات آ  شود ی م شنهادیپ

استاندارد    یاس یمق  ،یفیک  ی هاکرد و پس از استخراج مؤلفه  یطراح  خته یصورت آمپژوهش را به   توانی م  ن،یمشخص شود. همچن  امدهایگر، راهبردها و پمداخله   ،یانه یزم  ،یعلّ  طی شرا

  ، یخرد و نهاد  گذاران ه یسرما  انیم  یاسه یکرد. انجام مطالعات مقا  یبررس   گذارانه یمختلف سرما  یهاآن را در گروه   ییایو پا   ییو روا   نیتدو  یگذار ه یسرما   ی سنجش توانمندساز  ی برا

کمک    یگذار ه یرفتار سرما  یبه شناخت بهتر ناهمگن  تواندی م  زین  تالیجیو د   یسنت  یفعال در بازارها  گذارانه یو سرما  یمختلف، افراد با سطوح متفاوت تجربه مال  یسن  یهاگروه 

  ی مال  یهاپلتفرم   ی کاربر  هتجرب  ت یفیو ک  یبر یسا تیادراک امن  ،یسواد رمزارز   ،یمعاملات یهاتم یاعتماد به الگور  ،یمانند سواد هوش مصنوع  ی دی جد  یرها ینقش متغ یکند. بررس

  ، یگذار ه یرفتار سرما  داری به بهبود پا  ایو آ  کندی م  رییدر گذر زمان چگونه تغ   گذارانه یسرما  ینشان دهد که توانمندساز   تواندی م  یمطالعات طول  یاجرا   ن،ی. افزون بر اشودی م  شنهادیپ  زین

 . ر یخ ای شود ی در بازار منجر م یماندگار   شیو افزا یجانیه یهام یکاهش تصم

  ی هافراتر برده و به سمت آموزش   یرا از آموزش عموم  گذاران ه یسرما   ی توانمندساز  یهابرنامه   ی مال  ی سازمان بورس و نهادها  شود ی م  شنهاد یپژوهش، پ  ی هاافتهی اساس    بر

ابزارها  ،یپرتفو  لیتشک  سک،یر  تیری مد   ،یمال  لیتحل  نهیدر زم  شدهی بند سطح ا  نینو   یشناخت  پلتفر   منی و استفاده  شفاف    یهاکنند. توسعه سامانه   تیهدا   یمعاملات  یهام از 

  گذاران هیسرما   ی ریگم یتصم  ت یفیک  تواند ی مختلف م  یو بازده ابزارها   سک یاطلاعات مربوط به ر   یساز و ساده   یکینظارت الکترون  ت یتقو  ،یگزارشگر   ی استانداردساز  ،یرساناطلاع

و    یمال   ت یمتناسب با ظرف  یو ابزارها و راهبردها   ی ابی را ارز  انی مشتر  یو سطح دانش مال   سکیر  لیپروفا   توانند ی م  زین  یی دارا  ت یر یمد   یهاو شرکت   های دهد. کارگزار   شیرا افزا 

کند.    تیتقو  ار  گذاره یسرما   لیقدرت تحل  تواندی م  سکیهشدار ر  یهاو سامانه   یگذار ه یسرما   سهیمقا  یابزارها  ار،یم ی تصم  یداشبوردها   یطراح   ن،یکنند. همچن  شنهادیاهداف آنان پ

  دی جد   یابزارها   یبرا  ینظارت  یهارساخت یو توسعه ز   یمال   یهای از نوآور  تی حما  ،یاقتصاد  طی مح  ینیبش یپ  تیقابل  شیافزا  ،یمقررات  یثباتی کاهش ب  زین  یگذار است یدر سطح س

آگاهانه و    یریگم ی در خدمت تصم  کپارچه یصورت  به   یقانون   ت یو حما   ت نظار  ،یفناور   ت،یحاصل خواهد شد که آموزش، شفاف  یزمان  یواقع   ی توانمندساز  ت،ی است. در نها  ی ضرور

 . رندیقرار گ گذارانه یبلندمدت سرما

 مشارکت نویسندگان

 کردند. در نگارش این مقاله تمامی نویسندگان نقش یکسانی ایفا 

 تشکر و قدردانی

 گردد. از تمامی کسانی که در طی مراحل این پژوهش به ما یاری رساندند تشکر و قدردانی می

 تعارض منافع 

 . وجود ندارد یتضاد منافع گونه چیانجام مطالعه حاضر، ه در

 مالی حمایت 

 این پژوهش حامی مالی نداشته است. 

 موازین اخلاقی 

 در انجام این پژوهش تمامی موازین و اصول اخلاقی رعایت گردیده است.  
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