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Abstract:  

This study aimed to investigate the nonlinear effect of economic growth on the credit risk of Iranian public and private banks. 
This applied analytical study employed panel data obtained from Iranian public and private banks over the period 2011–2023. 
The required data were collected through documentary and library-based methods from financial statements published by 
the Securities and Exchange Organization, the Comprehensive Database of All Listed Companies, and the Central Bank of the 
Islamic Republic of Iran. Credit risk was measured using the ratio of non-performing and overdue claims to total bank assets. 
Economic growth was considered the principal explanatory variable, while capital adequacy, liquidity, capital quality, and 
total bank assets were incorporated as control variables. A Panel Smooth Transition Regression model was used to capture 
potential nonlinearities. The presence of a threshold effect was examined using a Lagrange Multiplier test with 1,000 
bootstrap replications. Data analyses were performed using EViews, Stata, and Excel. The Lagrange Multiplier test rejected 
the null hypothesis of linearity and confirmed a significant threshold structure in the relationship between economic growth 
and bank credit risk (LM=426.37, p<0.001). The estimated economic growth threshold was −1.3402. Capital adequacy had a 
positive and significant effect on credit risk (β=0.1391, p=0.001). Liquidity (β=0.0117, p<0.001) and capital quality (β=0.6342, 
p<0.001) also positively and significantly affected credit risk. Conversely, total bank assets exerted a negative and significant 
effect on credit risk (β=−0.2139, p<0.001). Economic growth significantly reduced bank credit risk in both the first regime 
(β=−2.8765, p=0.002) and the second regime (β=−2.9632, p=0.002). The relationship between economic growth and the 
credit risk of Iranian banks is nonlinear and regime-dependent. Higher economic growth reduces credit risk under both 
identified regimes. Accordingly, aligning economic growth policies with macroprudential supervision, prudent liquidity 
management, effective capital management, and improvements in banks’ asset structures may reduce non-performing claims 
and strengthen banking-system stability. 
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Extended Abstract 

Introduction 

Credit risk is one of the most consequential risks confronting banking institutions because it directly affects asset quality, 

profitability, lending capacity, capital adequacy, and the overall stability of the financial system. It arises when borrowers fail 

to fulfill their contractual obligations or repay the principal and interest of their facilities within the agreed period. A persistent 

increase in overdue, non-performing, and doubtful claims reduces the amount of resources available for new lending, 

increases loan-loss provisions, weakens banks’ balance sheets, and may ultimately transmit financial instability to the real 

economy. International evidence indicates that credit risk is closely associated with bank profitability and that differences in 

the quality of credit portfolios can explain a considerable part of the variation in bank performance across countries (Kanas 

et al., 2025). In Iranian banks, the financing structure and the level of credit risk are similarly recognized as important 

determinants of financial performance (Ahmadi & Kazemi, 2025). The management of this risk is therefore not limited to the 

internal operations of an individual bank, as the accumulation of non-performing loans can restrict credit supply, reduce 

private investment, weaken production, and intensify economic downturns. Evidence from developing financial systems 

demonstrates that effective credit risk management practices—including borrower appraisal, credit monitoring, portfolio 

control, and loan recovery—are positively associated with the financial performance of banking institutions (Deng et al., 2020; 

Temba et al., 2024). Among the macroeconomic factors affecting credit risk, economic growth occupies a central position. 

During periods of economic expansion, higher production, employment, household income, corporate sales, and profitability 

improve borrowers’ repayment capacity and reduce the probability of default. Conversely, economic contraction lowers 

disposable income and cash flow, reduces collateral values, increases unemployment and business failure, and thereby raises 

non-performing loans. Previous studies have confirmed the sensitivity of non-current claims to economic growth in Iran 

(Farahikia et al., 2021) and the importance of macroeconomic variables in explaining non-performing loans in other banking 

systems (Qwader, 2019). However, the relationship between economic growth and bank credit risk may not remain constant 

across all stages of the business cycle. In low-growth or recessionary conditions, even a modest improvement in output may 

substantially enhance repayment capacity, whereas in periods of strong growth, aggressive lending, relaxed credit standards, 

and excessive optimism may alter the magnitude of the relationship. The business cycle can also influence banks’ capital 

buffers, income diversification, and credit-risk-taking behavior (Ovi et al., 2020). Similarly, the interrelationships among bank 

capital, liquidity creation, and credit risk indicate that changes in balance-sheet conditions may strengthen or weaken the 

effects of macroeconomic growth (Le & Pham, 2021). Bank liquidity creation is also conditioned by uncertainty and income 

structure (Dang, 2022), while competition can affect banks’ incentives to create liquidity and extend riskier loans (Jiang et al., 

2019). Iranian banking conditions make this issue especially important because the financial system is predominantly bank-

based and is affected by inflationary pressures, liquidity growth, interest-rate regulation, sanctions, exchange-rate instability, 

directed lending, and differences between public and private banks. The disproportionate expansion of liquidity relative to 

real economic growth may divert resources from productive activities and increase balance-sheet vulnerabilities (Esna-Ashari 

Amiri et al., 2019). Bank ownership may also alter the contribution of banking credit to economic growth (Zolghadr et al., 

2019). Moreover, the stability of the Iranian banking network depends on the interaction between macroeconomic conditions 

and bank-specific characteristics (Zaligi Darastani, 2018). Capital structure, credit ratings, and the speed of balance-sheet 

adjustment can influence banks’ ability to absorb shocks (Wojewodzki et al., 2020), while shadow banking activities may 
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increase bank risk despite apparently acceptable capital ratios (Pournajati & Houshmand Neghabi, 2021). Alternative 

measures of systemic banking risk further suggest that the nexus between banking risk and economic growth may operate 

through both direct and indirect channels (Song et al., 2023). Accordingly, examining this relationship through a nonlinear 

framework can provide a more realistic representation of banking behavior than conventional linear models. The present 

study therefore investigated the nonlinear effect of economic growth on the credit risk of Iranian public and private banks 

during 2011–2023 using a Panel Smooth Transition Regression approach. 

Methods and Materials 

This research was applied in purpose and analytical in design and used balanced or near-balanced panel data from Iranian 

public and private banks over the period 2011–2023. The required annual data were collected through documentary and 

library-based procedures from audited financial statements and official information available through the Securities and 

Exchange Organization, the Comprehensive Database of All Listed Companies, and the Central Bank of the Islamic Republic 

of Iran. Credit risk was treated as the dependent variable and was measured by the ratio of overdue and non-performing 

claims to total bank assets. Economic growth, calculated on the basis of changes in gross domestic product, constituted the 

principal explanatory and transition variable. Capital adequacy, bank liquidity, capital quality, and total bank assets were 

included as bank-specific control variables. Descriptive statistics were initially calculated to examine the central tendency, 

dispersion, minimum, and maximum of the study variables. Before estimating the nonlinear model, the linearity hypothesis 

was tested against the alternative of a smooth-transition specification. A Lagrange Multiplier test and a bootstrap procedure 

with 1,000 replications were employed to determine whether the relationship between economic growth and credit risk was 

characterized by a statistically significant threshold structure. After rejecting linearity, a Panel Smooth Transition Regression 

model was estimated. This specification allowed the regression coefficients to change gradually between two economic 

regimes rather than imposing a single constant coefficient on all banks and years. The transition function identified the 

location parameter or threshold at which the effect of economic growth changed from the first regime toward the second 

regime. The model was estimated with bank-specific fixed effects to control for unobserved heterogeneity across banks. The 

significance of the estimated coefficients was evaluated using the corresponding test statistics and probability values. All 

statistical calculations and model estimations were performed using EViews, Stata, and Excel. 

Findings 

The results of the nonlinearity test rejected the null hypothesis of a linear relationship between economic growth and 

bank credit risk. The Lagrange Multiplier statistic was 426.37 and was statistically significant at less than the 0.001 level, 

confirming that a smooth-transition and threshold-based specification was more appropriate than a conventional linear panel 

model. The estimated threshold value of economic growth was −1.3402, indicating that the response of credit risk changed 

gradually as economic growth moved around this point. The estimated coefficients showed that economic growth had a 

negative and statistically significant effect on credit risk in both regimes. In the first regime, the coefficient of economic 

growth was −2.8765 with a probability value of 0.002. Thus, a one-percentage-point increase in economic growth was 

associated with an approximately 2.88-unit reduction in credit risk, holding the other model variables constant. In the second 

regime, the coefficient was −2.9632 and remained statistically significant at the 0.002 level. The negative effect was therefore 

slightly stronger in the second regime, suggesting that the credit-risk-reducing effect of economic growth intensified after 

the economy moved toward the higher-growth regime. Among the bank-specific variables, capital adequacy had a positive 
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and significant coefficient of 0.1391 with a probability value of 0.001. Liquidity also had a positive and statistically significant 

effect on credit risk, with an estimated coefficient of 0.0117 and a probability value below 0.001. Capital quality produced 

the largest positive coefficient among the control variables, amounting to 0.6342 and being significant at below the 0.001 

level. In contrast, total bank assets had a negative and statistically significant effect on credit risk. Its estimated coefficient 

was −0.2139 with a probability value below 0.001, indicating that larger banks experienced lower levels of credit risk after 

controlling for economic growth, capital adequacy, liquidity, and capital quality. Overall, the findings demonstrated that 

Iranian bank credit risk was determined jointly by macroeconomic performance and bank balance-sheet characteristics. They 

also showed that the influence of economic growth could not be adequately represented by a single linear coefficient because 

its magnitude changed across the two identified regimes. 

Discussion and Conclusion 

The negative effect of economic growth on credit risk in both regimes can be explained primarily through the repayment-

capacity channel. When economic activity improves, firms experience stronger sales, profitability, and cash flows, while 

households benefit from higher employment opportunities and disposable income. These changes increase the ability of 

borrowers to repay principal and interest on time and prevent performing loans from moving into overdue, non-performing, 

or doubtful categories. Stronger economic conditions may also raise collateral values and enable distressed firms to refinance 

or restructure their liabilities under more favorable conditions. The slightly larger negative coefficient in the second regime 

suggests that once economic growth moves beyond a weak or contractionary condition, its favorable influence on credit 

quality becomes stronger. This may occur because sustained growth improves not only current income but also expectations, 

investment, business continuity, and access to working capital. The nonlinear result therefore indicates that the effectiveness 

of growth-oriented policies in reducing bank credit risk depends on the prevailing economic regime. The positive association 

between capital adequacy and credit risk should not be interpreted as evidence that stronger capitalization is inherently 

harmful. Rather, it may indicate that banks increase their capital after experiencing higher credit risk, or that well-capitalized 

banks use their expanded lending capacity to undertake riskier activities. Capital ratios can protect banks only when capital 

growth is accompanied by sound credit assessment, effective governance, realistic risk weights, and strict monitoring of loan 

concentration. The positive effect of liquidity may similarly reflect aggressive lending behavior among banks with greater 

liquid resources or a precautionary response by risky banks seeking to protect themselves against deposit withdrawals and 

funding pressures. Therefore, abundant liquidity does not automatically improve asset quality, especially when competition 

and weak screening encourage rapid credit expansion. The positive coefficient of capital quality may arise from differences 

between the accounting composition of capital and the actual risk profile of assets. Capital that appears adequate in 

regulatory statements may be invested in concentrated, illiquid, or high-risk assets and may consequently fail to reduce credit 

exposure. In contrast, the negative effect of total assets suggests that larger banks benefit from portfolio diversification, more 

advanced credit-scoring systems, specialized risk-management departments, greater access to funding, and a broader 

distribution of loans across customers, industries, and geographical areas. Nevertheless, size alone cannot guarantee stability 

if asset growth is not matched by capital, transparency, and internal control. The study concludes that sustainable economic 

growth is an important macroeconomic instrument for reducing the credit risk of Iranian banks, but its impact is regime-

dependent and should be evaluated through nonlinear models. Banking stability requires simultaneous attention to economic 

growth, the quality rather than merely the quantity of capital and liquidity, asset diversification, credit-screening standards, 
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collateral valuation, post-lending supervision, and early-warning mechanisms. Monetary and banking authorities should 

therefore adopt countercyclical and risk-sensitive regulatory policies, while bank managers should avoid interpreting higher 

capital or liquidity as a justification for excessive risk-taking. Coordinated macroeconomic and prudential policies can improve 

borrowers’ repayment capacity, reduce non-performing claims, strengthen bank balance sheets, and enhance the stability 

and financing capacity of the Iranian banking system. 
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 چکیده 

های دولتی و خصوصی ایران انجام شد. این پژوهش از نظر هدف کاربردی و از نظر پژوهش حاضر با هدف بررسی تأثیر غیرخطی رشد اقتصادی بر ریسک اعتباری بانک 

ای  به روش اسنادی و کتابخانه   ۱۴۰۲تا    ۱3۹۰های  های دولتی و خصوصی ایران طی سالهای موردنیاز بانک های تابلویی بود. دادهروش تحلیل، تحلیلی و مبتنی بر داده

اعتباری بر    های مالی منتشرشده در پایگاه سازمان بورس و اوراق بهادار، سامانه کدال و آمارهای بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران گردآوری شد. ریسک از صورت 

های  غیر اصلی توضیحی و کفایت سرمایه، نقدینگی، کیفیت سرمایه و کل داراییگیری شد. رشد اقتصادی متهای بانک اندازه اساس نسبت مطالبات معوق به کل دارایی

ای از آزمون ضریب لاگرانژ مبتنی بر بانک متغیرهای کنترلی مدل بودند. برای بررسی روابط غیرخطی از الگوی رگرسیون انتقال ملایم پانلی و برای آزمون وجود اثر آستانه 

بودن رابطه رشد اقتصادی و انجام گرفت. آزمون ضریب لاگرانژ، فرض خطی  Excelو    EViews  ،Stataافزارهای  ها با نرماسترپ استفاده شد. تحلیل داده تکرار بوت   ۱۰۰۰

،  β=0.1391فایت سرمایه )برآورد شد. ک  -۱.3۴۰۲(. مقدار آستانه رشد اقتصادی برابر با  LM=426.37  ،p<0.001ای را تأیید نمود )ریسک اعتباری را رد کرد و وجود ساختار آستانه 

p=0.001( نقدینگی ،)β=0.0117  ،p<0.001( و کیفیت سرمایه )β=0.6342  ،p<0.001 های بانک تأثیری ( تأثیر مثبت و معناداری بر ریسک اعتباری داشتند. در مقابل، کل دارایی

اعتباری نشان داد ) اقتصادی نیز در رژیم اول )β=-0.2139  ،p<0.001منفی و معنادار بر ریسک  ( ریسک  β=-2.9632  ،p=0.002( و رژیم دوم )β=-2.8765  ،p=0.002(. رشد 

محور دارد و بهبود رشد اقتصادی در هر دو  های ایران ماهیتی غیرخطی و رژیمطور معناداری کاهش داد. رابطه رشد اقتصادی و ریسک اعتباری بانک ها را به اعتباری بانک 

های رشد اقتصادی با نظارت احتیاطی، کنترل نقدینگی، تقویت مدیریت سرمایه و بهبود ساختار  ست؛ بنابراین، هماهنگی سیاست رژیم با کاهش ریسک اعتباری همراه ا

 تواند به ارتقای ثبات نظام بانکی کمک کند.ها می دارایی بانک 

 انتقال ملایم پانلی.رشد اقتصادی، ریسک اعتباری، مطالبات غیرجاری، نظام بانکی، رگرسیون کلیدواژگان: 
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همکاران و    ی طالب   

 مقدمه 

نقش   یفا یها با ا . بانک شودی در هر اقتصاد محسوب م  ی د یتول  یهات یاز فعال  ی بانیمنابع و پشت  ص یاندازها، تخصپس   زیتجه  ،یمال   نیارکان تأم  نیتراز مهم   یک ی  ی نظام بانک

و تحقق رشد    د یتول  ش یافزا  ، یگذاره یگسترش سرما نهیزم  توانند ی م قی طر   نیو از ا   دهند ی انتقال م  ه یسرما  ازمند ین  یهاها را به بخش منابع مازاد خانوارها و بنگاه   ، یمال  ی گرواسطه

 ها،یی دارا   تیفیبا ک  میارتباط مستق  لیبه دل  یاعتبار  سکیها، رآن   انیاز مخاطرات همراه است که در م  یهمواره با انواع مختلف  فهیوظ  نی انجام ا  حال،ن یرا فراهم سازند. باا  یاقتصاد

  یفا یبه ا  ل یما  ایقادر    لاتی تسه  کنندهافت ی که در  رد یگی شکل م   یزمان  یاعتبار   سک یدارد. ر  یاژه یو  گاه یبانک، جا   یدرآمد   انی جر  یداری و پا   رندگانیگلات یتوان بازپرداخت تسه

بانک،    ی سودآور   تواندی م تیوضع  نیا  ومشود. تدا لیالوصول تبدمشکوک   ایمعوق    دگذشته،ی از منابع بانک به مطالبات سررس  یبخش  جه،یتعهدات خود در زمان مقرر نباشد و در نت

است   ده ی چیها پبانک   ی و سودآور  یاعتبار   سکیر   ان یرابطه م دهدی نشان م زین یالملل نیکند. شواهد ب  ف یرا تضع  ی ثبات نظام مال  تی و در نها  ه یسرما  تی کفا  ،یدهلات یقدرت تسه

  ن یساختار تأم زین  رانیا  ی. در نظام بانک(Kanas et al., 2025)مختلف باشد   یها در کشورها بانک   عملکردتفاوت  کنندهن ییاز عوامل تع یکی  تواندی م  یاعتبار  یپرتفو  تیفیو ک

 . (Ahmadi & Kazemi, 2025) رودی ها به شمار م از عوامل مؤثر بر عملکرد آن  ،یاعتبار سکیها با ر و نحوه مواجهه بانک  یمال 

که   یاقتصاد به همراه داشته باشد. هنگام   یبخش واقع  یگسترده برا   ییامدهایپ  تواندیبلکه م   ست،یها نبانک   یبرا   یسازمانمسئله درون   کیصرفاً    یاعتبار  سکیر   شیافزا

 تررانه یگخود را سخت   یاعتبار   یدهند، استانداردها  صاصاخت  لاتی تسه  یاحتمال  یهاان یز  ی برا   یشتر یب  ری ذخا  شوندی ها ناچار مبانک   ابد،یی م  شی افزا  یرجار ینسبت مطالبات غ

  ی رکود اقتصاد   دی و تشد   دیافت تول  ،یگذار ه یکاهش سرما   ،یاعتبار  یتنگنا  یریگممکن است به شکل   ندیفرا  نیها بکاهند. ابه خانوارها و بنگاه  دی جد  لاتیتسه  یکنند و از اعطا

  ش یاقتصاد را افزا  یمال   نیتأم  ت یاز نکول را کاهش دهد و ظرف  ی ناش  یهاان یبانک را بهبود بخشد، ز   یهایی دارا   تیفیک  تواند ی م  یاعتبار  سکیمؤثر ر  ت ی ریمنجر شود. در مقابل، مد 

 ,.Deng et al)دارد    یکیمؤسسات ارتباط نزد   ن یبا عملکرد ا   یاعتبار   سکیر   ت یر یمد   یهاوه یتوسعه نشان داده است که شدرحال   ی در کشورها   یمؤسسات مال   یدهد. بررس 

اثرگذار بر    یهااز مؤلفه   یکی ،یاعتبار   یو کنترل پرتفو   لاتی نظارت پس از پرداخت تسه  ان،ی متقاض یابیاز جمله ارز   ، یاعتبار  سک یر تی ری مد  ی هاهیرو   ت یفیک  ن،ی. همچن(2020

و با در    رندگانیگلات ی تسه  ی فراتر از رفتار فرد  ی در چارچوب  د ی با  یاعتبار   سک یر  لیتحل  رو،نی . ازا(Temba et al., 2024)شناخته شده است    ی تجار  ی هابانک   ی عملکرد مال

 انجام شود.  ینظام نظارت  تیفیو ک یاقتصاد، ساختار بازار بانک ی عموم طی نظر گرفتن شرا

بهبود درآمد خانوارها،  د،ی تول شیافزا ،یرونق اقتصاد  یهاها است. در دوره بانک  یاعتبار  سکیر  راتییعوامل مؤثر بر تغ نیتراز مهم  یکی  یمنظر اقتصاد کلان، رشد اقتصاد از

احتمال نکول    ،یطیشرا  نی. در چندهدی م   شیخود را افزا  یهای بده  دبازپرداخت اصل و سو   یبرا   رندگانیگلات یتوان تسه  ها،یی ارزش دارا   تیها و تقوبنگاه   یرشد فروش و سودآور 

  ق یکاهش ارزش وثا  ،یکاریب  شیکل، افت درآمد، افزا  یرکود، کاهش تقاضا  یها. در مقابل، در دوره کندی م  دای پ  یها معمولاً روند نزولبانک  یرجار یو نسبت مطالبات غ  افتهیکاهش  

اردن    یهادر بانک   یکلان اقتصاد  یرهایکند. مطالعه متغ  دایپ  شیها افزابانک   یاعتبار  سکیو ر   ابدیکاهش    های شود توان بازپرداخت بدهی ها موجب مبنگاه   ینقد   انیجر  فیو تضع

  را ی سازگار است؛ ز  ی ادوار تجار  هینظر   بارابطه    نی. ا(Qwader, 2019)ارتباط داشته باشد    ی رجار یبا رفتار مطالبات غ  تواندی اقتصاد کلان م  طیمح  راتیینشان داده است که تغ  زین

واکنش ممکن است در همه    نیشدت و جهت ا   حال،ن ی. باادهدی واکنش نشان م   یو درآمد مل   دی تول  یهادارد و نسبت به نوسان   یاچرخه  یتیمعمولاً ماه  یاعتبارات بانک  تیفیک

 کند.  رییها تغترازنامه بانک  تیو وضع  ینظارت بانک  تیفیک ،یساختار   طینباشد و بسته به شرا  کسانی  یسطوح رشد اقتصاد 

بانک را ارتقا  ی هایی دارا ت یفیداده و ک  شیرا افزا  رندگانیگقدرت بازپرداخت وام  یسو، بهبود رشد اقتصاد  ک یباشد. از   ه یدوسو تواند ی م  ی اعتبار  سکیو ر  یرشد اقتصاد   ارتباط

را    یرشد اقتصاد  تواند ی و م  دهدی م  شیمولد را افزا   یهابخش به    لاتیتسه  یاعطا  یها برا آن   تیها، ظرفو بهبود سلامت بانک   یاعتبار  سکیکاهش ر   گر،ید   یاز سو  دهد؛ی م

را محدود   یگذار ه یاز سرما  یاعتبار  یبانیو امکان پشت دهدی م شیرا افزا  یمال نیتأم نهیهز سازد،ی ها را منجمد مبانک   یمنابع مال  یرجاریکند. در مقابل، انباشت مطالبات غ تیتقو

  دکننده ینامطلوب تشد   طی توسعه و در شرا   کنندهت یتقو  تواندی مطلوب م  ط یوجود دارد که در شرا   ی چرخه بازخورد  یها نوع بانک   یسلامت اعتبار   و  یرشد اقتصاد  انیم  ن،ی. بنابراکندی م

انتقال    یچگونگ تواندی م  مناطق  یو سطح توسعه اقتصاد تیکه ساختار مالک دهدی نشان م زین  یبر رشد اقتصاد   یاعتبارات بانک یبانک در اثرگذار  تینقش مالک  یرکود باشد. بررس
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 حسابداری، امور مالی و هوش محاسباتی 

 ی هات ی از نظر اهداف، محدود  یو خصوص  ی دولت  یهاکه بانک   ران،یموضوع در اقتصاد ا   نی . ا(Zolghadr et al., 2019)قرار دهد    ریرا تحت تأث  د یبه رشد تول  یمنابع بانک

 . کندی م دای پ یشتر یب تیاهم رند،تفاوت دا  گذاراست یمداخله س زانیو م ان یساختار مشتر  ها،یی دارا بیترک ،یاتیعمل

 ه، ی سرما  تیفیک ه،یسرما تی کفا ،یمال نیکنند. ساختار تأم لیرا تعد  یاعتبار  سکیو ر  یرابطه رشد اقتصاد  توانند ی م ز ین یبانک عوامل درون  ،یکلان اقتصاد یرها یبر متغ  علاوه

  ی. رتبه اعتبارکنندی م  نییرا تع  ی اقتصاد   یهاها و مقابله با شوک ان یجذب ز   یهستند که قدرت بانک برا   یعوامل   نیتراز مهم   ت یر یمد   تی فیدرآمد و ک  ب یترک  ،ینگیاندازه بانک، نقد 

 Wojewodzki)دهد    ر ییرا تغ  ی اعتبار  یهاشوک  ت یر یمد   یتوان بانک برا   تواندی مطلوب اثرگذار است و م  یها به سمت ساختار مالآن  لیها بر سرعت تعد بانک   ه یو ساختار سرما

et al., 2020)شوند ی محسوب م  یرانیا   یهااز عوامل مرتبط با عملکرد بانک   یاعتبار   سکیو سطح ر   ی مال  نیتأم  رراستا، ساختا   نی. در هم  (Ahmadi & Kazemi, 2025) .

  ش ی دارند؛ اما افزا  ل از نکو  یناش   ی هاان یتحمل ز  ی برا  ی شتریکارآمد برخوردارند، معمولاً توان ب  ی کنترل داخل  ی و سازوکارها  هایی مناسب دارا   ب یترک  ، یکاف  ه یکه از سرما  یی هابانک 

نقش    یینها  جه یدر نت  ز ین یر یخطرپذ یهازه یو انگ یی اعطا   لاتی تسه  تی فینحوه استفاده از منابع، ک رایز   شود، ی منجر نم سک یبه کاهش ر طی لزوماً در همه شرا  ی نگینقد  ا ی هیسرما 

 دارند. 

  از یموردن  ینگیو بلندمدت، نقد  مدتان یم  لاتیمدت به تسهکوتاه   یهاسپرده   لیها با تبدهستند. بانک  یاعتبار   سکیر  لیتحل  یابعاد اساس  گریاز د  یبانک  ینگیو خلق نقد   ینگینقد 

  ی در سطح بانک و ساختار درآمد   نانیاطمقرار دهد. عدم   ینگینقد   سکیر و    د یها را در معرض عدم تطابق سررسآن  تواندی م  ندیفرا  نیاما ا  کنند؛ی م  جادی را ا  یاقتصاد   یهات یفعال

بانک و    هیسرما   ،ینگیخلق نقد   انیم  گر،ید   ی. از سو(Dang, 2022)قرار دهد    ریرا تحت تأث  یطیمح  طی دهد و واکنش بانک به شرا  رییرا تغ  ینگیخلق نقد   زانیم  تواندی آن م

آن اثر   ی اعتبار   یپرتفو  تیفیو ک  هیزمان بر سرما ممکن است هم   ینگیو خلق نقد   لاتیتسه  شی افزا  یبانک برا  میکه تصم  یاگونه به   ارد؛وجود د  یروابط متقابل  یاعتبار   سکیر

 ر یرا تحت تأث  ی نگیدخلق نق   سک،یپرر  انیمشتر   رش ی و پذ  لات یتسه  ی گذارمت یق  ،یدهوام   ی هازه یانگ  رییتغ  قی از طر   تواندی م  زین  ی. رقابت بانک(Le & Pham, 2021)بگذارد  

  نییطور کامل قابل تبها بهبانک   یو رفتار رقابت  هیسطح سرما   ،ینگینقد  تی بدون توجه به وضع  یاعتبار   سکیبر ر  یاثر رشد اقتصاد   ن،ی . بنابرا(Jiang et al., 2019) قرار دهد  

 . ستین

ها درآمد و کاهش موقت نکول ممکن است بانک  شیرونق، افزا  یها. در دوره گذارندی ها اثر مبانک   یو رفتار درآمد  یاه یسپر سرما  لیبر نحوه تشک  نیهمچن  یتجار   یهاچرخه

  لات یاز تسه  ی اقتصاد، بخش  تیوضع  رییاما در صورت تغ  رسد،مدت سودآور به نظر بدر کوتاه   تواندی رفتار م  نیکند. ا  ب یترغ  شتریب  سکیر   رشیاعتبارات و پذ   عی را به توسعه سر

 Ovi)بگذارد  ریها تأثبانک   یاعتبار  سک یو ر یاهی سرما ریبر ذخا  تواند ی م  یچرخه تجار  تیو وضع یبانک  یبه درآمدها  ی بخشخواهد شد. تنوع  ل یتبد ی رجاریبه مطالبات غ  ییاعطا

et al., 2020)تواند یم   یاقتصاد   تی رشد، بهبود فعال  نیینباشد. در سطوح پا   یها خطممکن است در همه دوره   یاعتبار   سکیو ر  یرشد اقتصاد   انیمتعارف م  یرابطه منف  رو،ن ی. ازا  

 ی ممکن است آثار متفاوت  تیفیککم   انیبه مشتر  یدهو گسترش وام   یاعتبارسنج  یارهایمع  لیتسه  ،یافراط  ینیبدهد؛ اما در سطوح بالاتر، خوش   شیسرعت توان بازپرداخت را افزا به 

 . سازدی رابطه آشکار م  نیا  لیتحل یرا برا  محورم ی و رژ یرخطیغ ی کردهایضرورت استفاده از رو یسازوکار  نیکند. چن جادیا

و بازده در    سکیر  یمعما   ی نوع  یریگو ممکن است به شکل   شودی منجر نم  شتریلزوماً به بازده ب  ی اعتبار  سک یر   رش ی که پذ  دهد ی نشان م  زیو بازده ن  سک یرابطه ر  ی ابی ارز

  ی هابانک به نوسان  یپرتفو  تیبر حساس  تواندی م  زیاعتبار ن  کنندهافت ی و بخش در  لاتی. نوع تسه(Nedumparambil & KumarBhandar, 2020)  نجامد یب  یبانکدار 

  ی الگو  تواندی م  شدهن یتأم  ییو نوع دارا   یبخش اقتصاد  یهای ژگیکه و  دهدی نشان م  یدر بخش اقامت و گردشگر  یتجار   یرهن  لاتیتسه  یابینمونه، ارز  یاثر بگذارد. برا   یاقتصاد

  مت ینوسان ق  ،یدولت  یهات ی ها به حما بنگاه   یبرخ  یخاص، وابستگ  یهادر بخش   لاتیتمرکز تسه  زین  رانی. در اقتصاد ا (Singh, 2020)دهد    رییو بازده اعتبارات را تغ  سکیر

اثر رشد اقتصاد   قی وثا  هیثانو  یو ضعف بازارها  هایی دارا نت  کسانیمختلف    یهاها و در دوره بانک   انیم  ی اعتبار  سکیبر ر  یممکن است سبب شود  از    جه،ی نباشد. در  استفاده 

 ها را پنهان سازد.نامتقارن بانک  یهاو واکنش یاقتصاد  یهام یرژ ان یممکن است تفاوت م  یخط یهامدل   ای  ساده یهان یانگیم

به    سک یبر ر  یدارند. نظارت مبتن  ی اعتبار  سکیدر کنترل ر  یاکنندهن یینقش تع  زیبازپرداخت ن  نیتضم  یو سازوکارها   ینظارت بانک  تیفیها، کبانک   یداخل  تی ری کنار مد  در 

هشدار زودهنگام، مانع انباشت مخاطرات   ق یدارند و از طر   ی شتریب  انی متمرکز کند که احتمال ز  یی های و پرتفو  هات یها، فعالخود را بر بانک   یمنابع نظارت  دهد ی نهاد ناظر اجازه م
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همکاران و    ی طالب   

ارزش،    ی واقع  یاب یارز   تیاهم  زین  قیها و وثانسبت به ضمانت   شناسانهب ی آس  کردیبا رو  یاعتبار  سکیر   تیر یمد   یهامدل   ی. طراح(Mousavi Ivanki et al., 2025)شود  

  ی و سابقه اعتبار  یدرآمد  تیظرف  ،ینقد  انیجر  ی بدون بررس  قه،یصرف به وث  ی. اتکا(Yāvarī et al., 2025)  کندی را برجسته م  ق ی وثا  یحقوق  تیو کفا   ینقدشوندگ  تیقابل

از پرداخت، نظارت مستمر پس از    ش یپ  یاعتبارسنج   قی تلف  ازمندین  ی اعتبار  سکیمؤثر ر   تی ری مد  ل،یدل  ن یکند. به هم  ی ریمطالبات معوق جلوگ  ی ریگاز شکل   تواندی نم  ،یمشتر

 مطالبات است.   یبندنظام جامع طبقه   یحدود تمرکز و اجرا  نییتع ،یپرتفو  یبخش تنوع داخت،پر

 ،یفیتکل  لاتیتسه  یسهم بالا   ،یمال  نیمحور بودن تأم. بانک سازد ی م  تری را ضرور   یاعتبار  سکیو ر  یرابطه رشد اقتصاد   یدارد که بررس  ییهای ژگ یو  رانیاقتصاد ا   ساختار

نرخ    تی ر یقرار داده است. مد   ریرا تحت تأث  رندگانیگلاتیتسهها و  بانک   تیفعال  طی مح  ،یاستیس  یهای نانیو نااطم  یالمللن یب  یهات ی نرخ ارز، محدود  راتییتغ  ،یتورم  یهانوسان 

  ی و رفتار اعتبار   لاتی تسه  صی منابع، تخص  زیبر تجه  تواندی است و م  رانیا   ینظام بانک  یگذاراست یس  یهااز چالش   یکی  زین  یو سرکوب مال  ی در چارچوب توسعه مال  یسود بانک

  ش یمولد و افزا  یهات یتورم، انحراف منابع از فعال دی به تشد  تواند ی م  یواقع  دی و رشد تول ی نگیرشد نقد ان یعدم تناسب م ن،یچن. هم (Heydari et al., 2020)ها اثر بگذارد  بانک 

ها حاصل تعامل  که سلامت بانک   دهندی نشان م  ز ین  رانیا   ی. عوامل مؤثر بر ثبات شبکه بانک(Esna-Ashari Amiri et al., 2019)  نجامدیها بترازنامه بانک   یر یپذب یآس

 . (Zaligi Darastani, 2018)است  یبانکدرون  یهاو شاخص  ی ساختار مال ،یکلان اقتصاد  یرها یمتغ

وابسته   یهاها با شرکت خارج از ترازنامه، ارتباط بانک   یهات یافزوده است. فعال  رانیا  یرا به نظام مال  سکیاز ر  یگرید   هیلا   زین  هیسا  یو بانکدار  یبانکشبه   یهات یفعال  گسترش

دوباره به ترازنامه بانک منتقل شوند.    هاسک یر  نیبروز شوک، ا   طیشرا پنهان کند و در    ینظارت سنت  دی از مخاطرات را از د  یممکن است بخش  یمال  یدر ابزارها   یگذار ه یو سرما 

 Pournajati & Houshmand)ارتباط دارد    هی سرما  تیو کفا   یبانک   سکیبا ر   هیسا   یبانکدار   دهدی در بورس اوراق بهادار تهران نشان م   شده رفته یپذ  یهاشواهد مربوط به بانک 

Neghabi, 2021)ی رها یو متغ  تی ری مد  تیفیک  گر،ید  یها را منعکس نکنند. از سو بانک   یر یپذ ب یممکن است تمام ابعاد آس  یاازنامه متعارف تر  یهاشاخص   ،یطیشرا  نی. در چن  

  ی رهای متغ  دی با   یاعتبار  سکیر  لیتحل  ن،ی. بنابرا(Pourmehr et al., 2018)قرار دهند   ریرا تحت تأث یخصوص  یهابانک   یزمان سودآورطور همبه  توانندی م  یکلان اقتصاد 

 . رد یدر بر گ  کپارچهیصورت بانک را به   یاختصاص یهای ژگی و و لانک

 سکینشان داده است که ر  رانیا   یتجار   یهابانک   ی اند. بررسکرده   یرا بررس  ی و رشد اقتصاد  یسودآور   سک،یابعاد مختلف رابطه ر  رانی ا  یدرباره نظام بانک   یداخل  مطالعات

مطالبات   تیحساس  ن،ی. همچن(Kohzadi Tahneh, 2020)در نظر گرفت   لاتیتسه  تیف یبانک را مستقل از ک یعملکرد مال  توانیها ارتباط دارد و نم آن   یبا سودآور  یاعتبار

 ح یرا توض  یمطالبات بانک  راتییتغ  توانندی و حجم اعتبارات م  یو خصوص   یاقتصاد، مخارج عموم  یمرتبط با بخش واقع   یرها یمتغ  دهدینشان م   رانیدر ا  یبه رشد اقتصاد   یرجاریغ

 حال،نی . باا کنندی م  دیتأک  ی اقتصاد   ت یبر فعال  یبانک  سکیو بازخورد ر  سک یرشد بر ر   ی زمان به جهت اثرگذارتوجه هم   رورت شواهد بر ض  نی. ا (Farahikia et al., 2021)دهند  

و   یدولت  یهاتفاوت واکنش بانک  ،یدر سطوح متفاوت رشد اقتصاد   بیضرا  رییاند و کمتر به امکان تغاثرات متمرکز بوده  نیانگیم  ای یبر روابط خط  یاز مطالعات داخل یبخش مهم

 اند. پرداخته  یرفتار یهاو وجود آستانه  یخصوص

و وابسته به    میرمستقیغ  م،یمستق  تواندی م  یو رشد اقتصاد  ینظام بانک   سک یر  انیم  وند یاند که پ نشان داده   ی بانک  سکیر   ی ریگاندازه   نیگزیجا   یهاروش   ،یالمللن یسطح ب  در

ها برجسته  بانک   ی اعتبار  سک یبر ر   یساختار   یرهایاثر متغ  ل را در انتقا  ی رشد اقتصاد  یانقش واسطه  زین  ات یدر ادب  دی . تحولات جد(Song et al., 2023)ساختار بانک باشد  

تحولات    یاثرگذار  ریمس  تواندی م  یبخش واقع  طی که شرا  دهدی نشان م  یاعتبار   سکیو ر  ی رشد اقتصاد  ر،یدپذ یتجد   یهای انرژ  یمال   نیتأم  انیم  وندیمثال، پ  یکرده است؛ برا 

آثار    ،یرخطیامکان وجود روابط غ  دی با   ی اعتبار  سکیر   ی سازآن است که مدل   انگریب  هاافتهی   نی. ا(Plikas & Kenourgios, 2026)دهد    ر ییبر ترازنامه بانک را تغ  ی اقتصاد

  ی رونیب  یهارشد مثبت، رکود، تورم بالا و شوک   یهادوره   یمورد بررس  یهاسال   یکه ط  رانیمانند ا   ی. در اقتصادرد یرا در نظر بگ  یاقتصاد   یهام یرژ   انیو تفاوت م  یاواسطه

 ممکن است محدودکننده باشد.   یرشد اقتصاد  بیرا تجربه کرده است، فرض ثبات ضر یتعدد م

چند مقدار    ای  کیرا در اطراف    یاعتبار  سکی و ر   یرابطه رشد اقتصاد   یج یتدر   رییتغ  ییامکان شناسا  تواندی م  یپانل  می انتقال ملا  ون یرگرس  یالگو   یریکارگاساس، به   نیا  بر

  ی هامی در رژ   رهایجهت اثر متغ  یحت  ایشدت    دهدی م  اجازه  کردیرو  نیا  کنند،ی تمام مشاهدات برآورد م  ی ثابت برا  بیضر   کیکه    یخط  یهافراهم سازد. برخلاف مدل   یاآستانه 
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واحد    استیس  ک ی  دهد ی نشان م  رایداشته باشد؛ ز   ی عمل  ت یاهم  ی نظارت  یو نهادها   یبانک  رانیمد  ،یپول  گذاراناست یس  ی برا  تواند ی م  ی لیتحل  نیکند. چن  رییتغ  ی مختلف اقتصاد

هدف پژوهش   ن، یشوند. بنابرا  میاقتصاد تنظ  تیمتناسب با وضع  د یبا   یو کنترل اعتبار   ینگینقد   ،یاه ینکند و الزامات سرما  جادی ا  ی کسانی  جی نتا   ی و رونق  یرکود   ط ی ممکن است در شرا

  ی پانل   م یانتقال ملا  ون یرگرس  یبا استفاده از الگو   ۱۴۰۲تا    ۱3۹۰  یهاسال   ی ط  رانیا  یو خصوص  یدولت  یهابانک   یاعتبار   سکیبر ر  ی رشد اقتصاد   یرخطیغ  ر یتأث  یحاضر بررس

 است. 

 روش پژوهش و مواد

ن مطالعه اندازه گیری ریسک در سیستم بانکی یوتحلیل از نوع تحقیقات تحلیلی است. هدف امطالعه حاضر به لحاظ هدف از نوع تحقیقات کاربردی، به لحاظ روش تجزیه 

باشد. آمار و اطلاعات موردنیاز تحقیق از پایگاه اطلاعاتی سازمان بورس کشور، کدال و بانک مرکزی به روش  می  ۱۴۰۲ -۱3۹۰های کشور و ارتباط آن با رشد اقتصادی طی سال

 شود. آوری می ای جمع اسنادی و کتابخانه 

شود و جهت  دولتی و خصوصی کشور  با استفاده از روش گشتاور تعمیم یافته استفاده می های  ریسک و ارتباط آن با رشد اقتصادی در بانک در این تحقیق به منظور اندازه گیری  

سانگ و همکاران   صورت گرفته توسط  یو مطالعات تجرب  ینظر  یبر اساس مبان شود.استفاده می   Excel, Stata 16, Eviews 10  یافزارهاها از نرم محاسبات و برآورد مدل 

 شود: ح می یر تصریبه صورت ز ی(  مدل اقتصاد سنج ۲۰۲3)

(۱)                                                                          𝑵𝑷𝑳𝒊,𝒕 = 𝝋𝟏 + 𝝋𝟐𝑮𝑫𝑷 𝒕 + 𝝋𝟎𝟐𝑪𝑶𝑵𝑻𝑹𝑶𝑳𝒊,𝒕 + +𝜺𝒕 

رشد اقتصادی از    𝑮𝑫𝑷شود،  ها محاسبه می های بانک ها بوده که از نسبت مجموع مطالبات معوق به کل دارایی ریسک اعتباری پیش روی بانک   𝑵𝑷𝑳(  ۱براساس رابطه )

 باشد.  ها می های بانک، نقدینگی بانک متغیرهای کنترلی شامل کیفیت دارایی، کفایت سرمایه، کل دارایی  𝑪𝑶𝑵𝑻𝑹𝑶𝑳شود و  تغییرات تولید ناخالص داخلی محاسبه می 

ران و دسترسى به داده هاى آمارى جهت انجام محاسبات، به صورت نسبت  یه مى باشد که با توجه به شاخص هاى مناسب براى اقتصاد این پژوهش، قیمت سایر اصلی ایمتغ

 شود. ف می یه گذارى بانک در اوراق بهادار تعر یى هاى بانک، مطالبات بانک از شرکتهاى فرعى و سرمای ر خط ترازنامه به کل دارایمجموع اقلام ز 

ت  ی ه است. اقلام خارج از ترازنامه، فعالیژگى هاى مهم قیمت سا یه اى، اقلام خارج از ترازنامه از جمله ویدر رابطه با انتخاب اقلام خارج از ترازنامه به عنوان شاخص قیمت سا

ل  ی ا بدهى در ترازنامه تبدیى  ی ک دارایا بر اساس توافق قبلى به  یک اتفاق احتمالى  یا مطالبات خارج از ترازنامه مى شوند و در صورت وقوع  یجاد تعهدات  یى هستند که منجر به ا یها

مى شوند.  حى صورت هاى مالى افشا  یادداشت هاى توضیست و تنها در  یها نمى شوند. بانکدارى اقلام خارج از ترازنامه به معاملاتى اشاره مى کند که در ترازنامه بانکها اثرى از آن 

ه در  یمانى از سوى بانک براى تسویارى، پیارى. ادعاهاى احتمالى اختیر اختیارى و ادعاهاى احتمالى غیم بندى کرد: ادعاهاى احتمالى اختین اقلام را مى توان به دو گروه تقسیا

ار را به  یک بدهى احتمالى را براى فروشنده )بانک( به دنبال دارند و اختین نوع اقلام ین، این شده است. بنابراییش تعیطى است که از پی ار دارنده تعهد و بر اساس شراینده به اختیآ

هاى وام  ار را در زمان فروش پرداخت کند. تعهدات و ضمانت یاى معادل ارزش اختد حق الزحمه یک بازار رقابتى براى ادعاهاى احتمالى، بانک با ی دار تعهد اعطا مى کنند. دریخر

ک بدهى احتمالى  یها لزوماً  ارى هم مى توانند حق الزحمه اى را براى بانک به همراه داشته باشند، اما آن یراختیارى هستند. ادعاهاى احتمالى غیاهاى احتمالى اختى از ادعی نمونه ها

ه قرارداد را مشخص مى کند، اما  یک تعهد احتمالى وجود دارد که تسویک تقارن وجود دارد. به عبارتى، اگرچه  یرا در تعهدات بانک و مشترى  ی ل نمى کنند، زیرا به بانک تحم

 ارى هستند. یر اختیى از ادعاهاى احتمالى غی هاى آتى نمونه هامان یار به مشترى نمى باشد. قراردادهاى آتى و پیمستلزم ارائه اخت

اى از ارتباطات متقابل به نظام  ده ی چیق شبکه پی هاى قیمت سایه اغلب از طر ت یهاى فرعى به عنوان شاخص قیمت سایهاى، فعالدر رابطه با انتخاب مطالبات بانک از شرکت 

ى  یها توانا کنند. بانک ی ت میه اى حما یا ضمناً از نهادهاى بانکدارى سا یحاً  یره قیمت سایه هستند، به نحوى که صر یها اغلب بخشى از زنجبانکى سنتى مرتبط مى شوند. بانک 

ن راستا، شرکت هاى تجارى )شرکت هاى با هدف خاص  یه، اهرم را از ترازنامه خارج مى کنند. در همیق ارتباط با بانکدارى سای محدودى براى سفارشى سازى اهرم دارند واز طر

هاى بانکدارى  ت ی ها در فعالچنانچه بانک ها انجام مى شود.  ق آن ی ها به خارج از ترازنامه از طری جاد و انتقال داراییها اس مى شوند( اغلب توسط بانک یها تأسکه در ارتباط با بانک 

 ابد. یها انتقال مى  هاى ناشى از آن به بانک سک یه اى، ری ت هاى بانکدارى سا یان در فعالیه گذارى کرده باشند، با بروز ضرر و ز یه اى سرمایسا
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ر اوراق بهادار  یر قابل انتقال نظیباً غیى هاى تقریه بر دارا یاى، با تکه یاى، در بانکدارى ساه یه کذارى بانک در اوراق بهادار به عنوان شاخص قیمت سایدر رابطه با انتخاب سرما 

ى هاى  ی ه کذارى در داراین مالى کوتاه مدت براى سرما ید )تأمی ق عدم تطابق سررسی د متفاوت و کوتاه مدت اقدام به پرداخت وام هاى بلندمدت مى شود که از طر یا قرضه با سررسی

م با  یز در ارتباط مستقین اوراق نین مالى خود را با اوراق بهادار انجام دهند و ا یمى از تأمیها بخش عظش مى دهد. وقتى بانک ی سک در بازارهاى مالى را افزایانتشار ر بلندمدت(  

جاد  یاى با ا ه یها منجر شود. به عبارتى، قیمت ساسک در بانکیر اقتصادى مى تواند به بروز ریت اقتصادى و غ ی ر و تحولى در وضعییه اى باشد، هر نوع تغیمؤسسه فعال در قیمت سا 

 د مى کند. ی سک در بازارهاى مالى را تشد یهاى بانکى احتمال بروز ر ن سپردهیگزیه گذارى جا یفرصت هاى سرما

 شود. باشد که در ادامه به اختصار مرور می ن مطالعه رگرسیون انتقال ملایم می یمورد استفاده در ا  یروش اقتصاد سنج

عنوان یک مدل پانل توان بهتوان به دو روش متفاوت تفسیر کرد: میها را میزاست. این مدل، یک مدل اثرات ثابت با رگرسورهای برون۱مدل رگرسیون انتقال ملایم پانل 

ای از یک متغیر قابل  تهکنند؛ در نظر گرفت. ناهمگنی در ضرایب رگرسیون با این فرض که این ضرایب، توابع پیوسناهمگن خطی، با ضرایبی که در بین مقاطع و زمان تغییر می

رژیم( مجاز است. در این حالت، ضرایب رگرسیون برای هر    ۲شود و نوسان آن بین تعداد محدود )اغلب  دار این متغیرها هستند که تابع انتقال نامیده میمشاهده، از طریق تابع کران 

عنوان یک مدل پانل همگن غیرخطی در نظر گرفته شود. تفسیر دوم در واقع در زمینه  تواند به طور ساده بهمی  PSTRکنند. مدل  یک از مقاطع در پانل در طی زمان تغییر می

معادله انتقال ملایم تک  )رگرسیون  یا مدلSTRای  انتقال ملایم تک (  )STARای )معادلههای خود رگرسیون  تراسورتا  فرآیند  ۱۹۹8،  ۱۹۹۴( مشترک است؛  از  اول  مرحله   .)

.( است. این موضوع به دو دلیل آماری و اقتصادی مهم است. به لحاظ آماری، اگر فرآیند تولید داده همگن PSTRودن در مقابل حالت جایگزین )مدل سازی، آزمون همگن ب مدل

های نامعلوم، ضروری است. از . نظر اقتصادی، چنین آزمونی برای  شود. در این حالت، یک آزمون همگن بودن برای جلوگیری از تخمین مدلشناسایی نمی   PSTRباشد، مدل  

های موجود در نمونه، مفید  تمامی بنگاه گذاری به متغیرهایی مانند جریان نقدی برایهای اقتصادی، مانند شناسایی میزان حساسیت سرمایهآزمون کردن یک متغیر معین از تئوری

 است. 

00های  تواند با اعمال هر یک از فرضیهمی  PSTRمدل   =:H    010یا = :Hهای مربوطه غیر استاندارد هستند. به خاطر  ، به یک مدل همگن تبدیل شود. آزمون

که  تحت هر دو فرضیه صفر، شناخته شده نیستند. درحالی  cشامل متغیر نامعلومی است. به ویژه پارامترهای موقعیت    PSTRهای صفر فوق، مدل  اینکه تحت هر یک از فرضیه

0Hتحت   و برای   0Hتحت   1این مورد برای   
مورد مطالعه    ۱۹87و    ۱۹77  ۲نیز هست. مشکل آزمون فرضیه در حضور پارامترهای نامعلوم، برای اولین بار توسط داویس   

و همکاران     های جایگزینی در زمینه سری زمانی پیشنهاد کردند. در اینجا از لوکننحل( راه۱۹۹۶)  ۵( و هانسن ۱۹۹۴)  ۴(، آندروز و پلوبرگر ۱۹88)  3و همکاران    قرار گرفت. لوکنن

00( و آزمون همگن بودن با استفاده از فرضیه صفر  ۱۹88) =:H   شود. برای برطرف کردن این مشکل،  انجام می
),;( cqg it    0را  با بسط مرتبه اول تیلور حول= 

 شود. بعد از پارامتر سازی مجدد، رگرسیون کمکی زیر را خواهیم داشت: جایگزین می 

(۲                                                                                                     ) 
****

it

m

ititmitititiit uqxqxxy ++++=  10 

 
1. Panel Smooth Transition Regression (PSTR) 
2. Davies 
3. Luukkonen et al. 
4. Andrews & Ploberger 
5 Hansen 
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پارامتر  که بردار  درآن، 
** ,, m 1    از و    مضربی  itmititهستند  xRuu 11  +=*

که mRدرآن،  است 
آزمون     نتیجه،  در  است.  تیلور  بسط  باقیمانده 

00 =:H  با آزمون فرضیه ، معادل 
010 === *** : mH  

است. توجه شود که تحت فرضیه صفر،    
   itit uu =*

است. بنابراین تقریب سری تیلور، بر    

 شود: ، در حالت ماتریسی زیر نوشته می LM. آزمون شود. بر اساس تعریف آماره LMتواند به راحتی با یک آزمون نظریه توزیع مجانبی تأثیری ندارد. این فرضیه، می

(3                                                                                                                             )           
** uWXDy +++=  

درآن،  که
( )Nyyy = ,,1    با( ) Niyyy iTii ,,,,,  11 =


=  ،

( ) = NID
NIدرآن که  

)(یک بردار    و    Nماتریس واحد با ابعاد     1T 

)و    ۱از   )= N ,,1   علاوه براین،  است. 
( )NXXX = ,,1  درآن که( )= iTii xxX ,,1 ،( )= NWWW ,,1   با( )= iTiiW  ,,1   و

( )= m

ititititit qxqx ,,،
*

0 و  =










 
= *** ,, m 1

درنهایت  )است.  )= *** ,, Nuuu 1   بردار )(یک  1TN    با بعدی 

( )= *** ,, iTii uuu 1  است. آماره آزمونLM  :به شکل زیر است 

(۴                                                                                                                             )                                           
010 uWWuLM ˆˆˆ~

ˆ 


= −

 

درآن، که










 
= 00

1
0

Nuuu ˆ,,ˆˆ 
باقیمانده   از  صفر،  برداری  فرضیه  تحت  آمده  دست  به  های 

WMW =
~

درآن که  


−= −

 DDDDIM NT

1)(
زن سازگار از ماتریس کوواریانس مناسب است. زمانی که خطاها همگن بوده و در طی زمان و  تخمین  ̂براین،  است. علاوه   

 شود: صورت زیر معرفی میبه ̂مقاطع یکسان توزیع شوند،  

(۵                                                                                                                            )            ( )WXXXXWWWST ~~
)

~~
(

~~~~
ˆˆ −= −12 

درآن که
XMX =

~

و 
2̂ که خطاها ناهمگن یا خود همبسته هستند،  واریانس خطای تخمینی تحت فرضیه صفر است. زمانی̂ آید: صورت زیر به دست میبه 

(۶                                                                                                            ) 
   −−= −−

ll

HAC IXXXWIXXXW :)
~~

(
~~ˆ:)

~~
(

~~ˆ 11

 

iIدرآن، که
)dim()dim()(ماتریس واحد با ابعاد   1−=−= mkXWl   است و 

(7                                                                                                                            )                                                 
i

N

i

iii ZuuZ
~

ˆˆ
~ˆ 

=


=

1

00
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iiبا  ZMZ =
~

که    درآن است 
 iii WXZ ,=

Niو    ,,1=  تخمین برای  است.  و    Tزن  است   →Nثابت  آماره  ۱سازگار  فرضیه صفر،  تحت   .

LM  (۱3-۵۱به ) صورت مجانبی دارای توزیع
2  با درجه( آزادیmkاست. درحالی )  که نسخهF   آزمونmk

F LMLM =

  mkآزادی  با درجه  Fدارای توزیع مجانبی    

 در مخرج است.  M(k-N-TN+(1در صورت و  

itqتواند برای انتخاب متغیر انتقال مناسب  کند که آزمون فوق، میدو اظهارنظر در مورد آزمون همگن بودن وجود دارد. اظهارنظر اول بیان می
استفاده شود.    PSTRدر مدل    

عنوان متغیر انتقال انتخاب  ترین رد خطی بودن )در صورت وجود( شود، بهای از متغیرهای انتقال داوطلب انجام شده و متغیری که باعث قویدر این مورد، آزمون برای مجموعه

هایی برای انتخاب بین ( آزمون ۱۹۹۴)  3( و تراسورتا ۱۹۹3)  ۲مناسب تابع انتقال لاجستیک است. گرنجر و تراسورتا   mشود. اظهارنظر دوم آزمون همگن بودن، برای تعیین مرتبه  می

۱=m    ۲و=m    3با    ۴۹-۱3پیشنهاد کردند. با استفاده از رگرسیون کمکی=m01230، فرضیه صفر === **** : H  کنیم. اگر این فرضیه رد شود، آزمون  را آزمون می

0303فرضیه   =** : H  ،
00 3202 == *** : H

و
00 23101 === **** : H

دهیم. اگر  را انجام می  
*

02H  ۲تر از دو فرضیه دیگر رد شود،  قوی=m    را

 شود انتخاب می m= ۱کنیم. در غیر این صورت، انتخاب می

 هایافته 

های توصیفی شامل میانگین، انحراف معیار، پایین ترین و بالاترین ریسک اعتباری، کیفیت سرمایه، شود قبل از برآورد مدل، آماره در این قسمت نتایج برآورد مدل گزارش می

 شود.  ها و نقدینگی تشریح می کفایت سرمایه، دارایی بانک 

 های توصیفی متغیرها آماره . 1جدول 

 بانک متغیر  میانگین انحراف معیار پایین ترین بالاترین بانک میانگین انحراف معیار پایین ترین بالاترین

اقتصاد  𝑁𝑃𝐿 0/ 653204 2/ 794642 -6/ 47619 478827/2 سپه 0/ 1726569 2/ 656709 - 5/ 75684 954413/1

 𝑄𝑈𝐴 917144/1 0/ 586357 0/ 7733296 2/ 694832 0/ 6242482 544513/2 - 004127/5 403279/2 نوین

34843 /2 818603 /4 - 498698 /2 8142065 /0 779626 /2 691101 /4 - 539823/2 123632 /1 𝐾𝐸𝐹 

80186 /21 59018 /11 417023/3 05343 /14 83096 /21 07901 /12 301292/3 37546 /14 𝐴𝑆𝑆 

98015 /19 668468 /7 802625 /3 04661 /13 01968 /19 668468 /7 610847 /3 85661 /12 𝐿𝐼𝑄 

 انصار  𝑁𝑃𝐿 1/ 831156 2/ 09501 0/ 3952079 074512/8 سرمایه 248943/1 0/ 6513777 0/ 3027502 2/ 111967

749364 /3 037865 /1 9303297 /0 781189/1 007171/8 8043126 /0 882084/1 794469 /1 𝑄𝑈𝐴 

011179/3 6436887 /0 6781022 /0 21669 /2 755121/2 0093975 /0 9941758 /0 715153/1 𝐾𝐸𝐹 

46396 /14 65475 /12 6513778 /0 51777 /13 25146 /13 49574 /10 9684262 /0 19671 /12 𝐴𝑆𝑆 

40235 /14 032134 /6 466684 /3 49691 /10 40235 /14 653892 /5 547057/3 44293 /10 𝐿𝐼𝑄 

ایران  𝑁𝑃𝐿 - 029975/1 742549/3 - 9/ 261794 550803/1 سینا 020142/3 537715/1 - 0/ 4287166 928187/4

 𝑄𝑈𝐴 194074/0 3/ 610056 - 395105/7 279197/3 239013/3 802525/1 - 0/ 4661811 5/ 594564 زمین

186231 /6 696274 /1 930005/1 811456 /3 998071/3 488114/2 - 219389/2 638986 /1 𝐾𝐸𝐹 

29881 /12 97694 /10 3445277 /0 84296 /11 33877 /20 671287 /8 506909 /3 96719 /12 𝐴𝑆𝑆 

40235 /14 668468 /7 907492/2 03114 /11 00564 /15 668468 /7 143031/3 86863 /11 𝐿𝐼𝑄 

 پارسیان  𝑁𝑃𝐿 -0/ 2663645 2/ 277643 - 4/ 670045 381289/2 شهر 0/ 5544391 2/ 942655 -5/ 916663 3/ 89

 
 - برای  جزئیات بیشتر به آرلانو )1987( مراجعه کنید. 1
2 Granger and Ter ̈asvirta 
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65 /3 499975/5 - 85732 /2 75425 /0 3147782 /2 085835/4 - 190803/2 0424242 /0 𝑄𝑈𝐴 

625521 /2 367533 /4 - 555612 /2 387717/1 409897/2 961587 /5 - 90452 /2 5926899 /0 𝐾𝐸𝐹 

71366 /20 45583 /11 184731/3 44227 /13 37226 /22 65715 /12 291945/3 98271 /14 𝐴𝑆𝑆 

85541 /17 668468 /7 401049/3 55086 /12 61878 /19 668468 /7 772846 /3 12018 /13 𝐿𝐼𝑄 

 پاسارگاد  𝑁𝑃𝐿 0/ 8223643 977732/2 -6/ 113617 838801/2 صادرات  231051/1 2/ 3044 - 812943/3 3/ 383621

015475/4 94035 /2 - 259837/2 625766 /1 458808/3 386361 /5- 85749 /2 135921/1 𝑄𝑈𝐴 

462718 /3 956879 /4 - 736146 /2 512196 /1 208507/3 454424/4 - 707769 /2 645233 /1 𝐾𝐸𝐹 

02219 /22 55362 /10 529684 /3 14341 /14 96145 /22 30957 /12 538505/3 99664 /14 𝐴𝑆𝑆 

6086 /18 668468 /7 535466 /3 77897 /12 48871 /21 668468 /7 257628 /4 55532 /13 𝐿𝐼𝑄 

و   0/ 1372021 3/ 148026 - 6/ 845008 2/ 253186 صنعت 

 معدن

057351/3 298083/5 - 650533 /2 4962718 /0 𝑁𝑃𝐿   پست

 𝑄𝑈𝐴 0/ 7814522 2/ 560742 - 821959/4 013375/3 030827/1 074501/3 - 817451/5 544909/4 بانک

659074 /2 23223 /6 - 720656 /2 7236758 /0 612343 /2 730589/4 - 410431/2 5832319 /0 𝐾𝐸𝐹 

18881 /23 66158 /13 236802 /3 79858 /15 73854 /20 87627 /9 621294 /3 7351 /12 𝐴𝑆𝑆 

5083 /20 668468 /7 99808 /3 31723 /13 0102 /18 668468 /7 650369 /3 4219 /12 𝐿𝐼𝑄 

 تجارت  𝑁𝑃𝐿 0/ 7708309 2/ 421689 -4/ 610562 2/ 55962 گردشگری  3/ 406004 0/ 96611 1/ 890967 4/ 675767

229295/8 306027 /2 814856 /1 610538 /4 471475/3 884618 /3 - 456559 /2 207283/1 𝑄𝑈𝐴 

553787/7 130779/1 - 352016 /2 82561 /3 485522/2 986881 /4 - 415476 /2 974629 /0 𝐾𝐸𝐹 

98523 /14 66803 /11 059856 /1 16806 /13 11231 /23 54571 /13 325848/3 56455 /15 𝐴𝑆𝑆 

40235 /14 668468 /7 57328 /2 344 /12 7886 /19 668468 /7 782921/3 07091 /13 𝐿𝐼𝑄 

توسعه   𝑁𝑃𝐿 6/ 184667 3/ 806189 0/ 2693889 13/ 23389 مسکن  102198/1 2/ 963214 - 5/ 346353 454394/3

 𝑄𝑈𝐴 6/ 32082 1/ 882346 3/ 25 8/ 386425 1/ 667642 798575/2 - 4/ 267395 4/ 215768 تعاون

832974/3 563137 /5 - 882649 /2 6974651 /0 112525/4 5682511 /0 375225/1 29146 /2 𝐾𝐸𝐹 

55588 /21 100303/9 8006 /3 30119 /13 01947 /13 267858 /5 176075 /2 5807 /10 𝐴𝑆𝑆 

80908 /17 668468 /7 289518/3 67187 /12 40235 /14 668468 /7 861176 /2 08801 /11 𝐿𝐼𝑄 

توسعه   𝑁𝑃𝐿 550504/1 2/ 215736 - 0/ 4363234 6/ 474767 ملت  2/ 65577 0/ 8712635 0/ 8882203 722913/3

 𝑄𝑈𝐴 4/ 526958 1/ 72757 - 0/ 0367888 6/ 763803 851007/2 0/ 7005814 379071/1 3/ 672495 صادرات 

905623 /2 257423/2 - 29895 /1 864249 /1 588642 /7 259828/2 272316 /1 969689 /3 𝐾𝐸𝐹 

34882 /15 40544 /13 5634403 /0 22526 /14 85575 /13 584453/9 297226 /1 74104 /11 𝐴𝑆𝑆 

40235 /14 668468 /7 511134/2 03636 /12 40235 /14 668468 /7 61555 /2 14959 /12 𝐿𝐼𝑄 

حکمت  𝑁𝑃𝐿 -0/ 2663645 2/ 277643 - 4/ 670045 381289/2 ملی 0/ 7820433 3/ 3456 -6/ 049612 4/ 21205

 𝑄𝑈𝐴 0/ 0424242 190803/2 - 085835/4 314782/2 745185/1 3/ 529681 - 5/ 618027 590571/5 ایرانیان

560266 /2 947935/4 - 49061 /2 7388874 /0 409897/2 961587 /5 - 90452 /2 5926899 /0 𝐾𝐸𝐹 

57165 /23 56514 /13 446255 /3 21503 /16 37226 /22 65715 /12 291945/3 98271 /14 𝐴𝑆𝑆 

08178 /20 668468 /7 890036 /3 29587 /13 61878 /19 668468 /7 772846 /3 12018 /13 𝐿𝐼𝑄 

رفاه  𝑁𝑃𝐿 045335/2 018528/2 0/ 2654267 7/ 2742 کارآفرین  357855/3 1/ 604576 0/ 6880462 015503/5

 𝑄𝑈𝐴 2/ 288306 1/ 640873 0/ 6615386 6/ 775766 4/ 945076 397752/1 482375/2 8/ 14178 کارگران 

735982/2 9168617 /0 5708846 /0 886644 /1 34881 /11 3356112 /0 416008 /3 193225/4 𝐾𝐸𝐹 

59382 /16 70993 /13 9708962 /0 93372 /14 3054 /11 784482/7 29571 /1 873856 /9 𝐴𝑆𝑆 

40235 /14 668468 /7 621884 /2 44985 /12 40235 /14 668468 /7 543757/2 10502 /12 𝐿𝐼𝑄 

 سامان  𝑁𝑃𝐿 0/ 1360923 1/ 9831 - 571525/5 1/ 605277 کشاورزی  0/ 8010367 2/ 496301 - 072817/5 311423/2

848474/2 673121 /4 - 384786 /2 067257 /1 272608 /6 169253 /4 - 111731/3 429898/1 𝑄𝑈𝐴 

166029 /3 698908 /4 - 708238/2 695261 /1 587486 /2 011571/4 - 351629 /2 265255 /1 𝐾𝐸𝐹 

00209 /21 99419 /10 314585/3 29443 /13 64429 /22 70385 /11 5982 /3 72031 /14 𝐴𝑆𝑆 

70464 /19 668468 /7 659292 /3 61437 /12 17832 /18 668468 /7 749191/3 77586 /12 𝐿𝐼𝑄 

 

شود پایین ترین میزان میانگین ریسک اعتباری در بانک ایران زمین و بالاترین میزان میانگین ریسک اعتباری در بانک توسعه تعاون بوده،  ( ملاحظه می ۱براساس جدول )

رین میزان میانگین کفایت سرمایه  ایین تپایین ترین میزان میانگین کیفیت سرمایه در بانک حکمت ایرانیان و بالاترین میزان میانگین کیفیت سرمایه در بانک توسعه تعاون بوده، پ
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ا و بالاترین میزان میانگین سرمایه در  در بانک پست بانک و بالاترین میزان میانگین کفایت سرمایه در بانک رفاه کارگران بوده، پایین ترین میزان میانگین سرمایه در بانک سین

در بانک پاسارگاد بوده است. پایین ترین میزان انحراف معیار ریسک اعتباری    بانک ملی بوده، پایین ترین میزان میانگین نقدینگی در بانک انصار و بالاترین میزان میانگین نقدینگی

در بانک اقتصاد نوین و بالاترین میزان  در بانک ایران زمین و بالاترین میزان انحراف معیار ریسک اعتباری در بانک انصار بوده، پایین ترین میزان انحراف معیار کیفیت سرمایه  

رمایه در بانک  یه در بانک ایران زمین بوده، پایین ترین میزان انحراف معیار کفایت سرمایه در بانک کارآفرین و بالاترین میزان انحراف معیار کفایت س انحراف معیار کیفیت سرما

ن بوده، پایین ترین میزان انحراف معیار نقدینگی در  رفاه کارگران بوده، پایین ترین میزان انحراف معیار سرمایه در بانک سینا و بالاترین میزان انحراف معیار سرمایه در بانک مسک

ترین میزان کمینه ریسک اعتباری در  بانک ملت و بالاترین میزان انحراف معیار نقدینگی در بانک ملی بوده است. پایین ترین میزان کمینه ریسک اعتباری در بانک سرمایه و بالا

فیت پارسیان در بانک اقتصاد نوین و بالاترین میزان کمینه کیفیت سرمایه در بانک توسعه تعاون بوده، پایین ترین میزان کمینه  بانک توسعه تعاون بوده، پایین ترین میزان کمینه کی

در بانک توسعه تعاون بوده، پایین ترین میزان کمینه سرمایه در بانک توسعه تعاون و بالاترین میزان   سیناکفایت سرمایه در بانک صنعت و معدن و بالاترین میزان کمینه کفایت  

ری در بانک توسعه تعاون بوده، پایین کمینه سرمایه در بانک کارآفرین بوده است. پایین ترین میزان بیشینه ریسک اعتباری در بانک سامان و بالاترین میزان بیشینه ریسک اعتبا

کیفیت سرمایه در بانک ایران زمین بوده، پایین ترین میزان بیشینه کفایت سرمایه در بانک صنعت  ین میزان بیشینه کیفیت سرمایه در بانک اقتصاد نوین و بالاترین میزان بیشینه  تر

میزان بیشینه سرمایه در بانک ملی بوده،    و معدن و بالاترین میزان بیشینه کفایت سرمایه در بانک سینا بوده، پایین ترین میزان بیشینه سرمایه در بانک رفاه کارگران و بالاترین

و بالاترین میزان بیشینه نقدینگی در بانک ملی بوده  انصار، سرمایه، ملت، گردشگری، توسعه صادرات، رفاه کارگران و کارآفرین  های  ن ترین میزان بیشینه نقدینگی در بانکپایی

 است.  

برای اجتناب از مشکل رگرس مانایی متغیرها است. طبق نظریه هم جمعی در اقتصادسنجی، لازم است  بررسی  برآورد مدل رگرسیونی  یون کاذب در تحلیل اولین اصل در 

های لن، لین چو  و ایم، پسران و شین مورد  از آزمون   رگرسیون، ابتدا نسبت به مانایی متغیرها اطمینان حاصل کرد.  بدین منظور، متغیرهای مورد بررسی در این مطالعه با استفاده

 ( این نتایج ارائه شده است. ۲شود، در جدول ) ها مشخص میگیرند و درجه انباشتگی آن آزمون قرار می 

 نتایج آزمون ریشه واحد برای متغیرها . 2جدول 

 متغیر ایم، پسران و شین  لن، لین چو  نتیجه 

 P-VALUE آماره آزمون  P-VALUE آماره آزمون 

 𝑁𝑃𝐿 0004/0 - 36143/3 000/0 - 52580/8 گیری مانا با یکبار تفاضل 

 𝐺𝐷𝑃 000/0 - 88571/8 000/0 - 88571/6 مانا در سطح 

 𝐴𝑆𝑆 000/0 4560/10 000/0 85848/3 مانا در سطح 

 𝐾𝐸𝐹 000/0 - 80821/5 000/0 - 26206/6 مانا با یکبار تفاضل گیری 

 𝐿𝐼𝑄 0003/0 - 42054/3 000/0 - 88229/7 مانا با یکبار تفاضل گیری 

 𝑄𝑈𝐴 0012/0 - 04255/3 000/0 - 7497/11 مانا با یکبار تفاضل گیری 

 

دهد ریسک اعتباری، کفایت سرمایه، نقدینگی و کیفیت سرمایه با یکبار تفاضل گیری مانا شده و ( نتایج آزمون لن، لین چو  و ایم، پسران و شین نشان می۲بر اساس جدول )

پس از بررسی مانایی متغیرها به برآورد مدل  درصد معنادار بوده اند.    ۹۹متغیرهای رشد اقتصادی و دارایی در سطح مانا هستند. تمام ضرایب به لحاظ آماری در سطح اطمینان  

( استفاده مى شود. از أنجایى که آماره آزمون تحت فرضیه ۱۹۹۶رانژ به پیروى از مطالعه هانسن )گ در این قسمت، براى آزمون وجود آستانه، از آزمون ضریب لاشود.  پرداخته می 

( نشان  ۱۹۹۴ابه بوت استرب استفاده مى شود. هانسن )صفر که بر مبناى آن اثر آستانه اى وجود ندارد، تعریف شده نیست؛ لذا براى محاسبه مقدار آماره احتمال، از یک ساختار مش 

 ۱۰۰۰(، نتایج آزمون ضریب لاگرانژ ارائه شده است. با استفاده از 3داد که این فرایند مشابه بوت استرب، به طور مجانبى مقادیر آماره احتمال صحیحى را تولید مى کند. در جدول )

 است.  ۰۰۰۰/۰ال براى الگوى آستانه اى، با در نظر گرفتن نرخ رشد اقتصادی به عنوان متغیر آستانه ای، برابر با بار تکرار فرآیند بوت استرپ، مقدار آماره احتم

 نتایج آزمون لاگرانژ برای بررسی متغیر آستانه ای . 3جدول 
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 1000 تعداد تکرار بوت استرپ 

 12/0 درصد پیرایش 

 - 3402/1 تخمین آستانه 

 37/426 آماره ضریب لاگرانژ 

 0000/0 ارزش احتمال بوت استرپ 

 12/4 درصد  95مقدار بحرانی در سطح اطمینان 

 

درصد   ۹۵براورد شده است. با توجه به آنکه مقدار بدست آمده از مقدار بحرانى در سطح اطمینان   37/۴۲۶بر اساس اطلاعات جدول فوق، مقدار عددى آزمون ضریب لاکرانز،  

که ساختار اثر    لذا فرضیه صفر مبنى بر عدم وجود أستانه رد شده و فرضیه رقیب مبنى بر وجود آستانه پذیرفته مى شود. با توجه به نتایج، مشاهده مى شود ( بالاتر است،  ۱۲/۴)  

 های مورد مطالعه در چارچوب زمانى بررسى شده، غیر خطى بوده و از فرآیند رگرسیون آستانه اى تبعیت مى کند. گذارى نرخ رشد اقتصادی بر ریسک اعتباری بانک 
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ها داشته به طوری که با افزایش یک درصدی کفایت  ها اثر مثبت در ریسک اعتباری بانک دهد کفایت سرمایه بر ریسک اعتباری بانک ( نشان می ۴نتایج برآورد مدل در جدول )

ها بر ریسک  درصد معنا دار بوده است.  نقدینگی بانک   ۹۹یابد این ضریب به لحاظ آماری در سطح اطمینان  درصد افزایش می   ۱3/۰ها به اندازه  سرمایه، ریسک اعتباری بانک 

یابد  درصد افزایش می  ۰۱/۰ها به اندازه  ها داشته به طوری که با افزایش یک درصدی نقدینگی بانک ها، ریسک اعتباری بانک ها اثر مثبت در ریسک اعتباری بانک اعتباری بانک 

ها داشته به طوری که با  ها اثر مثبت در ریسک اعتباری بانک عنا دار بوده است. کیفیت سرمایه بر ریسک اعتباری بانک درصد م  ۹۹این ضریب به لحاظ آماری در سطح اطمینان  

درصد معنا دار بوده است.    ۹۹یابد این ضریب به لحاظ آماری در سطح اطمینان  درصد افزایش می   ۶3/۰ها به اندازه  افزایش یک درصدی کیفیت سرمایه، ریسک اعتباری بانک 

یابد این  درصد کاهش می  ۲۱/۰ها به اندازه  ها داشته به طوری که با افزایش یک درصدی دارایی بانک ها، ریسک اعتباری بانک ها اثر منفی بر ریسک اعتباری بانک دارایی بانک 

ها داشته به طوری که با افزایش یک درصدی  ر ریسک اعتباری بانک درصد معنا دار بوده است. رشد اقتصادی در رژیم اول اثر منفی د ۹۹ضریب به لحاظ آماری در سطح اطمینان 

درصد معنا دار بوده است. رشد اقتصادی در رژیم اول    ۹۹یابد این ضریب به لحاظ آماری در سطح اطمینان  درصد کاهش می   87/۲ها به اندازه  رشد اقتصادی، ریسک اعتباری بانک 

یابد این ضریب به لحاظ  درصد کاهش می  ۹۶/۲ها به اندازه  ها داشته به طوری که با افزایش یک درصدی رشد اقتصادی، ریسک اعتباری بانک اثر منفی در ریسک اعتباری بانک 

باشد  رصد مید   7۰/۴بوده به عبارتی متغیرهای لحاظ نشده در مدل و اثر گذار  بر ریسک اعتباری   ۵۶/۲درصد معنا دار بوده است. عرض از مبدا مدل   ۹۹آماری در سطح اطمینان  

 درصد معنا دار بوده است.    ۹۹و این ضریب به لحاظ آماری در سطح اطمینان 

 یریگجه یبحث و نت

 بودن ی آزمون خط  جیانجام شد. نتا  ۱۴۰۲تا  ۱3۹۰دوره   یط ران یا ی و خصوص ی دولت  یهابانک  ی اعتبار سکیبر ر  ی رشد اقتصاد  یرخط یغ ریتأث ی پژوهش حاضر با هدف بررس

  م ی دو رژ  انیم میانتقال ملا   ندیفرا   کیبلکه از    ست،یو ثابت ن  یها خطبانک   یاعتبار   سکیو ر  یرابطه رشد اقتصاد   ن،یبنابرا   شود؛ی رد م  یانشان داد که فرض نبود ساختار آستانه 
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همکاران و    ی طالب   

و    کندیم   رییانتقال تغ  ر یو سطح متغ  ی چرخه اقتصاد   ت یمتناسب با وضع  ،یرشد اقتصاد   راتییها به تغبانک   ی اعتبار  سک یآن است که واکنش ر   انگریب  افتهی  نی. اکندی م  یرویپ

  م ی در هر دو رژ   ینشان داد که رشد اقتصاد   نیبرآورد مدل همچن  جیداد. نتا  ح یرکود، بهبود و رونق توض یهارا در تمام دوره   طهراب نیثابت، رفتار ا   بی ضر ک یبا استفاده از   توانی نم

حدود    وم د  میدرصد و در رژ   87/۲نخست حدود    م یدر رژ   یاعتبار  سکیر   ،یرشد اقتصاد  یدرصد ک ی  شیطور مشخص، با افزا دارد. به   یاعتبار  سکیبر ر   یو معنادار   یمنف  ریتأث

  یاعتبار  سک یو معنادار بر ر   یاثر منف  یبانک دارا  ی هایی اثر مثبت و معنادار و کل دارا  یدارا  ه یسرما تیفیو ک  ینگینقد   ه،یسرما   ت یکفا ن،ی. افزون بر ا ابد یی درصد کاهش م  ۹۶/۲

  ک ی در هر   رییها است و تغبانک  ی اترازنامه  اتیاقتصاد کلان و خصوص طی شرا  ان زمحاصل تعامل هم  ران یا  یهابانک  ی اعتبار  سکیکه ر  دهدی نشان م  هاافته یمجموعه   ن یبودند. ا

 قرار دهد.  ریرا تحت تأث  ی اعتبار یپرتفو  ت یفیو ک رندگانیگلات یتوان بازپرداخت تسه تواندی دو حوزه م  نیاز ا

 حیو توان بازپرداخت توض  یبر اساس سازوکار درآمد، سودآور   توانی را م  جه ینت  نیبود. ا   می در هر دو رژ  یاعتبار   سکیبر ر   یرشد اقتصاد   یمنف  ریپژوهش، تأث  افتهی  نیترمهم 

  ی و حقوق  یقیاشخاص حق  جه،ی. در نتکندی م  دایخانوارها بهبود پ  ف تصراشتغال و درآمد قابل   یهاها، فرصت فروش بنگاه   د، یسطح تول  ابد، ی ی م  شیافزا   یکه رشد اقتصاد   یداد. هنگام 

ارزش    تواندی م  نیهمچن  ی. رشد اقتصادابدیی کاهش م  لاتینکول تسه  ایدر بازپرداخت اقساط    ریخواهند داشت و احتمال تأخ  اریتعهدات خود در اخت  یفا یا  یبرا   یشتر یب  یمنابع نقد 

  ی ریالوصول جلوگمعوق و مشکوک  دگذشته،ی به مطالبات سررس یجار  لاتی تسه لیدهد و از تبد  شیدر گردش را افزا هیسرما  نیتأم انو امک ید یتول یواحدها  یگردش مال ق،ی وثا

  ی از مجار   تواندی م  ی اد اقتص   طی اند بهبود شراکرده و نشان داده   دیی را تأ  ی و رشد اقتصاد  ی نظام بانک  سک یر  انیم  وند یسانگ و همکاران همسو است که پ  یهاافته یبا    نییتب  نیکند. ا 

مطالبات    تی حساس  زیآنان ن  رایو همکاران سازگار است؛ ز   ایکی فرح  جی حاضر با نتا  افتهی  ن،ی. همچن(Song et al., 2023)ها را کاهش دهد  بانک   سک یر  میرمستقیو غ  میمستق

  ی رهایمتغ   زی اردن ن  یها. در مطالعه بانک (Farahikia et al., 2021)نشان دادند    تصاداق  یمرتبط با بخش واقع   یهاو مؤلفه   یرا نسبت به تحولات رشد اقتصاد   رانیدر ا  یرجاریغ

 ,Qwader)قرار گرفت    دیدر توان بازپرداخت بدهکاران مورد تأک  یاقتصاد  تیشدند و نقش وضع  یمعرف  یرجار یمطالبات غ  راتییعنوان عوامل مؤثر بر تغ به   یکلان اقتصاد 

2019). 

  ت یفیک یبرا  ،یاآستانه  تیرشد و چه پس از عبور از وضع ترنییاقتصاد، چه در سطوح پا   یواقع یهات یکه بهبود فعال دهدی نشان م  م یدر هر دو رژ   یاثر رشد اقتصاد بودنی منف

  ی دوم اندک  می در رژ یرشد اقتصاد  بی. قدر مطلق ضر ستین  ابتث  یکه شدت اثر رشد اقتصاد   دهدی نشان م  میدو رژ   بی ضرا  انیتفاوت م  حال،نیسودمند است. باا  یاعتبارات بانک

. احتمالاً  شودی م   ت یتقو   یاعتبار   سکیدوم، اثر کاهنده رشد بر ر   می به رژ  یج یو انتقال تدر   ی اقتصاد  ت یوضع  رییاستنباط کرد که پس از تغ  توانی م  ن،ینخست بود؛ بنابرا   میاز رژ   شتریب

  ، یگذار ه یسرما   ش یبهبود انتظارات، افزا  قی و از طر  ماند ی موقت درآمد محدود نم  شیآن صرفاً به افزا   ر یتأث  رد،یگی فاصله م  دار ی از حالت شکننده و ناپا   یکه رشد اقتصاد   یهنگام

در   یرشد اقتصاد  یاواسطه  ش. شواهد مربوط به نقکندی م  جادیا لاتیبر بازپرداخت تسه یتری اثر قو  ،یاقتصاد یهات یفعال یلیها و کاهش احتمال تعطبنگاه  ینقد  انیجر  تیتقو

 ,Plikas & Kenourgios)کند  تی ها را تقوبه ترازنامه بانک  یانتقال آثار بخش واقع ریمس تواند ی که رشد م دهدی نشان م زین  یاعتبار سکیو ر  یتحولات ساختار  انیارتباط م

 Ovi)ندارد  ی کسانیرفتار  ی مختلف اقتصاد ی هااعتبارات در دوره ت یفیآن است که ک د ی ؤها م بانک  ی اعتبار سک یو ر  یاه یبر سپر سرما  یچرخه تجار  ر یتأث ن،ی. افزون بر ا(2026

et al., 2020)شوند.  میتنظ یمتناسب با مرحله چرخه اقتصاد  دی با یاطیو احت یاعتبار  یهااست یسازگار است که س دگاهی د  نیپژوهش حاضر با ا  یرخطیغ جهینت رو،ن ی. ازا 

رکود، کاهش فروش    یهااست. در دوره   حیقابل توض  زیاعتبارات ن  صیتخص  تیفیک  قی افزون بر سازوکار توان بازپرداخت، از طر  ،یاعتبار   سکیو ر   یرشد اقتصاد  یمنف  رابطه

درآمد و    جاد ی ا   یها براآن   ی واقع  تیظرف  کهی درحال  ؛وابسته شوند   دی به استقراض جد  یقبل  یها ی و بازپرداخت بده  یجار   یهانه یپوشش هز  ی ها برابنگاه   شودی و درآمد موجب م 

امکان استفاده    داریپا   ی منجر شود. در مقابل، رشد اقتصاد  ی رجاریو انباشت مطالبات غ  لات یتسه  د ی به امهال مکرر، تجد  تواندی م  ت یوضع  نی است. ا   افته یکاهش    لات یبازپرداخت تسه

به   د،یکه اثر اعتبارات بر تول   دهدی نشان م  زین  رانیا  یدر رشد اقتصاد   یمربوط به نقش اعتبارات بانک   یهاافته ی.  دهدی م  شیفزامولد و سودآور را ا  یهات ی در فعال  یاز منابع بانک

منابع را    ص یخصت   ییکارا   تواند ی اقتصاد م  یبا رشد واقع   ینگیعدم تناسب رشد نقد   ن،ی. همچن(Zolghadr et al., 2019)وابسته است    یدرآمد   ط ی بانک و شرا  تیساختار مالک

 ی کاف  سکی کاهش ر   یبرا  ینگینقد  ای  دیتول  یکم  شی صرف افزا  ن،ی. بنابرا(Esna-Ashari Amiri et al., 2019)کند    تی هدا  رمولدی غ  یکاهش دهد و منابع را به سمت بازارها

 کند.  تیرا تقو  رندگانیگلات ی تسه یواقع یمددرآ   انیبرخوردار باشد تا بتواند جر  ییزااشتغال  تیو ظرف یدار ی پا ت،ی فیاز ک دی بلکه رشد با ست،ین
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 حسابداری، امور مالی و هوش محاسباتی 

  یدرصد   ۱3/۰حدود    شیبا افزا   هیسرما   ت یکفا  یدرصد ک ی   ش یکه افزا  یاگونه دارد؛ به   ی اعتبار  سکیبر ر   ی اثر مثبت و معنادار  هی سرما   ت یپژوهش نشان داد کفا   گر ید  افتهی

داد. نخست آنکه    حیآن را از چند منظر توض  توانیاست؛ اما م   وتمتفا  هاان یدر برابر ز  هیسرما   یبر نقش حفاظت  یدر ظاهر با انتظار متعارف مبن  جهینت  نیهمراه بود. ا  یاعتبار   سکیر

و   ی رجاریمطالبات غ ش یکه با افزا ییهاشود. بانک   ی تلق سکیر  شیبه افزا   یباشد، واکنش سکیاز آنکه علت کاهش ر شتریب ی مورد بررس یهاممکن است در بانک  ه یسرما ت یکفا

  هیسرما   ت ی کفا  یزمانصورت، هم   نیدهند. در ا   شی خود را افزا   هیسرما   ،یاحتمال   یهاان یجبران ز  یبرا  ایممکن است تحت فشار نهاد ناظر    شوند،ی مواجه م  ییدارا   تیفیکاهش ک

ش دهد و در  ی توسعه اعتبارات افزا  یبانک را برا   ت ی ظرف  تواندی م   شتریب  هیاز سرما  یاست. دوم آنکه برخوردار   ی کننده رابطه معکوس علّمنعکس   شتر،یب  یاعتبار  سک یبالاتر و ر

  شیکه افزا  دهدی نشان م  زین  یاعتبار  سکیو ر  ینگ یبانک، خلق نقد   هیسرما  انیمنجر شود. روابط متقابل م  سکیپرر  رندگانیگلات یتسه  رشیبه پذ   ،یصورت ضعف اعتبارسنج

ساختار   ل ی. تحل(Le & Pham, 2021)دارد  یخود بستگ یبار اعت ت یآن به نحوه استفاده بانک از ظرف جه یو نت شودی نم   سکیموجب کاهش ر  ی کیصورت مکانهمواره به  هیسرما 

 ,Ahmadi & Kazemi)شود    یابیمنابع ارز  صی تخص  تیفیهمراه با ک  دی با  یو منابع مال  ه یسرما   بی آن است که ترک  انگریب  زی ن  یرانی ا  یهابانک   یاعتبار  سکیو ر  یمال   نیتأم

2025). 

انگ  زیآمدر چارچوب رفتار مخاطره   توانی را م  هیسرما  تی مثبت کفا  اثر پوشش   ی برا  یکاف   هیبانک احساس کنند سرما   ران یکه مد  یکرد. زمان  نییتب  زین  یتیری مد   یهازه یو 

بالا تنها   هیسرما   تی کفا  ط،ی شرا  نیکنند. در ا  دایپ  ل یبالاتر تما  سکیبا بازده و ر  ییهات ی ورود به فعال  ای   لاتیتسه  ترع ی دارند، ممکن است به توسعه سر اریدر اخت یاحتمال  یهاان یز

در سرعت    هیو ساختار سرما   یهمراه باشد. نقش رتبه اعتبار   هایی دارا  تی فیک  قیدق  یابیو ارز  یدهد که با نظارت مؤثر، کنترل تمرکز اعتبار   شیثبات بانک را افزا  تواندی م  یدر صورت

  ی بانکدار   ریتأث  گر،ید  ی. از سو (Wojewodzki et al., 2020)دارد    یشتر یب  ت یآن اهم  ینسبت به مقدار اسم   ه،یسرما  بیو ترک  تیفی که ک  دهدی نشان م   زیها نبانک   یمال  لیتعد

  جاد یوابسته ا  یهابا شرکت  اطارتب  ایخارج از ترازنامه    یهات ی فعال  قیاز مخاطرات ممکن است از طر   ینشان داده است که بخش  یرانیا  ی هابانک   هیسرما   تی و کفا  سکیبر ر   هیسا

اثر مثبت    ن،ی. بنابرا(Pournajati & Houshmand Neghabi, 2021)بانک را منعکس کنند    یواقع  سکیتمام ر   ییتنهامتعارف نتوانند به   یاه یسرما  یهاشود و نسبت 

به اعتبارات   یاهیسرما   ت یظرف  لیتبد   یآن و چگونگ   ش یمنشأ افزا  ه،یسرما   تیفیبر لزوم توجه به ک  جه ینت  ن یکرد، بلکه ا  ریتعب  شتریب  هی سرما   باربودنان یبه ز   دی شده را نبامشاهده 

 دارد.  دیتأک

 شی افزا  کهی طور محدودتر بود؛ به   رهایمتغ  ریبا سا   سهیاثر در مقا  ن یدارد، هرچند اندازه ا  ی اعتبار  سک یبر ر  یمثبت و معنادار   ریها تأثبانک   ینگینشان داد نقد   نیهمچن  ج ینتا

افزا  ۰۱/۰را حدود    یاعتبار   سک یر  ،ینگینقد  ی درصد ک ی بان  یهانییاز تب  ی کیداد.    ش یدرصد  توسعه    یبرا   یبالاتر   تی ظرف  شتر،یب  ینگینقد   یدارا   یهاک ممکن آن است که 

  ان یمشتر  ی نقد  انیجر   ی کاف  ی ابی اعتبار، بدون ارز  عی کنند. گسترش سر  لیرا تسه  یاعتبارسنج   ی سهم بازار، استانداردها   ش یافزا   یممکن است برا   ی رقابت  ی دارند و در فضا  لاتیتسه

 Jiang)دهد    ر ییرا تغ  یدهو توسعه وام   ینگیخلق نقد   ی ها برابانک   زه یانگ  تواند ی م  ینکول منجر شود. رقابت بانک   شیبعد به افزا   یهادر دوره   تواندی و نظارت پس از پرداخت، م

et al., 2019)درآمد،    ب ی ترک  هبرخوردار از منابع نقد، بسته ب  یهااثرگذار است و ممکن است بانک   ی نگیها بر نحوه خلق نقدبانک   ی و ساختار درآمد  نانیاطمعدم   ن،ی. همچن

  ن یباشد؛ بد   یرجاریمطالبات غ شیبه افزا یاطیاحت یواکنش تواندی م ینگینقد   شیآن است که افزا گرید نیی. تب(Dang, 2022)نشان دهند  سکیر  رشیدر پذ یمتفاوت یرفتارها 

 کنند.  یصورت نقد نگهدار خود را به  یهایی از دارا یشتریب  مسه  نشده،ی نیبش یپ یازها ین  ایها مقابله با خروج سپرده  یبرا   سکیپرر  یهامعنا که بانک 

 سکیر  یدرصد   ۶3/۰حدود    شیبا افزا   ریمتغ  ن یا  یدرصد ک ی  شیکه افزا  یاگونه تأمل پژوهش بود؛ به قابل   یهاافته یاز    زین  یاعتبار  سکیبر ر  هیسرما   تیفیاثر ک  بودنمثبت 

  ی ریکارگمنابع و نحوه به  بیدهنده ترکبازتاب   ان،ی جذب ز  نعلاوه بر توا  ه،یسرما   تیفیک  یشده برااز آن باشد که شاخص استفاده   یممکن است ناش  افتهی نیهمراه شد. ا  یاعتبار

 تیفیهمراه شود، ک ریپذ نوسان   یهات ی در فعال ی گذاره یسرما  ا ی ی بزرگ، تمرکز اعتبار  لات یبا توسعه تسه ه یسرما شیکه افزا  یباشد. در صورت  زین  ری پذسک یر  یهایی در دارا  هیسرما 

  ی همواره به بازده متناسب منته  شتریب  سکیر  رشی که پذ   دهدی و بازده نشان م  سکیر   ی مربوط به معما  یهاافته یمنجر نخواهد شد.    یپرتفو  سکیلزوماً به کاهش ر   هیسرما   یظاهر

و بخش    لاتی . نوع تسه(Nedumparambil & KumarBhandar, 2020)  رندیقرار گ  یاعتبار  انی در معرض ز  ،یبازده کاف  افتیها بدون درو ممکن است بانک   شودی نم
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  ی ابی ارز  رو،ن ی. ازا(Singh, 2020)  ستین  کسانی مختلف    یهادر بخش   یاقتصاد   طی ها به شراوام   تی حساس  رای دارد؛ ز  ت یاهم  سکی ر  تیفیک  نییدر تع  زیاعتبار ن  کننده افت یدر 

 انجام شود.  قی وثا  ینقدشوندگ  تیو قابل لاتیتمرکز تسه ها،یی دارا  سکی وزن ر یهمراه با بررس دی با  هیسرما تیفیک

  جهی نت  نی. ا ابدیی درصد کاهش م  ۲۱/۰حدود    یاعتبار   سکیاندازه بانک، ر  یدرصد ک ی  شی نشان داد که با افزا  یاعتبار   سکیبانک بر ر  یهایی و معنادار کل دارا  یمنف  اثر

  ی هاباشد. بانک یبه منابع مال   شتریب یتر و دسترسمتخصص  یسانان یروین تر،شرفته یپ یاعتبارسنج یهاتر، سامانه متنوع   یتر از پرتفوبزرگ یهابانک  یاز برخوردار  یناش  تواندی م

ها آن  ی بر کل پرتفو   یمحدودتر   ریبخش تأث  کی نکول    جه،یرا دارند و در نت  انیمختلف مشتر   یهاو گروه   ییایمناطق جغراف  ع،یصنا  ان یم  لاتیتسه  عی بزرگ معمولاً امکان توز

تر است.  تحملبزرگ قابل  یهابانک  یبرا  یاطلاعات اعتبار یهاگاه یهشدار زودهنگام و پا یهاسامانه  سک،یر  تیر یمد  یصتخص یاستقرار واحدها نهیهز ن،یخواهد داشت. همچن

 حال، نی. باا (Zaligi Darastani, 2018)دارد    دی تأک  یر یپذب ی بانک در کاهش آس  یو قدرت مال  یساختار   یهای ژگیبر نقش و   زین  رانیا   یمربوط به ثبات شبکه بانک  یهاافتهی

  تواند یترازنامه م   ضابطهی صورت، توسعه ب   نیا  ریهمراه باشد؛ در غ  تی ری مد  تیفیو ک  یکنترل داخل  ه،یمتناسب سرما   شیبا افزا  هایی که رشد دارا  شودی حفظ م  یاندازه تنها زمان   تی مز

 بزرگ اما شکننده منجر شود.  یهابانک   یریگو شکل  سکیبه تمرکز ر 

 سک،یر  تی ری در صورت استفاده از نظام جامع مد  شتریب  ییبرخوردار از دارا   یهاارتباط دارد. بانک   زین  یاعتبار   سکیر   یاحرفه   ت یری مد   تی مربوط به اندازه بانک با اهم  جهینت

  سک یر   تی ری مد  یهاه یرو   تیفیکنند. ک  ت یر یمد  ی به مراحل بحران  روداز و   ش یو مطالبات را پ  ند ینما   نییمتناسب تع  یکنند، حدود اعتبار   یبندطبقه  ترق ی را دق  انی مشتر  توانندی م

در مؤسسات بزرگ به کاهش   یحت  تواند ی م  سکی و کنترل ر   ی ریگاندازه   ،ییو ضعف در شناسا  (Temba et al., 2024)دارد    میها ارتباط مستقبانک   یبا عملکرد مال  یاعتبار

  ی صرف به ارزش اسم  یها استوار باشد و اتکاآن  یاجرا و نقدشوندگ   تی قابل  ،یبر ارزش واقع  دیبا   قیها و وثاضمانت   تیر یمد   ن،ی. همچن(Deng et al., 2020)عملکرد منجر شود  

پرمخاطره را    یهات یها و فعالبانک   ییامکان شناسا  تواندی م  سکیبر ر   یراستا، استقرار نظارت مبتن  نی. در هم(Yāvarī et al., 2025)کند    یر یاز نکول جلوگ  تواندی نم  قهیوث

 .(Mousavi Ivanki et al., 2025)به بحران فراهم سازد  یمشکلات اعتبار   شدنل یاز تبد شیپ

  ت یری مد   تیفیک  یاصلاح ساختار ترازنامه و ارتقا   دار،ی پا   یاز رشد اقتصاد  یبیمستلزم ترک  رانیا  یهابانک   یاعتبار  سکیکاهش ر  دهدی مطالعه نشان م  نیا  یهاافتهی مجموع،    در

  ی . از سو شودی دگرگون م ی اقتصاد ت یوضع رییاثر با تغ ن ینشان داد که شدت ا  یرخطیمنجر شد، اما وجود ساختار غ  سکیبه کاهش ر می در هر دو رژ  یاست. رشد اقتصاد  یاعتبار

کاهش    کنندهنیتضم  ق،ی کارآمد و نظارت دق  صیتخص  ابیدر غ  ،یاه یو سرما  یمنابع مال  یکم  شیافزا  دهدی نشان م  هیسرما   تیفیو ک  ینگینقد   ه،یسرما  تی بودن اثر کفامثبت   گر،ید

کلان و    یرها یاند که متغو نشان داده   (Kohzadi Tahneh, 2020)اند  کرده   د ییرا تأ  یتجار   یهابانک   ی و سودآور  یر اعتبا  سکیارتباط ر   زین  ی. مطالعات داخلست ین  سکیر

بانک طور هم به   تی ری مد  تیفیک عملکرد  م   ی خصوص  یهازمان  مد   ن،ی. همچن(Pourmehr et al., 2018)  دهندی را شکل  شرا   تی رینحوه  در  مال   ط ینرخ سود  و    یتوسعه 

  ی و سودآور   ی اعتبار   سکیر   ن ی. رابطه ب(Heydari et al., 2020)دهد    رییها را تغبانک   ی ریپذ سک یو ر  ی دهلات یتسه  ، یگذاررفتار سپرده   تواند ی م  ی ساختار  یهات ی ودمحد

که   ابدی ی تحقق م  یزمان  یثبات بانک  ن،ی. بنابرا(Kanas et al., 2025)دارد   دیتأک  داریحفظ عملکرد پا   یبرا  هایی دارا   تیفیبر ضرورت کنترل ک  زین یالمللن یها در شواهد ببانک 

 صورت هماهنگ عمل کنند. ها به بانک  ی تیریمد  یهام یو تصم یاطیمقررات احت  ،یکلان اقتصاد  یهااست یس

  وه یدر ش   یاستخراج شد و ناهمگون  یبانک مرکز   یسامانه کدال و منابع رسم  ،یمال  یهامورد استفاده از صورت   یهاهمراه بود. نخست، داده   ییهات یپژوهش حاضر با محدود 

شاخص   ک یبا استفاده از  یاعتبار سکی ها اثر گذاشته باشد. دوم، رداده   سهیمقا تیبر قابل  تواندی م یمال  یهاارائه صورت  دیاقلام و احتمال تجد  یبرخ  یبندطبقه رییتغ ،یگزارشگر 

شده را منعکس نکند. سوم،  امهال   لاتیو تسه  قیوثا   تیفیک  ،یتمرکز پرتفو   ،یاز جمله احتمال نکول آت  سک،یشاخص ممکن است تمام ابعاد ر  نیشد و ا   یریگاندازه   یاترازنامه 

طور به   ی شرکت  تی حاکم  ت یفیو ک  لاتی تسه  یبخش  ب یترک  ت،ینوع مالک  ،ینرخ سود واقع  ،یکاریمانند تورم، نرخ ارز، ب  ییرهایموجب شد متغ  یلیتفص  یهابه داده   یدسترس  تی محدود

  اط یبا احت دی متفاوت با یهادوره  ای  یربانکیغ یآن به مؤسسات اعتبار میمحدود است و تعم ۱۴۰۲تا  ۱3۹۰و دوره  شدهی بررس یهابه بانک  جینتا ن،یکامل وارد مدل نشوند. همچن

 انجام شود. 
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 حسابداری، امور مالی و هوش محاسباتی 

 ان یز   رهی ذخ  لات،یبه کل تسه  یرجاریمانند نسبت مطالبات غ  نیگزیجا  یهابا استفاده از شاخص   یاعتبار  سکیو ر   یرابطه رشد اقتصاد  نده،یدر مطالعات آ  شودی م  شنهادیپ

تر  را روشن  تینقش ساختار مالک  تواندیها مگروه   نی ا  انیم  بیضرا  سهیو مقا   شدهیو خصوص  یخصوص   ،یدولت  یهابانک   کیشود. تفک  یبررس  سکیر   نهیاحتمال نکول و هز  ،یاعتبار

  ی ها. استفاده از مدلشودی م  شنهادیبه مدل پ  هاییبازار دارا  یهاو شوک   یاقتصاد  یهام ی تحر  ،ینهاد  تیفینرخ سود، ک  ،یکار یتورم، نرخ ارز، ب  یرها یواردکردن متغ  ن،یسازد. همچن

  سک یر یفراهم کند. بررس  یرخط یغ  یاز سازوکارها  یترق ی شناخت دق تواندی م هیدوسو   یو آزمون روابط علّ  نگیچی مارکوف سوئ  یهامدل ،یپانل  یچندک  ونیرگرس  ا،یپو   یاآستانه 

 ها را آشکار سازد. بانک  یتفو پنهان در پر یناهمگون تواندی م ز ین انیمختلف مشتر  یهاها و گروه استان ،یاقتصاد  عی صنا لات،ی در سطح انواع تسه یاعتبار

 یاسم   شیکه صرفاً به افزا   ییهااست یو از س  رند یدر نظر گ  یاعتبار   سکیکاهش ر  یاز ابزارها  یکیعنوان  را به  دی بر تول  یو مبتن  ریفراگ  دار،ی پا  یرشد اقتصاد   دی با  گذاراناست یس

نظارت مستمر    لات،یکنترل تمرکز تسه  ،یاعتبارسنج   یرا با ارتقا   ینگیو نقد   هیسرما  شیافزا دیباها  اجتناب کنند. بانک   شوند،ی منجر م  هایی دارا  متیمدت قرشد کوتاه   ای  ینگینقد 

هر بانک    سکیو سطح ر  یرا متناسب با مرحله چرخه اقتصاد   ینگیو نقد   یاه یالزامات سرما  د یبا   زیهشدار زودهنگام همراه سازند. نهاد ناظر ن  یهاسامانه   جادیبر مصرف منابع و ا 

  ان یجر یدارا  یهااعتبارات به بنگاه  تیوصول مطالبات و هدا تی مکرر، تقو یهامحدودکردن امهال  ق،ی ارزش وثا یادوره  یابیارز  ،یجامع اطلاعات اعتبار گاهیپا  جادیکند. ا میتنظ

 ی هات ی فعال تیشفاف سک،یر  تیر یمد   یاستانداردها تی به رعا هایی بزرگ لازم است رشد دارا یهابانک   یبرا ن،یها را بهبود بخشد. همچنبانک  ییدارا   تیفیک تواندی م  داریپا  ینقد 

 وابسته مشروط شود.  یهاخارج از ترازنامه و کنترل ارتباط با شرکت 

 مشارکت نویسندگان

 یکسانی ایفا کردند. در نگارش این مقاله تمامی نویسندگان نقش 

 تشکر و قدردانی

 گردد. از تمامی کسانی که در طی مراحل این پژوهش به ما یاری رساندند تشکر و قدردانی می

 تعارض منافع 

 . وجود ندارد یتضاد منافع گونه چیانجام مطالعه حاضر، ه در

 مالی حمایت 

 این پژوهش حامی مالی نداشته است. 

 موازین اخلاقی 

 در انجام این پژوهش تمامی موازین و اصول اخلاقی رعایت گردیده است.  
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