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Abstract:  

This study aimed to present a comprehensive and multidimensional model of the factors affecting tax avoidance in companies 
listed on the Tehran Stock Exchange. This applied study adopted a qualitative-exploratory design using thematic analysis. 
Data were collected through semi-structured interviews with 20 experts, including university professors and senior managers 
of listed companies. Participants were selected purposively, and sampling continued until theoretical saturation was 
achieved. The interview data were analyzed using MAXQDA software through open, axial, and selective coding. To ensure 
the credibility and reliability of the findings, independent coding, Cohen’s kappa coefficient, and Lincoln and Guba’s 
trustworthiness criteria were employed. Thematic analysis resulted in the identification of 70 basic themes, 21 organizing 
themes, and 5 global themes. The global themes included corporate governance, environmental factors, audit quality, 
financial characteristics and financial reporting, and market- and stock-related factors. Among the organizing themes, board 
characteristics, firm performance, and ownership structure had the highest frequencies, indicating their greater relative 
importance from the experts’ perspective. In addition, the inter-coder agreement coefficient was 0.87, and the overall level 
of expert agreement was estimated at approximately 97%, confirming the adequacy and credibility of the extracted model. 
The findings indicate that tax avoidance among listed companies is a multidimensional phenomenon shaped by the 
interaction of internal organizational mechanisms and external institutional conditions. The proposed model can serve as a 
conceptual basis for tax policymaking, strengthening corporate governance, improving audit quality, and developing future 
quantitative studies on tax avoidance. 
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Extended Abstract 

Introduction 

Tax avoidance has become one of the central concerns in contemporary accounting, corporate finance, taxation policy, 

and corporate governance because it lies at the intersection of managerial decision-making, financial reporting discretion, 

regulatory interpretation, and capital market transparency. Although tax avoidance is generally distinguished from tax 

evasion because it may occur within the boundaries of formal law, it still produces significant economic and governance 

implications for firms, governments, investors, and other stakeholders. From the corporate perspective, tax payments 

represent a major cost that reduces after-tax income, distributable earnings, liquidity, and internal financing capacity. 

Therefore, managers may have strong incentives to design tax planning strategies that reduce the effective tax burden and 

increase shareholder value. However, from a public policy and governance perspective, aggressive tax avoidance can reduce 

public revenues, weaken tax fairness, increase information opacity, and expose firms to regulatory, reputational, and financial 

risks (Bekhradi Nasab, 2020; Lotfi & Delshad, 2026). Accordingly, tax avoidance should not be understood merely as a 

technical accounting choice, but as a multidimensional organizational phenomenon shaped by corporate governance 

mechanisms, ownership structure, managerial characteristics, audit quality, financial reporting attributes, market pressures, 

and institutional conditions (Fakhar et al., 2023; Hasan et al., 2024). 

A considerable body of prior research has emphasized the role of corporate governance in explaining differences in firms’ 

tax avoidance behavior. Board independence, financial expertise, gender and nationality diversity, audit committee structure, 

ownership concentration, managerial ownership, and institutional ownership may influence the extent to which managers 

are monitored and the degree to which tax strategies are aligned with shareholder or stakeholder interests (Alshabibi et al., 

2022; Khan et al., 2017). In emerging markets, where institutional enforcement and information transparency may vary across 

firms, governance mechanisms can play an even more critical role in limiting opportunistic financial and tax reporting 

practices (Hasan et al., 2024). Moreover, ownership type and related-party transactions may provide either monitoring 

benefits or channels for opportunistic resource transfers, thereby affecting tax avoidance incentives (Solikhah et al., 2025; 

Wang et al., 2021). Managerial characteristics are also important because capable, overconfident, or short-term-oriented 

managers may differ in their ability and willingness to exploit tax planning opportunities (Koester et al., 2017). In addition, 

labor costs, labor investment inefficiency, debt structure, free cash flows, and internal control quality have been shown to 

affect corporate tax behavior, indicating that tax avoidance is connected to broader operational, financing, and governance 

choices (Mokhtari & Jaberi Khosroshahi, 2022; Siddiqui & Dudkanluy Milan, 2022; Taylor et al., 2019; Xiang et al., 2023). 

Audit quality and financial reporting characteristics constitute another major stream of tax avoidance research. High-

quality auditors, industry-specialized auditors, timely audit reports, and effective audit committees may reduce information 

asymmetry and constrain aggressive tax strategies (Gontara & Khlif, 2021; Mnif & Tahri, 2024). Similarly, earnings quality, 

accruals, cash holdings, profitability, financial distress, investment efficiency, cost stickiness, and financial statement 

comparability may shape both the opportunity and motivation for tax avoidance (Elmi & Mohammadzadeh Salteh, 2020; 

Namazian et al., 2021; Rahimi & Foroughi, 2020). Market-related factors also matter because investors, analysts, stock 

liquidity, stock price synchronicity, customer–supplier relationships, market reactions, and private information embedded in 

stock prices can discipline or amplify tax-related decisions (Cen et al., 2017; Chen et al., 2019; Emsakpur et al., 2021; Feng et 

al., 2019). At the same time, environmental disclosure, corporate social responsibility, political uncertainty, market 
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competition, and risk management frameworks indicate that tax avoidance is embedded in a wider institutional and social 

context (Col & Patel, 2019; Delafrooz et al., 2019; Gu & Wang, 2023). In the Tehran Stock Exchange, where listed companies 

are subject to public disclosure requirements and investor scrutiny, a comprehensive qualitative model can help integrate 

these fragmented determinants into a coherent framework. Therefore, this study aimed to present a comprehensive model 

of the factors affecting tax avoidance among companies listed on the Tehran Stock Exchange using thematic analysis. 

Methods and Materials 

This study was applied in terms of purpose and qualitative-exploratory in terms of methodological approach. The research 

design was based on thematic analysis to identify, classify, and interpret the main factors affecting tax avoidance in listed 

companies. The participants consisted of 20 experts, including university professors and senior managers of companies listed 

on the Tehran Stock Exchange. Participants were selected through purposive sampling based on their academic background, 

professional experience, familiarity with taxation issues, and involvement in financial, accounting, managerial, or auditing 

decisions. Sampling continued until theoretical saturation was achieved, which was determined when no new codes or 

themes emerged in three consecutive interviews. 

Data were collected through semi-structured interviews. The interview protocol was designed based on the theoretical 

literature and focused on the determinants, barriers, mechanisms, and managerial dimensions of tax avoidance. After 

conducting and transcribing the interviews, the data were analyzed using MAXQDA 2020. The analysis process included open 

coding, axial coding, and selective coding. In the open coding stage, initial concepts and meaningful units were extracted from 

the interview texts. In the axial coding stage, similar and related codes were grouped into organizing themes. In the selective 

coding stage, organizing themes were integrated into broader global themes to form the final conceptual model. To enhance 

trustworthiness, independent coding was conducted by two coders, and inter-coder agreement was assessed using Cohen’s 

kappa coefficient. The credibility, dependability, confirmability, and transferability of the findings were also considered 

through systematic coding, expert review, and methodological transparency. 

Findings 

The thematic analysis resulted in the extraction of 70 basic themes, 21 organizing themes, and 5 global themes. The five 

global themes included corporate governance, environmental factors, audit quality, financial characteristics and financial 

reporting, and market- and stock-related factors. The corporate governance dimension included board characteristics, 

ownership structure, managerial personality characteristics, audit committee structure, and other governance-related 

mechanisms. The environmental factors dimension consisted of existing rules and regulations, competitive environment, 

political characteristics, and social performance. The audit quality dimension included auditor characteristics and audit report 

quality. The financial characteristics and financial reporting dimension consisted of dividend-related characteristics, earnings 

quality, firm performance, cash holdings, firm structure, firm costs, firm constraints, and financial statement quality. Finally, 

the market- and stock-related dimension included stock characteristics and broader market factors. 

The frequency analysis of organizing themes indicated that board characteristics had the highest frequency with 87 codes, 

accounting for 7.62% of total coded references. Firm performance ranked second with 86 codes, representing 7.53% of total 

references. Ownership structure ranked third with 65 codes, representing 5.69% of the total. Competitive environment and 

dividend-related characteristics each had 64 codes and accounted for 5.60% of the total. Other governance characteristics, 

firm structure, existing rules, financial statement quality, cash holdings, audit report quality, auditor characteristics, stock 
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characteristics, managerial personality characteristics, audit committee structure, market factors, political characteristics, 

earnings quality, social performance, firm constraints, and firm costs were also identified as important organizing themes. 

The lowest frequency was related to firm costs, with 35 codes and 3.06% of total references. Overall, 1,142 coded references 

were identified across all organizing themes. 

The results also showed a high level of consistency in the qualitative analysis. The Cohen’s kappa coefficient between the 

two independent coders was 0.87, indicating strong inter-coder reliability. In addition, the estimated agreement among 

experts regarding the organizing themes was approximately 97%, reflecting a high degree of consensus about the relevance 

and adequacy of the extracted themes. The final model demonstrated that tax avoidance is not driven by a single factor; 

rather, it emerges from the interaction of internal governance mechanisms, financial and reporting conditions, audit-related 

controls, institutional and environmental pressures, and capital market dynamics. 

Discussion and Conclusion 

The findings of this study indicate that tax avoidance among companies listed on the Tehran Stock Exchange is a complex 

and multidimensional phenomenon. The prominence of corporate governance in the final model suggests that board 

characteristics, ownership structure, managerial attributes, audit committee structure, and internal governance mechanisms 

are central to understanding how firms formulate and implement tax strategies. The high frequency of board characteristics 

and ownership structure shows that tax avoidance is strongly influenced by the quality of internal oversight and the 

distribution of decision-making power within firms. 

The identification of financial characteristics and financial reporting as another major dimension indicates that firms’ 

operational performance, earnings quality, liquidity, cash holdings, cost structure, financial constraints, and quality of 

financial statements provide both incentives and opportunities for tax avoidance. Firms with stronger performance or higher 

taxable income may have greater motivation to reduce tax payments, whereas financially constrained firms may view tax 

avoidance as a mechanism for preserving liquidity. At the same time, lower reporting quality may create greater room for 

aggressive tax planning and reduced transparency. 

Audit quality also emerged as a major controlling mechanism. Auditor expertise, audit firm size, audit tenure, audit fees, 

audit report type, and audit report delay may either restrict or reveal tax-related risks. This finding highlights the importance 

of independent assurance in improving transparency and reducing information asymmetry in relation to tax strategies. 

Environmental factors further show that tax avoidance is shaped by the regulatory, political, competitive, and social context 

in which companies operate. Finally, the inclusion of market- and stock-related factors demonstrates that investor reactions, 

stock liquidity, market risk, and information reflected in share prices can influence or respond to tax avoidance behavior. 

Overall, the study contributes to the literature by offering an integrated qualitative model that organizes the determinants 

of tax avoidance into five broad dimensions. The proposed model can serve as a conceptual basis for future quantitative 

testing, development of measurement instruments, and policy analysis. For policymakers and regulatory bodies, the findings 

emphasize the need for multidimensional tax governance rather than isolated regulatory interventions. For corporate 

managers, the model highlights the importance of balancing tax planning benefits with transparency, audit risk, reputational 

consequences, and long-term firm value. For auditors and investors, the model provides a framework for identifying areas of 

potential tax risk and evaluating the quality of corporate tax behavior. 
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 چکیده 

پژوهش از نظر هدف   نیا  .در بورس اوراق بهادار تهران بود  شدهرفتهیپذ  یهادر شرکت   یات یاز عوامل مؤثر بر اجتناب مال  یجامع و چندبعد  ییهدف پژوهش حاضر ارائه الگو

نفر از خبرگان،   ۲۰با    افتهیساختارمه ین  یهامصاحبه   ق یپژوهش از طر  یهامضمون انجام شد. داده   لی بود و با استفاده از روش تحل  یر اکتشاف   یفیک  کرد،یو از نظر رو   ی کاربرد

ها با استفاده  . داده افتیادامه    یبه اشباع نظر  دنیصورت هدفمند و تا رسکنندگان به مشارکت   انتخابشد.    ی گردآور  ،یبورس  یهاارشد شرکت  رانیدانشگاه و مد  دیشامل اسات

کوهن    یتوافق کاپا  بیمستقل، ضر  یاز کدگذار  ها،افته ی  ییایاز اعتبار و پا  نانیاطم  یشدند. برا  لی تحل  یو انتخاب  یباز، محور  یمراحل کدگذار  یو ط MAXQDA افزاراز نرم 

 ریفراگ نیمنجر شد. مضام ریمضمون فراگ  ۵دهنده و مضمون سازمان  ۲۱ ه، یمضمون پا ۷۰مضمون به استخراج   ل یتحل .و گوبا استفاده شد  نکلنیل ی اعتباربخش یارهایو مع

  ان یدر م  یفراوان  نیشتریو عوامل بازار و مرتبط با سهام شرکت بودند. ب  ،یمال  یو گزارشگر  یمال  یهایژگیو   ،یحسابرس  تیفیک  ،یطیعوامل مح  ،یشرکت  تیشامل حاکم

توافق خبرگان  زانیو م ۰/۸۷کدگذاران  نیتوافق ب بیضر ن،یاختصاص داشت. همچن تی عملکرد شرکت و ساختار مالک ره،یمدئتیه یهایژگیدهنده به و سازمان  نیضامم

است که   یچندبعد یادهیپد یبورس یهادر شرکت یاتینشان داد که اجتناب مال هاافته ی .شده بوداستخراج  یدهنده اعتبار مناسب الگودرصد گزارش شد که نشان  ۹۷حدود 

تأث برون  یسازمانتعامل عوامل درون   ریتحت  الگو  یسازمانو  دارد.  مارائه   یقرار  ک  ،یشرکت  تیحاکم  تیتقو  ،یاتیمال  یگذاراستیس  یبرا  ییمبنا  تواندیشده   ت یفیبهبود 

 باشد. یاتیدر حوزه اجتناب مال ندهی آ یکم یهاپژوهش  یو طراح یحسابرس
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و همکاران   ی ملائ   

 مقدمه 

ها معاصر، دولت   یاقتصاد   یهااست. در نظام   یو تحقق عدالت اجتماع  یاقتصاد  یهات ی فعال   یمجدد منابع، تنظ عیها، توزدولت   یمال  نیتأم  یابزارها   نیتراز مه    یکی اتیمال

  ی کیبه    ی اتیها با نظام مالتعامل شرکت   تیفیرو، ک  ن یدارند و از ا  اتکا   یاتیمال  یبه درآمدها   یو حفظ ثبات اقتصاد   یارائه خدمات اجتماع   ها،رساخت یتوسعه ز  ، یاداره امور عموم  ی برا

  دانند یم   یاقتصاد نهیهز یبلکه نوع ،یتعهد قانون  کیرا نه صرفاً   اتیها مالحال، شرکت  نیشده است. با ا لیتبد یشرکت تیو حاکم یمال ،یدر حوزه حسابدار  ید یاز موضوعات کل

 ی انه یهز  تیدولت و ماه  یبرا   اتیمال  ینقش عموم  انیم  یدوگانگ  نیقرار دهد. هم  ریو ارزش بازار آنها را تحت تأث  یگذار هیان نقد آزاد، توان سرما یجر   ،یسود قابل تقس  تواندی که م

از اقدامات    یاعنوان مجموعه به   یاتیاجتناب مال  ان،یم  نیشود. در ا   ل یتبد  یشرکت  یریگ  یحساس تصم  یهااز حوزه   ی کیبه    ی اتیمال  ت یری ها موجب شده است که مدشرکت   یآن برا 

 ,Bekhradi Nasab)کرده است    دای پ  یو حسابدار  یمال  اتیدر ادب  یاژه یو  گاهیقانون، جا  ی ریتفس  یدر مرزها   ای  یقانون   یهادر چارچوب   یاتیکاهش بار مال  یبرا  شدهی ز یربرنامه 

  ، یگزارشگر  تی فیک  ،یمال  تی شفاف  یگسترده برا   ییامدها یپ  تواندی ندارد، اما م  یرقانونیغ  یتیاست و لزوماً ماه  ز یمتما   یاتیمالاز موارد از فرار    یار یاگرچه در بس  یاتی. اجتناب مال(2020

 . (Lotfi & Delshad, 2026)کند  جادیا  یاتیشرکت و عدالت مال سکیر  گذاران،ه یاعتماد سرما 

اطلاعات،  تیفیک ،ینظارت  یساختارها  ،یتیر یمد  یاز راهبردها یبلکه بازتاب  ست،یمدت نکوتاه یمال  یتصم کیتنها  دهیپد  نیکه ا شودی م  یاز آنجا ناش یاتیاجتناب مال تیاهم

  ، ی ساختار بده ،یحسابدار   ی هااست یمقررات، س  ریتفاوت در تفس  ،یقانون  یها ممکن است با استفاده از خلأها است. شرکت   ه یو انتظارات بازار سرما  یطیمح  ط ی شرا ،یتیروابط مالک

  ی اقدامات   نیخود را کاهش دهند. از منظر سهامداران، چن  ی اتینرخ مؤثر مال  ،یمال  یسازوکارها  ریو سا  هانه یدرآمدها و هز   یبند زمان   ،یانتقال   ی گذارمت یق  ،یگروهمعاملات درون 

ها ممکن است به کاهش  شرکت   یپرداخت  اتیکاهش مال  ،یعموم  نفعانی و ذ   ی نظارت  یشود؛ اما از منظر نهادها   اتیو سود پس از مال  ینگید نق  شیمدت موجب افزا در کوتاه   تواندی م

  ،یاتیمال  یهامه ی جر  سکیر  تواندی م  یافراط  یاتیاجتناب مال  زیمنجر شود. در سطح شرکت ن  ی نسبت به نظام مال  یاعتماد عموم  فیو تضع  یاتیمال  ینابرابر  شیافزا  ،یمنابع عموم

  یی مانند کارا  ییامدهایبا پ  یاتیاند که اجتناب مالنشان داده  ز ین  یداشته باشد. مطالعات داخل  ی و افت ارزش بازار را در پ  ی ابهام اطلاعات  ش یکاهش اعتبار، افزا  ،یحقوق   یهانهیهز

 ;Bekhradi Nasab, 2020)کرد   یمحدود تلق  ی حسابدار  ریمتغ  کی آن را صرفاً    توانیو نم   داردکار ارتباط   یرو یمرتبط با ن یها ی و تصم  هانه یهز  یچسبندگ   ،یگذار ه یسرما 

Elmi & Mohammadzadeh Salteh, 2020; Rahimi & Foroughi, 2020). 

کاهش تضاد    ران،یمد   یها  ینظارت بر تصم  ق ی از طر  توانندی م  یشرکت  تی حاکم  یاست. سازوکارها  یشرکت  ت یحاکم  ،یاتی رفتار اجتناب مال  نییدر تب  یاصل  یاز محورها   یکی

  ره، ی مدئت یاستقلال اعضا، اندازه ه  ره،ی مدئت یه  یهای ژگ یوقرار دهند.    ریشرکت را تحت تأث  یات یمال  یز یربرنامه   یریگافشا، سطح و جهت  تیفیک  یو ارتقا  ییپاسخگو   شیمنافع، افزا

مال  مالک  ینظارت  یهاتهی اعضا، وجود کم  یو تخصص  یتیجنس  بیترک   ف،یوظا  یدوگانگ  ران،ی مد  یدانش  ادب  یاز جمله عوامل  تیو ساختار  در  عنوان به  یپژوهش  اتیهستند که 

  ی اتیمعنادار با اجتناب مال  یارابطه   توانندی م  یشرکت  ت یکه ابعاد مختلف حاکم  دهدی نوظهور نشان م   ی . شواهد بازارهادانها مطرح شده شرکت   ی اتیمه  رفتار مال  یهاکنندهنییتع

درباره    شدهراستا، مطالعات انجام  نی. در هم(Hasan et al., 2024) کندی م فایا یتهاجم ی اتیمال  یرفتارها دی تشد ایدر کنترل  ینقش مهم   ینظارت شرکت تیفیداشته باشند و ک

 Khan)ها را دگرگون سازد  شرکت  یاتیخاص، رفتار مال  یاقتصاد   یهازه یانگ  ای شتریب  یتوان نظارت  لیبه دل تواندی م   یاند که حضور سهامداران نهاد نشان داده   زین ینهاد  تی مالک

et al., 2017)ی ات یمال  یها  ی و تصم  تیمالک  انیدر رابطه م  یاکننده ل یباشند و نقش تعد   اثرگذار  یاتی بر سطح اجتناب مال  توانندی و شهرت شرکت م  یداخل  یهاکنترل  ن،ی. همچن  

 . (Mokhtari & Jaberi Khosroshahi, 2022)داشته باشند  

بالاست، سهامداران عمده    تیکه تمرکز مالک  ییهااست. در شرکت   ی اتیاجتناب مال  لیابعاد مه  در تحل  گریاز د   ز ین  نفعان ی و ذ  ران یمالکان، مد  ان یو نوع روابط م  تیمالک  ساختار

. در  ابد ی ی م  شیافزا   زین  نفعی ذ   یهاگروه   انیو انتقال ثروت م  خاصمنافع    یریگیحال، امکان پ  نیبرخوردار باشند؛ اما در ع  رانی نظارت بر مد  یبرا  یشتریممکن است از توان ب

  ی و منافع اقتصاد   ییپاسخگو   یفشارها  ،ینظارت  یهات یمحدود   ،یاسیاهداف س  ریتحت تأث  تواندی م  یاتیاجتناب مال  یهازه یانگ  ،یتیر یمد  ای   ینهاد  ،یدولت  تی با مالک  ییهاشرکت 

  ات یسود و کاهش مال  تی ر یمنافع، مد  ییجاجابه   یبرا  ی به کانال  توانند ی م  یمعاملات  نیاند که چنمعاملات با اشخاص وابسته نشان داده   ه دربار  ر یاخ  یها. پژوهش ردیمتفاوت قرار گ

  تواند یمختلط م   تیمالک  بیو ترک  تیاصلاح ساختار مالک  ن،ی. همچن(Solikhah et al., 2025)برخوردار است    یاژه یو  تیرابطه از اهم  نیدر ا   یدولت  تی شوند و نقش مالک  لیتبد
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 ، یامنطقه  یبازارها   یدر برخ   گر،ید  ی. از سو (Wang et al., 2021)قرار دهد    ریتحت تأث  یتیری مد  یهازه یو انگ  ینظارت  یهاس  یدر مکان  رییتغ  ریها را از مسشرکت   یاتیرفتار مال

  ی بر راهبردها   تواندی م   ی شرکت  ت یارکان حاکم  یو نهاد   یانسان   بی ترک  دهدی است که نشان م   افتهی   اطارتب  ی اتیبا سطح اجتناب مال  ز ین  ی حسابرس  تهیو کم  رهیمد ئت یه  یتیتنوع مل

 .(Alshabibi et al., 2022)اثرگذار باشد  یاتیمال

بالاتر   ییتوانا  یدارا   رانیشده است. مد  لیتبد  یاتیبرجسته در مطالعات اجتناب مال  یهااز حوزه   یکیبه    ریاخ  یهادر سال   زین  رانی مد   یرفتار   یهای ژگ یو و   یتیریمد   عوامل

اجتناب   یراهبردها  ی و اجرا  ییممکن است در شناسا   ن،یدارند؛ بنابرا   یمال   یز یربرنامه   ی و ابزارها  ی اتیمقررات مال  ،یقرارداد  یساختارها   ،ی مال  یهااز فرصت   یشتر یمعمولاً شناخت ب

 ترده یچی پ یاتیمال  یهااز فرصت  توانندی توانمند م ران یرابطه دارد و مد  یاتیبا سطح اجتناب مال  یتیریمد  ییاند که توانا نشان داده   یالمللنی ب یهاتر عمل کنند. پژوهش موفق   یاتیمال

نسبت   تی و حساس یریگ  یتصم یافق زمان سک،یبه ر لیتما  ،یتیریمد  ینیبکوته  ،ینانیاطمشیمانند ب ییهای ژگیو ،یی. در کنار توانا (Koester et al., 2017)کنند  یبردار بهره 

مرتبط   ی اتیبا اجتناب مال توانندی م  ز ین یانسان  یروی در ن  یگذار ه یسرما  یکار و ناکارآمد  یروین  یهانه یرا شکل دهند. هز  اتیشرکت نسبت به مال کرد ینوع رو  توانند ی م ز یبه پاداش ن

 Taylor)  گذارندی اثر م ات،یاز جمله مال ها،نهیهز  ری کاهش سا ی برا  ت ی ریمد   یهازه یشرکت هستند و بر انگ  یانهیاز ساختار هز  ی کار بخش یرو یمرتبط با ن  یها  یتصم رایباشند، ز 

et al., 2019; Xiang et al., 2023 )اقدام صرفاً   کیعنوان  شود، نه به   لیتحل  یسازمان  ی ریگ  ی تصم  یو ساختار کل  یتیری با رفتار مد  وندیدر پ  دیبا   یاتیمنظر، اجتناب مال  نی. از ا

 . یدر واحد مال  یفن

کاهش عدم تقارن   ،یاعتبار اطلاعات مال  شیافزا   قی مستقل از طر   یدارد. حسابرس  یاساس  تیها اهمشرکت   یاتیمال  یدر کنترل رفتارها   زی و نقش حسابرسان ن  یحسابرس  تیفیک

 ی های ژگیبه و  یاتیبر اجتناب مال  ی حسابرس  ریحال، تأث  نیطلبانه را محدود کند. با ا فرصت   یدامنه رفتارها  تواندی م  ی اتیمال  یهاسک یر  ییو شناسا  یگزارشگر   ت یفیبهبود ک  ،یاطلاعات

در   یدارد. شواهد تجرب  یو زمان ارائه گزارش بستگ  یگزارش حسابرس   تیفیحسابرس، ک  یدوره تصد ،یالزحمه حسابرسحق   ،یحسابرس، تخصص صنعت، اندازه مؤسسه حسابرس 

و کنترل   ییدر شناسا   ی نقش مؤثرتر  توانندی ارتباط دارد و حسابرسان متخصص م  یاتیبا سطح اجتناب مال  برسنشان داده است که تخصص صنعت حسا   ا یاسترال  ی صنعت بانکدار 

  ی ات یمال  یها  یتصم  یدگیچی که پ  دهدی نشان م  یدر ارائه گزارش حسابرس   ریبا تأخ  یاتیرابطه اجتناب مال  ن،ی. همچن(Mnif & Tahri, 2024)کنند    فایا  دهیچی پ  یاتیمال  یراهبردها 

نه    یحسابرس ت یفیرو، ک ن ی. از ا(Gontara & Khlif, 2021)کند  ل یرابطه را تعد ن یا تواند ی که نوع حسابرس م یبرتر سازد، در حال را دشوارتر و زمان  یحسابرس ندیفرا تواند ی م

 . شودی محسوب م ی اتیبه رفتار مال  یدهدر شکل   ید یاز عوامل کل یکی شرکت، بلکه   یاز ساختار مال  یامدیتنها پ

سود، اقلام    تیفیرشد، ک  یهافرصت   ،یساختار بده  ،یاهرم مال  ،یاتینقد عمل  انی جر  ،یدارند. سودآور  یانقش برجسته   یاتیاجتناب مال  نییدر تب  زین  یمال  یو گزارشگر   یمال  ابعاد

که    ییهااثرگذار باشند. شرکت   یاتیاجتناب مال  یشرکت برا  زهیو انگ  تی فبر ظر  توانندی ها مارائه گزارش   د یو تجد   یمال   یهاصورت   یر یپذسه یافشا، مقا  تیفیسود، ک  ی داریپا   ،یتعهد 

اهرم بالا ممکن است از اجتناب   ای   ی مال  ت ی محدود  ی دارا  یهاداشته باشند؛ در مقابل، شرکت   یاتیکاهش بار مال  ی برا  ی شتریب  زه یبالاتر هستند، ممکن است انگ  یسودآور   یدارا 

ارتباط داشته   یاتیبا اجتناب مال  توانندی م  ینهاد   تی نقد آزاد و مالک  یهاان ی جر  ،یاند که بدهنشان داده   یداخل  یهااستفاده کنند. پژوهش   ی نگیقدحفظ ن  یبرا  یعنوان ابزاربه   یاتیمال

 ل یدر تحل  یاتیمال  ر و نرخ مؤث  یشرکت  تی حاکم  تیفیک  ن،ی. همچن(Siddiqui & Dudkanluy Milan, 2022)دارد    تیاهم  ی اتیرفتار مال  حیشرکت در توض  یباشند و ساختار مال

 Namazian)شوند    ی ها بررسشرکت   یاتیرفتار مال  لیزمان در تحلصورت ه  به   دی با   ی و نهاد  یمال  یرها یمورد توجه قرار گرفته و نشان داده شده است که متغ  ی اتیفرار و فساد مال

et al., 2021)و    یمال  ی هااز شاخص   یاتوجه به مجموعه   ازمندین   هیها در بازار سرما شرکت   یابیزکه ار   دهدی نشان م  یبورس  یهاعملکرد شرکت   یساز مدل   ن،ی. افزون بر ا

 .(Movahedi et al., 2023)است    یقابل تعم زین یاتیمنطق در مطالعه اجتناب مال نیاست و هم ی رمالیغ

سهام، واکنش   یاثرگذار باشد. نقدشوندگ یاتیبر رفتار اجتناب مال   تواند ی م  شود،ی م  ی ابی و ارز یگذار مت یق ر،یها تفسکه در آن اطلاعات شرکت   یطیعنوان محبه  ز ین ه یسرما بازار

هستند که ارتباط    یافشا از جمله عوامل  تیفینسبت به ک  گذارانه یسرما  تیو حساس  متیشده در قمنعکس   یسهام، اطلاعات خصوص  متیق   یسهام، همزمان  متی سقوط ق  سکیبازار، ر 

و   رندیگی فعال قرار م  گذارانه یو سرما  لگرانیدر معرض نظارت بازار، تحل  شتریدارد، ب  یبالاتر  ی که سهام آنها نقدشوندگ  ییها. شرکت دهندی م  حیو بازار را توض  یاتیاجتناب مال  انیم

و کاهش   یابهام اطلاعات  شیبا افزا   تواندی جسورانه م  یاتیمال  یهااست ی. در مقابل، س(Chen et al., 2019)شوند    یتهاجم  اریبس  ی اتیلما  یممکن است کمتر وارد راهبردها
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 یوابستگ لیبه دل  تواندی م  کنندهنیو تأم یروابط مشتر ن،ی. همچن(Feng et al., 2019)بگذارد  ریشده در بازار تأثاطلاعات منعکس  ت یفیسهام و ک  متی ق یبر همزمان ت،یشفاف

و سرعت معاملات نشان    ی نقش اخبار سود فصل  گر،ید  ی. از سو (Cen et al., 2017)دهد   رییرا تغ  ی اتیاجتناب مال  یهازه یانگ  ن،یتأم ره یو ساختار زنج  یزن قدرت چانه   ، یاقتصاد

 Emsakpur)قرار دهد   ریمرتبط با آن را تحت تأث  یهاسک یو ر   ی اتیاز رفتار مال  گذارانه یمادرک سر   تواند ی ها مشرکت   ینسبت به اطلاعات مال  هیکه واکنش بازار سرما  دهدی م

et al., 2021). 

رقابت در بازار محصول،   ،یاقتصاد  نانیعدم اطم  ،یاسیمقررات، ثبات س  یدگی چیپ  ،یاتیمال  ن یهستند. قوان  یاتیابعاد مه  اجتناب مال  گری از د  زین  یو اجتماع  ینهاد   ،یطیمح  عوامل

مسئول  یستیزط یمح  یافشا  ،یاجتماع  یفشارها پژوهش   یاتیمال  یریگ  یتصم  یفضا   توانندیم   یها همگشرکت   یاجتماع   تیو  دهند.  افشا  یهارا شکل  با  اطلاعات    یمرتبط 

 یهای ژگیو  یو مناطق دارا   یرقابت  یهاط ی مح  نده،یآلا   عیرابطه در صنا   نیارتباط داشته باشد و ا  یاتیبا اجتناب مال  تواندی م  یستیزط یمح   یاند که افشانشان داده   یطیمحست یز

شرکت، با    یو تعهد اخلاق   ییاز پاسخگو   یاعنوان نشانه به   تواندیها مشرکت   یاجتماع  تیمسئول  گر،ید  ی. از سو(Gu & Wang, 2023)کند    دای پ  یشتریخاص شدت ب  ینهاد

  ی تهاجم  یاتیمال  یممکن است کمتر به راهبردها دهند،ی م  یشتر یب تیخود اهم یو اعتبار عموم  یاجتماع تیکه به مشروع ییهاشرکت   رایهمراه باشد، ز  یاجتناب یکاهش رفتارها 

  ت ی اهم  ی مال  یهاسک یشناخت ر   ی برا  یو چندبعد   یبیترک  یکردها یکه رو  دهدی نشان م  یو بانک  یدر نظام مال  سک یر  تی ریمد   ن،ی. همچن(Col & Patel, 2019)آورند    یرو

 .(Delafrooz et al., 2019)شود   یبررس یعامل چند یدر چارچوب   دیشهرت با  سکیبازار و ر سکیر ،یاعتبار  سکیر  ،یمال  سکیبا ر وندی پ لیبه دل زی ن یاتیدارند و اجتناب مال

  یرها یمتغ انیو آزمون روابط م  یون یرگرس  یهامدل   ،یکم  یکردهایها بر رو پژوهش  نیبخش عمده ا   ،یاتیشده درباره اجتناب مالاز مطالعات انجام   یوجود حج  قابل توجه   با

  ده، یپد  نی ا  یو چندبعد   مندنه یزم  ده،یچیپ  تیماه  لی هستند، اما به دل  دارزشمن  یاتیبر اجتناب مال  رهایمتغ  یاثر برخ  ییمطالعات اگرچه در شناسا  نیاند. امتمرکز بوده   شدهنییتع  شیاز پ

به    یبرخ  ،یحسابرس  تیفیبه ک  گرید  یاند، برختمرکز کرده   یشرکت  تی ها بر حاکمپژوهش   ینمونه، برخ   یجامع از همه عوامل مؤثر ارائه دهند. برا   یر یتصو   ییتنهابه   توانندی نم

  دگاه یاز د   کپارچهیجامع و    یالگو   کیعوامل را در قالب    ن یتلاش کرده است ا  ی اند؛ اما کمتر پژوهشپرداخته   ی به عوامل مال  یو برخ   بازار  یهای ژگ یبه و   یبرخ   ت، یساختار مالک

استخراج    ، یروابط مفهوم    پنهان، فه  نیامکان کشف مضام  تواندی م   ی فیک  یهااستفاده از روش   ،یطیشرا   نی. در چن(Fakhar et al., 2023)کند    ی دهو سازمان   ییخبرگان شناسا

  یی معنا   یالگوها   ریو تفس  یبندطبقه  ،ییشناسا  تیقابل   ،یفیمعتبر پژوهش ک  یهااز روش   یکیعنوان  مضمون به   لیرا فراه  سازد. تحل  یو کاربرد   یبوم  ییو ارائه الگو   یانهیابعاد زم

  ل یکاربرد تحل  ن،ی. همچن(Raeeszadeh et al., 2016)کار گرفته شده است  به   ده ی چیپ  یهاده ی پد     فه  ی برا  یو سازمان  یتیر یرا دارد و در مطالعات مد  یمتن  یهاموجود در داده 

پژوهش  در  ا  رانیا   یسازمان  یهامضمون  داده است که  پد   یبرا   تواندی روش م  نینشان  بر  مؤثر  باشد    یمفهوم  یهامدل   یو طراح  یچندبعد   یهاده یاستخراج عوامل  مناسب 

(Kamali Chirani & Homayounfar, 2023). 

 یی مند شناساصورت نظام را به   ی اتیعوامل مؤثر بر اجتناب مال  ،یبورس  یهاشرکت   رانیو مد   ی خبرگان دانشگاه  دگاهی که بتواند با اتکا به د  یاساس، ضرورت انجام پژوهش  نیا  بر

  گذاران است یس  یبرا   ،یاتیاجتناب مال  اتیادب  ینظر  یعلاوه بر غنا  تواندی م  ییالگو  نی. چنشودی آشکار م  شیاز پ  شیکند، ب  یبندطبقه  ریدهنده و فراگسازمان   ه،یپا  نیو در قالب مضام

مقررات    یبه طراح   تواندی م  ی اتیابعاد گوناگون اجتناب مال  یی شناسا   ،یگذار است یکاربرد داشته باشد. از نظر س  ز ین  گذارانه یو سرما   ی مال  ران یناظر، حسابرسان، مد  ینهادها   ، یاتیمال

  سک یپرر  یهاتوجه حسابرسان را به شاخص   تواندی م  ،یکند؛ از منظر حسابرس   تیرا تقو  ینظارت   یسازوکارها  تواندی م  ،یشرکت  تیو هدفمندتر کمک کند؛ از نظر حاکم  ترق یدق

در بورس   شدهرفته یپذ   یهادر شرکت   ی اتیمطالعه اجتناب مال  ن،یمنجر شود. بنابرا  یو کاهش عدم تقارن اطلاعات  تیشفاف یبه ارتقا  تواند ی م ه،یمعطوف سازد؛ و از منظر بازار سرما

  ی و کاربرد   ینظر  تیاز اهم  ،یمال  تی نسبت به شفاف نفعانی ذ   یبالا  تیاطلاعات و حساس  یعموم   یالزام به افشا   ،یها در اقتصاد مل شرکت   نینقش ا لیاوراق بهادار تهران، به دل

 برخوردار است.  یاژه یو

 مضمون است.   لیدر بورس اوراق بهادار تهران با استفاده از روش تحل  شدهرفتهی پذ یهادر شرکت   یاتیعوامل مؤثر بر اجتناب مال ی پژوهش حاضر ارائه الگو هدف
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 روش پژوهش و مواد

عنوان رویکرد اصلی بخش کیفی استفاده  به   ۱شده در بورس، از روش تحلیل مضمونهای پذیرفتهمنظور شناسایی جامع عوامل مؤثر بر اجتناب مالیاتی شرکت در این پژوهش، به 

های  های کیفی است که امکان استخراج مفاهی  پنهان و تبیین ساختار مفهومی پدیدهمند برای شناسایی، تحلیل و گزارش الگوهای معنادار در داده شد. تحلیل مضمون روشی نظام 

 سازد. پیچیده را فراه  می 

صورت هدفمند  های بورسی گردآوری شد. انتخاب خبرگان به نفر از خبرگان شامل اساتید دانشگاه و مدیران شرکت   ۲۰ساختاریافته با  های نیمه های کیفی از طریق مصاحبه داده 

گیری در حوزه مالی و حسابداری انجام گرفت و تا زمانی ادامه یافت که  ای مرتبط، آشنایی با مسائل مالیاتی و تجربه تصمی  و با در نظر گرفتن معیارهایی نظیر سابقه علمی و حرفه 

کننده خبرگان شرکت   ۲۰مشخصات    ۱مصاحبه متوالی تعیین شد. جدول    ۳کدهای جدیدی استخراج نشد و اشباع نظری حاصل شد؛ معیار اشباع بر اساس عدم ظهور مضامین جدید در  

 .دهدص و سمت سازمانی را نشان میشامل سن، سابقه کاری، مدرک تحصیلی، حوزه تخص 

 . مشخصات خبرگان پژوهش 1جدول 

 سابقه )سال(  سن )سال(  مدرک تحصیلی  حوزه تخصص  سمت سازمانی  شناسه 

E1  20 45 دکتری حسابداری  مدیر مالی ارشد 

E2  25 50 دکتری مدیریت  هیئت علمی دانشگاه 

E3  12 38 کارشناسی ارشد  حسابداری  حسابرس مستقل 

E4 18 42 دکتری مدیریت مالی  گذاری مدیر سرمایه 

E5  22 47 دکتری اقتصاد مشاور مالی 

E6  15 40 دکتری مدیریت  هیئت علمی دانشگاه 

E7  10 36 کارشناسی ارشد  حسابداری  مدیر حسابرسی داخلی 

E8  24 49 دکتری اقتصاد مدیر ارشد مالی 

E9  20 44 دکتری مدیریت  مدیر منابع انسانی 

E10  16 41 دکتری حسابداری  مدیر حسابرسی 

E11  13 39 کارشناسی ارشد  مالیات  مشاور مالیاتی 

E12  21 46 دکتری مدیریت مالی  هیئت علمی دانشگاه 

E13  12 37 کارشناسی ارشد  حسابداری  مدیر داخلی شرکت 

E14 23 48 دکتری اقتصاد ها مدیر مالی پروژه 

E15  19 43 دکتری مدیریت  مدیر ارشد اجرایی 

E16  10 35 کارشناسی ارشد  مالیات  حسابرس مستقل 

E17  28 51 دکتری مدیریت  هیئت علمی دانشگاه 

E18  15 40 دکتری حسابداری  مدیر حسابرسی داخلی 

E19  12 38 کارشناسی ارشد  اقتصاد مشاور مالی 

E20  20 45 دکتری مدیریت مالی  مدیر ارشد شرکت 

 

ها انجام شد. در مرحله کدگذاری باز، مفاهی  اولیه از متن مصاحبه MAXQDA 2020 افزارانتخابی و با استفاده از نرم ها طی مراحل کدگذاری باز، محوری و  فرآیند تحلیل داده 

بندی شدند. در نهایت، با  دهنده طبقههای مفهومی و معنایی در قالب مضامین سازمان استخراج گردید. سپس، با حذف کدهای تکراری و غیرمرتبط، کدهای اولیه بر اساس شباهت 

 
1 Thematic Analysis 
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به منظور اطمینان از   .دهنده و اتکا به مبانی نظری پژوهش، مضامین فراگیر شناسایی و الگوی مفهومی اولیه عوامل مؤثر بر اجتناب مالیاتی استخراج شدتجمیع مضامین سازمان 

گزارش شد. همچنین روش لینکلن و گوبا برای    ۸۷/۰ ها )شاخص کاپای کوهن(ها، دو کدگذار مستقل مراحل کدگذاری را انجام دادند و ضریب توافق بین آن پایایی و اعتبار یافته 

 .گرفت تضمین روایی تأیید شد. خروجی این مرحله، چارچوب مفهومی جامعی از عوامل مؤثر بر اجتناب مالیاتی بود که مبنای مراحل بعدی پژوهش قرار

 هایافته 

شده در بورس، در گام نخست از رویکرد کیفی های پذیرفتهمنظور دستیابی به هدف پژوهش، یعنی ارائه الگوی جامع اجتناب مالیاتی و شناسایی عوامل مؤثر بر آن در شرکت به 

های نفر از خبرگان شامل اساتید دانشگاه و مدیران شرکت   ۲۰ساختاریافته با  های نیمه های کیفی از طریق انجام مصاحبهو روش تحلیل مضمون استفاده شد. در این راستا، داده 

هایی  کننده آن، کلیدواژه مند ادبیات پژوهش و مطالعات پیشین مرتبط با اجتناب مالیاتی و عوامل تعیینبورسی گردآوری گردید. برای طراحی سؤالات مصاحبه، ابتدا با مرور نظام 

، Google Scholar المللی از جملهها و ناشران معتبر علمی داخلی و بیناز پایگاه   ۲۰۲۴تا    ۲۰۰۰نظیر »اجتناب مالیاتی« و »عوامل مؤثر بر اجتناب مالیاتی« در بازه زمانی  

Emerald  ،ScienceDirect  ،Wiley  ،Taylor & Francis،Oxford Journals   و Springer  ها حول چهار محور  استخراج شد. بر این اساس، سؤالات محوری مصاحبه

ها ها، تحلیل داده پس از انجام مصاحبه  .های اثرگذار بر آن، موانع موجود و نقش مدیران در این فرآیند طراحی و اجرا گردیدلی شامل راهکارهای بهبود اجتناب مالیاتی، شاخص اص

مضمون پایه )کد   ۷۰انجام شد. در مرحله نخست، کدگذاری باز صورت گرفت و پس از حذف کدهای تکراری و غیرمرتبط، در مجموع   MAXQDA 2020 افزاربا استفاده از نرم 

دهنده )کد  مضمون سازمان   ۲۱ها، این مضامین پایه در قالب  اولیه( شناسایی و تأیید شد. در مرحله بعد، با اتکا به مبانی نظری، ماهیت مفهومی کدها و اشتراکات معنایی میان آن 

 .مضمون فراگیر )کد انتخابی( تجمیع گردیدند  ۵شده در دهنده شناسایی مان بندی شدند. در نهایت، مضامین سازمحوری( طبقه 

مضمون   ۲۱کد اولیه در قالب    ۷۰شود،  گونه که در این جدول مشاهده می ارائه شده است. همان   ۲نتایج نهایی تحلیل مضمون عوامل مؤثر بر اجتناب مالیاتی در جدول شماره  

های حاکمیتی، قوانین موجود، محیط رقابتی،  های شخصیتی مدیران، ساختار کمیته حسابرسی، سایر ویژگی مدیره، ساختار مالکیت، ویژگی های هیأتدهنده شامل ویژگی سازمان 

، هزینه شرکت،  های سیاسی، عملکرد اجتماعی، ویژگی حسابرس، کیفیت گزارش حسابرسی، ویژگی سود تقسیمی، کیفیت سود، عملکرد شرکت، وجوه نقد، ساختار شرکتویژگی 

دهنده نیز در پنج مضمون فراگیر تحت عناوین حاکمیت شرکتی، اند. این مضامین سازمانبندی شده ستههای مالی، ویژگی سهام و عوامل بازار د محدودیت شرکت، کیفیت صورت 

   .های مالی و گزارشگری مالی، و عوامل بازار و مرتبط با سهام شرکت قرار گرفتندعوامل محیطی، کیفیت حسابرسی، ویژگی 

شده محاسبه های انجام دهنده، فراوانی هر مضمون بر اساس تعداد دفعات ظهور و تکرار کدهای مرتبط با آن در متن مصاحبه منظور سنجش اهمیت نسبی مضامین سازمان به 

شوندگانی که آن مضمون  های کیفی بوده است و نه صرفاً تعداد مصاحبه شد. بنابراین، معیار فراوانی در این پژوهش تعداد دفعات اشاره خبرگان به یک مفهوم یا مضمون در کل داده 

تر از میزان تأکید  کند و تصویری دقیق شده فراه  می های گردآوری اند. این رویکرد امکان شناسایی میزان برجستگی و اهمیت نسبی هر مضمون را در میان داده را مطرح کرده 

 دهد. ی خبرگان بر عوامل مؤثر بر اجتناب مالیاتی ارائه م

 نتایج تحلیل مضمون عوامل مؤثر بر اجتناب مالیاتی  . 2جدول 

 مضامین فراگیر  - کد انتخابی مضامین سازمان دهنده  -کدمحوری مضامین پایه  - کدهای اولیه

 حاکمیت شرکتی  های هیأت مدیره ویژگی استقلال هیأت مدیره 

 دوگانگی وظایف هیأت مدیره 

 مدیره دانش مالی  هیأت 

 تعداد جلسات هیأت مدیره 

 مدیره پاداش هیأت

 اندازه هیأت مدیره 

 ساختار مالکیت  مالکیت دولتی 
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 مالکیت نهادی

 تمرکز مالکیت 

 مالکیت مدیریتی 

 ویژگی شخصیتی مدیران  توانایی مدیریت 

 بیش اطمینان مدیریتی

 کوته بینی مدیریت 

 ساختار کمیته حسابرسی  حسابرسی وجودکمیته 

 اندازه کمیته حسابرسی 

 جنسیت کمیته حسابرسی 

 های حاکمیتیسایر ویژگی وجودکمیته ریسک 

 معاملات با اشخاص وابسته 

 کیفیت کنترلهای داخل 

 هزینه نمایندگی 

 عوامل محیطی  قوانین موجود  قوانین  و مقررات بازار سرمایه 

 مالیاتیریسک 

 قوانین مالیاتی

 محیط رقابتی  رقابت در بازار محصول 

 شهرت شرکت 

 عدم تقارن اطلاعاتی 

 پیچیدگی شرکت 

 استراتژی شرکت 

 های سیاسی ویژگی ثبات سیاسی 

 عدم اطمینان اقتصادی 

 ارتباطات سیاسی 

 عملکرد اجتماعی  افشای زیست محیطی 

 اجتماعیمسئولیت 

 کیفیت حسابرسی  ویژگی حسابرس  دوره تصدی حسابرس 

 اندازه حسابرس 

 تخصص صنعت حسابرس 

 کیفیت گزارش حسابرسی  حق الزحمه حسابرسی 

 تأخیر ارایه گزارش حسابرسی 

 نوع گزارش حسابرس 

 های مالی و گزارشگری مالی ویژگی ویژگی سود تقسیمی  پیش بینی سود شرکت 

 قیمت به سود هرسهم 

 سود تقسیمی هر سهم 

 نرخ رشد سود هر سهم 

 کیفیت سود  کیفیت سود 

 پایداری سود 
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 اقلام تعهدی 

 عملکرد شرکت  رشد فروش شرکت 

 ارزش شرکت 

 های سرمایه گذاری فرصت

 کارآیی سرمایه گذاری 

 سود آوری

 وجوه نقد  جریان نقد عملیاتی 

 نگهداشت وجه نقد 

 نقدینگی 

 ساختار شرکت  نسبت اهرمی

 اندازه شرکت 

 عمر شرکت 

 هزینه شرکت  هزینه حقوق و دستمزد 

 هزینه بدهی 

 محدودیت شرکت  درماندگی مالی 

 محدودیت مالی 

 های مالی کیفیت صورت کیفیت افشاء صورتهای مالی 

 های مالی مقایسه پذیری صورت

 تجدید ارائه صورتهای مالی 

 عوامل بازار و مرتبط با سهام شرکت  ویژگی سهام  نقدشوندگی سهام 

 های بازار سهام واکنش

 اطلاعات خصوصی قیمت سهام 

 عوامل بازار  حمایت از سرمایه گذار 

 ریسک شرکت 

 واکنش بازار 

 

نمایش داده   ۱شوندگان ترسی  شد که نتایج آن در شکل  شده، ماتریس توافق میان مصاحبه دهنده استخراج منظور بررسی میزان توافق خبرگان در ارتباط با مضامین سازمان به 

های سیاسی، محیط رقابتی، قوانین  مدیره، عملکرد اجتماعی، ویژگی های هیأتشده است. بر اساس این شکل، تنها تعداد محدودی از خبرگان با برخی مضامین خاص از جمله ویژگی 

درصد برآورد    ۹۷دهنده حدود  شوندگان در خصوص مضامین سازمان اند. با این حال، در مجموع، درصد توافق بین مصاحبه موجود، کیفیت سود و عوامل بازار موافقت کامل نداشته 

 .مناسب نتایج کیفی پژوهش است  دهنده سطح بسیار بالای توافق و اعتبارشد که نشان 
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 دهنده . ماتریس توافق بین مضامین سازمان 1شکل 

ها، ارائه شده است. مطابق یافته   ۳ها محاسبه شد که نتایج در جدول  دهنده، فراوانی و درصد فراوانی آن منظور بررسی اهمیت نسبی هر یک از مضامین سازمان در ادامه، به 

درصد( و ساختار    ۷.۵۳کد )  ۸۶درصد( بیشترین فراوانی را به خود اختصاص داده است. پس از آن، مضامین عملکرد شرکت با    ۷.۶۲کد )  ۸۷مدیره با  های هیأت مضمون ویژگی 

منظور نمایش بصری  درصد( است. به   ۳.۰۶کد )  ۳۵های بعدی قرار دارند. در مقابل، کمترین فراوانی مربوط به مضمون هزینه شرکت با  درصد( در رتبه  ۵.۶۹کد )  ۶۵مالکیت با  

ارائه شده است. در این نمودار، مضامینی که فراوانی بیشتری دارند با اندازه    ۲دهنده، نمودار ابری مضامین اجتناب مالیاتی ترسی  شد که در شکل  توزیع فراوانی مضامین سازمان 

 .ها در دیدگاه خبرگان استاند که بیانگر اهمیت نسبی بالاتر آن داده شده تر نمایش بزرگ 

 دهنده اجتناب مالیاتی. فراوانی و درصد فراوانی مضامین سازمان3جدول 

   مضامین سازمان دهنده  فراوانی  درصد فراوانی 

 های هیأت مدیره ویژگی 87 7.62

 عملکرد شرکت  86 7.53

 مالکیت ساختار  65 5.69

 محیط رقابتی  64 5.60

 ویژگی سود تقسیمی  64 5.60

 های حاکمیتیسایر ویژگی 59 5.17

 ساختار شرکت  58 5.08

 قوانین موجود  55 4.82

 های مالی کیفیت صورت 53 4.64

 وجوه نقد  53 4.64
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 کیفیت گزارش حسابرسی  52 4.55

 ویژگی حسابرس  51 4.47

 ویژگی سهام  50 4.38

 ویژگی شخصیتی مدیران  49 4.29

 ساختار کمیته حسابرسی  49 4.29

 عوامل بازار  48 4.20

 های سیاسی ویژگی 48 4.20

 کیفیت سود  43 3.77

 عملکرد اجتماعی   37 3.24

 محدودیت شرکت  36 3.15

 هزینه شرکت  35 3.06

 جمع  1142 100.00

 

 

 اجتناب مالیاتیدهنده نمودار ابری مضامین سازمان. 2شکل 

ارائه شده است،   ۳شده، الگوی نهایی عوامل مؤثر بر اجتناب مالیاتی طراحی شد. این الگو که در شکل  دهنده و مضامین فراگیر شناسایی در نهایت، با اتکا به مضامین سازمان 

های مالی و گزارشگری مالی  ژگی ساختار مفهومی روابط میان ابعاد مختلف اجتناب مالیاتی را در قالب پنج بعد اصلی شامل حاکمیت شرکتی، عوامل محیطی، کیفیت حسابرسی، وی

 .گیرددهد. این الگو مبنای ورود به بخش کمی پژوهش و آزمون تجربی روابط میان متغیرها در مراحل بعدی تحقیق قرار می و عوامل بازار و مرتبط با سهام شرکت نشان می 
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 MAXQDA افزارالگوی عوامل مؤثر بر اجتناب مالیاتی با استفاده از نرم. 3شکل 

 یریگجه یبحث و نت

  ج یمضمون بود. نتا لیدر بورس اوراق بهادار تهران با استفاده از روش تحل شدهرفته یپذ  یهادر شرکت   یاتیجامع از عوامل مؤثر بر اجتناب مال ییهدف پژوهش حاضر ارائه الگو

است. بر    یسازمانو برون   یسازمانزمان عوامل درون به تعامل ه    بستهو وا  مندنه یزم  ،یچندبعد   یاده یپد   یاتیحاصل از مصاحبه با خبرگان نشان داد که اجتناب مال  یهاداده   لیتحل

  ، یحسابرس  تیفیک  ،یطیعوامل مح  ،یشرکت  تیشامل حاکم ریفراگ  نیشد. مضام ییشناسا  ریمضمون فراگ   ۵دهنده و  مضمون سازمان   ۲۱در قالب    هیمضمون پا   ۷۰  ها،افتهی اساس  

  ا ی  یمال   یتصم  کی   امد یعنوان پصرفاً به   توانی را نم  ی اتیکه اجتناب مال  دهدی نشان م  جهینت  نیو مرتبط با سهام شرکت بود. ا   ارو عوامل باز  ،یمال  یو گزارشگر   یمال  یهای ژگیو

  ط ی افشا، مح  تیفیشرکت، ک  یمال تیوضع  ،یتیریمد  یهای ژگیو  ،ینظارت یسازوکارها  ،یتیمالک یاز ساختارها  یترع یآن را در بستر وس  د ی محدود در نظر گرفت، بلکه با  یحسابدار 

کنش  ها حاصل بره شرکت   یاتیرفتار مال  کنندیم   دیهمسو است که تأک  یاتیاجتناب مال  اتیدر ادب  دی جد  یکردهایبرداشت با رو  نیکرد. ا  لیتحل  هیو واکنش بازار سرما  ینهاد

 .(Fakhar et al., 2023; Lotfi & Delshad, 2026)است   یطیو مح یاطلاعات ،یمال ،یتیاز عوامل حاکم یامجموعه 

  ی ها ی ژگ یو  ت،ی ساختار مالک  ره،یمد ئت یه  یهای ژگی بعد، و  نیبود. در ا   یاتیاجتناب مال  نییدر تب  یشرکت  تی نقش حاکم  یپژوهش حاضر، برجستگ  یهاافتهی  نیتراز مه    یکی

  نیشتری ب  رهیمد ئتیه  یهای ژگیعوامل، و  نیا  انیم   زشدند. ا  ییدهنده شناساسازمان   نیعنوان مضامبه   یتیحاکم  یهای ژگیو  ریو سا  یحسابرس   تهیساختار کم  ران،ی مد  یتیشخص

  ی با مطالعات   افته ی  نیشرکت است. ا   یاتیمال  یهااست یبه س  یدهدر جهت   رهی مدئت یه  یمحور  گاه یدهنده جادهنده به خود اختصاص داد که نشان سازمان   نیمضام  انیرا در م  یفراوان

 ,.Hasan et al)قرار دهد    ریها را تحت تأثشرکت   یاتیسطح اجتناب مال  تواندی م رهی مدئت یه  ینظارت یو سازوکارها  بیاند استقلال، تخصص، ترکهمخوان است که نشان داده 

  ق ی از طر توانند ی م  یدولت  تیو مالک یتیریمد  تی مالک  ،ینهاد تی مالک  ت،یکه تمرکز مالک دهدیاز عوامل پرتکرار نشان م  یکیعنوان به  تی ساختار مالک ییشناسا ن،ی. همچن(2024

ها شرکت   یاتیرا در رفتار مال  ینهاد  تیسازگار است که نقش مالک  ییهاافته یبا    جهینت  نیاثر بگذارند. ا  یاتیمال  یها  ی سهامداران، بر تصم  یو منافع اقتصاد   ینظارت  یهازه یدر انگ  رییتغ

  ی رفتارها  لیتعد   ایدر کنترل    توانندی م   ت یو اصلاح ساختار مالک  ی دولت  تیمالک  انده همسو است که نشان داد  ییهابا پژوهش   نیو همچن  (Khan et al., 2017)اند  کرده   دییتأ

 .(Solikhah et al., 2025; Wang et al., 2021)نقش داشته باشند    یاتیاجتناب مال
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و همکاران   ی ملائ   

 ی نیبو کوته   یتیری مد  ینانیاطمش یب  ت،یر یمد   ییبود. توانا  یاتیمؤثر بر اجتناب مال  یهااز مؤلفه  یکیعنوان  به   یتیر یو مد   یتیشخص  یهای ژگیو  ییپژوهش، شناسا  گرید  افتهی

ها، بلکه به قضاوت  ست،یشرکت ن  یرسم   یتنها تابع ساختارها  یاتیلکه سطح اجتناب ما   دهدینشان م   جهینت  نیبخش قرار گرفتند. ا  نیبودند که در ا  یاه یپا  یاز جمله کدها   تیر یمد 

  ی هاو فرصت  یگزارشگر   ی مقررات، ابزارها  یهایدگ ی چیاز پ  شتریشناخت ب  ل یتوانمند ممکن است به دل  رانی وابسته است. مد  ز ین  رانی مد   ی ری پذسک یو ر   ی افق زمان  حات،یترج

با سطح اجتناب    ی تیریمد   یی اند تواناهماهنگ است که نشان داده   ییهابا پژوهش   ریتفس  نیداشته باشند. ا   اتیکاهش مال  ی راهبردها  یطراح  یبرا   ی شتریامکان ب  ،یاتیمال  ی ز یربرنامه 

داده است که    شانن  نیشیپ  یهاکار در پژوهش   یرو یمرتبط با ن  یها  ی و تصم  یاتی اجتناب مال  انیارتباط م  ن،ی. همچن(Koester et al., 2017)ها ارتباط دارد  شرکت   ی اتیمال

  ی انسان  ی رو یدر ن  یگذار ه یسرما   ییکار و کارا  یروین   نهیهز   ،یمنابع انسان  یهااست یآن را جدا از س  توانی دارد و نم  وند یپ  ی تیریمد   ی ریگ ی تصم  ی ها با ساختار کلشرکت   یاتیرفتار مال

 .(Bekhradi Nasab, 2020; Taylor et al., 2019; Xiang et al., 2023)کرد  یبررس 

آن است که رفتار اجتناب   انگر یب  افتهی  نیشد. ا   یو عملکرد اجتماع   یاس یس  یهای ژگیو  ،یرقابت  طیموجود، مح  نیبود که شامل قوان  یطیشده، عوامل محاستخراج   یدوم الگو  بعد

  ، یاتیمال  سک یسطح ر  ه،یمقررات بازار سرما   ،یاتیمال   نیشرکت است. قوان  تی فعال  طیمح  یو اجتماع  یاسیس  ،یقانون   ،ینهاد   طیبلکه متأثر از شرا   رد،یگی در خلأ شکل نم  ی اتیمال

را شکل دهند. در    یاتیمال  یریگ  ی تصم  نهیزم  توانندی م   یاقتصاد   نانیو عدم اطم  یاسیثبات س  ،یشرکت، عدم تقارن اطلاعات  یدگ یچیرقابت در بازار محصول، شهرت شرکت، پ

  شتر یب  ز ین  یقانون   یاز خلأها   یریگمتفاوت از مقررات و بهره   یرهایامکان تفس  ابد،یی م   شیافزا   یاس یو س  یاقتصاد   نانیعدم اطم  ایاست    شتریب  یمقررات  یدگی چیکه پ  ییهاط ی مح

 & Gu) دهند    رییرا تغ  ی اتیبر اجتناب مال  رهایمتغ  ی شدت و جهت اثرگذار  توانند ی م  یطیو مح  ی اند عوامل نهادهمسو است که نشان داده   یی هابا پژوهش  جه ینت  ن ی. اشودی م

Wang, 2023)در سطح اجتناب   تواند ی ها مشرکت   ی اجتماع  تیکه مشروع   دهدی مؤثر نشان م  یاعنوان مؤلفه به   ی اجتماع  ت یو مسئول  یعملکرد اجتماع  ییشناسا   ن،ی. همچن

برداشت   نی. ارندیفاصله بگ  سکیپرر   یاتیمال  یاز راهبردها  استقرار دارند، ممکن    یو اجتماع  یاخلاق  یابیدر معرض ارز  شتریکه ب  ییهاشرکت   رایآنها نقش داشته باشد؛ ز  یاتیمال

 .(Col & Patel, 2019)اند کرده  یرا بررس یاتیشرکت و اجتناب مال ی اجتماع تی سازگار است که رابطه مسئول ییهاپژوهش  جیبا نتا 

نشان داد که   جیشد. نتا   ییدهنده شناسا سازمان   نیعنوان مضامبه   یگزارش حسابرس  تیفیحسابرس و ک  یهای ژگی بعد، و  نیبود. در ا  یحسابرس  تیفیالگو، ک  یبعد اصل  نیسوم

  ی ات یدر رفتار اجتناب مال  توانندی حسابرس م  زارشو نوع گ  یدر ارائه گزارش حسابرس  ریتأخ  ،یالزحمه حسابرسحسابرس، اندازه حسابرس، تخصص صنعت حسابرس، حق   یدوره تصد 

  ی مال   یاعتبار گزارشگر   شیو افزا  یکاهش عدم تقارن اطلاعات  یاصل  یاز سازوکارها  یکیمستقل    یدارد که حسابرس  تیاز آن جهت اهم  افتهی  نیها نقش داشته باشند. اشرکت 

اند  نشان داده  زین نیشیپ یها. پژوهش ابد یی م  شیطلبانه افزافرصت  یگزارشگر  یو رفتارها سکیپرر یاتیمال یهاه یرو ییبالاتر باشد، احتمال شناسا  یحسابرس تیفیاست. هرچه ک

م  مال  تواندی که تخصص صنعت حسابرس  به دل  ریرا تحت تأث  یاتیسطح اجتناب    ص ی در تشخ  یشتریب  ییاز صنعت، توانا  ترق یشناخت عم  لیقرار دهد و حسابرسان متخصص 

  تواند ی م  یاتیمال  سکیو ر  یدگیچیکه پ  دهدی نشان م  یگزارش حسابرس  ریو تأخ  یاتیاجتناب مال  انیرابطه م  ن،ی. همچن(Mnif & Tahri, 2024)دارند    یاتیمال  یهای دگ یچیپ

اند  همسو است که نشان داده   ی طالعاتدر پژوهش حاضر با م  ی حسابرس  ت یفیبر ک  دی تأک  گر،ید  ی. از سو (Gontara & Khlif, 2021)کند    تری را دشوارتر و طولان   یحسابرس  ندیفرا

 . (Feng et al., 2019)کند   لیرا تعد  هیبازار سرما   یامدها یجسورانه و پ یاتیمال یراهبردها  انیرابطه م  تواندی م  یحسابرس تیفیک

  ت یفیک  ،یمیسود تقس  ی ژگیبعد، و   ن یدهنده را در بر گرفت. در اسازمان   نیمجموعه مضام نیتربود که گسترده  یمال یو گزارشگر   یمال   ی های ژگیپژوهش، و   ی چهارم الگو  بعد

مضمون عملکرد شرکت نشان داد که    یبالا  ینشد. فراوا  ییشناسا   یمال  یهاصورت   تیفیشرکت و ک  تی شرکت، محدود  نهیسود، عملکرد شرکت، وجوه نقد، ساختار شرکت، هز

نقد    انیجر  ای  یگذار ه یسرما   یهارشد فروش، فرصت   ،یکه سودآور  ییهادارد. شرکت   یادیز   تیاهم  یاتیاجتناب مال  یهازه یانگ  یریگشرکت در شکل   یو مال  یاتیعمل  تیوضع

بالا ممکن    ی بده نهیهز   ای یمال  یدرماندگ   ،یمال  تی محدود   ی دارا  یهاداشته باشند. در مقابل، شرکت   ی اتیبار مال تی ر یمد یبرا   ی شتریب زهیدارند، ممکن است انگ یبالاتر   یاتیعمل

  یو ساختار مال  ی نهاد  ت ینقد آزاد، مالک  انی جر ،یهمسو است که نقش بده  ی با مطالعات افته ی ن یکنند. ا  یتلق ی و کاهش فشار مال ی نگیحفظ نقد ی برا  ی را ابزار ی اتیاست اجتناب مال

  ی گزارشگر تیفیکه ک دهندی نشان م یسود و اقلام تعهد  یدار ی سود، پا تیفیک ن،ی. همچن(Siddiqui & Dudkanluy Milan, 2022)اند کرده  یبررس یاتیاجتناب مال دررا 
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 حسابداری، امور مالی و هوش محاسباتی 

اقلام    تیفیسود و ک  تیشفاف  ،یر عوامل مال یسازگار است که تأث  ییهابا پژوهش   جهی نت  نینقش داشته باشد. ا  یاتیاجتناب مال  یکنترل راهبردها  ای  یر یپذدر امکان   تواندی م   یمال 

 .(Fakhar et al., 2023; Namazian et al., 2021)اند  قرار داده  دی مورد تأک  یاتیرا در اجتناب مال یتعهد 

ها ممکن است با  آن ارتباط دارد. شرکت   یاتیشرکت با رفتار مال   ینقد   تینشان داد که ظرف زیو نگهداشت وجه نقد ن  ینگیوجوه نقد، نقد   ییشناسا   ،یمال  یهای ژگی بخش و  در

  ی حال، نگهداشت وجه نقد بالا ممکن است در برخ  نیحرکت کنند. در ع  یاتیبه سمت کاهش بار مال  ،یداخل  یمال   نیو تأم  ی مال  ی ریپذ انعطاف   شیافزا   ،یهدف حفظ منابع نقد 

افزاشرکت  با  کاهش شفاف  ی ندگینما  یهای نگران  شیها  ا   تی و  از  شود.  مال  نیهمراه  اجتناب  ابزار  تواندی م   یاتی منظر،  داخل   شیافزا   یبرا  یه   نشانه   یمنابع  رفتار    یاو ه   از 

ها با  شرکت   یاتیکه رفتار مال  دهدی نشان م  زین  هانه یهز  یو چسبندگ  یگذار ه یسرما  ییبر کارا  یاتیاجتناب مال  ریدرباره تأث  یداخل   یهاپژوهش   جی باشد. نتا  تیر یطلبانه مدفرصت 

ضرورت توجه   ن،ی. همچن(Elmi & Mohammadzadeh Salteh, 2020; Rahimi & Foroughi, 2020) آنها در ارتباط است    یگذاره یو سرما  یاتیعمل  یهااست یس

اند  دانسته  یو چندبعد   یبیترک  یکردها یرو   ازمندیرا ن  یبورس  یهاعملکرد شرکت   یاب یهمسو است که ارز   ییهاچندشاخصه با پژوهش  یهادل در قالب م   یبورس  یهابه عملکرد شرکت 

(Movahedi et al., 2023) . 

سهام،    یشدند. نقدشوندگ ییدهنده شناسا سازمان  نیعنوان مضامسهام و عوامل بازار به  یژگ ی بعد، و نیشده، عوامل بازار و مرتبط با سهام شرکت بود. در ا بعد استخراج  نیپنجم

که    دهدینشان م   افتهی   نیبعد بودند. ا  نیا  یاه یپا  یکدها   لهشرکت و واکنش بازار از جم  سکی ر  گذار،ه یاز سرما  تی سهام، حما  متیق  یبازار سهام، اطلاعات خصوص   یهاواکنش

اطلاعات،    ی گذار مت یق  ق یاز طر   ه ی. بازار سرماکندی م  دای بازتاب پ  ز ین  ه یبلکه در سطح بازار سرما  ، یمال  ی و گزارشگر  ی سازمانها نه تنها در سطح درون شرکت   ی اتیرفتار اجتناب مال

سهام با    یاند که نقدشوندگ نشان داده   نیشیپ  یهاشرکت اثر بگذارد. پژوهش   یاتیمال  ی بر انتخاب راهبردها  تواندی م  ینظارت  ی و فشارها  لگرانیتوجه تحل  گذاران،ه یواکنش سرما 

. (Chen et al., 2019)شوند    یتهاجم   اریبس  یات یمال  یبازار قرار دارند، ممکن است کمتر وارد رفتارها  شتریکه در معرض نظارت ب  ییهاارتباط دارد و شرکت   یاتیاجتناب مال

 ن،ی. افزون بر ا(Cen et al., 2017)اثر بگذارد    یاتیارزش بر سطح اجتناب مال  رهیو ساختار زنج  یاقتصاد  یوابستگ  قیاز طر   تواندی م  کنندهن یو تأم  یروابط مشتر  ن،یهمچن

 تیفیو ک   تیشفاف  سک،یاز ر   گذارانه یبرداشت سرما  تواندیها متوسط شرکت   نتشرشدهم  یکه اطلاعات مال   دهدی نشان م   زیسود ن  یهاسرعت معاملات و واکنش بازار به اعلان 

 . (Emsakpur et al., 2021)قرار دهد   ریرا تحت تأث یاتیمال یها  یتصم

  ی است که در نقطه تلاق   هیچندلا  یاده یدر بورس اوراق بهادار تهران پد   شدهرفتهی پذ  یهادر شرکت   یاتیپژوهش نشان داد که اجتناب مال  نیشده در ااستخراج   یمجموع، الگو   در

را    یاتیاجتناب مال   ن،یشیاز مطالعات پ  یار یدر آن است که بس  افتهی   نیا   تیقرار دارد. اهم  هیبازار سرما یو سازوکارها   ی مال یگزارشگر   ،ی حسابرس  ،ینهاد   ط یمح  ،یشرکت تیحاکم

تر از عوامل مؤثر ارائه دهد. استفاده از نظر  جامع   یر ی مضمون توانست تصو  لیو تحل  یفیک  کردیکه پژوهش حاضر با رو  یاند، در حالکرده   یمحدود بررس   ریچند متغ  ای  کی هیاز زاو

  ی با مطالعات  کردیرو  نیسازگار باشد. ا   یبورس   یهاشرکت   ط یمح  یهات ی و واقع  یاحرفه   یهابا تجربه   ،ینظر   اتیبر اتکا به ادب  علاوه  یشنهاد یپ  یموجب شد که الگو   ز یخبرگان ن

 Kamali Chirani)  ندامناسب دانسته   یمفهوم  یو استخراج الگوها   یسازمان  دهی چیپ  یهاده ی شناخت پد  یمضمون، را برا   لیتحل  ژهیوبه   ،یفیک  یهاهمسو است که استفاده از روش 

& Homayounfar, 2023; Raeeszadeh et al., 2016)و    یتجرب  یهاه یفرض  نیتدو   ،یکم  یهاتوسعه مدل   یبرا  ییمبنا   تواندی پژوهش حاضر م  یهاافته ی  ن،ی. بنابرا

 باشد.   ندهیدر مطالعات آ یاتیسنجش اجتناب مال  یابزارها یطراح

  ن یشد و بنابرا  یپژوهش بر اساس مصاحبه با خبرگان گردآور   یهاهمراه بود. نخست آنکه داده   ییهات یبا محدود   ،یاتیجامع از عوامل مؤثر بر اجتناب مال  یی با وجود ارائه الگو

  ران یدانشگاه و مد   د یکنندگان محدود به اساتها وجود دارد. دوم آنکه جامعه مشارکت پاسخ   رآنان ب  یاملاحظات حرفه   ا یدهندگان  پاسخ   ی ریسوگ  ،یفرد   یهابرداشت   ر یاحتمال تأث

 ل یوارد تحل   یطور مستقبه   ینهاد  گذارانه یو سرما   هیبازار سرما   لگرانیتحل  ،یاتیکارشناسان سازمان امور مال  ،یاتیمانند حسابرسان مال  نفعانی ذ  ریسا   دگاهی بود و د  یبورس   یهاشرکت 

تمرکز    ن،یآزمون نکرد. همچن  یصورت آماررا به   یات یبر اجتناب مال  شدهیی از ابعاد شناسا  کیهر    یشدت اثرگذار   ای  ی داشت و روابط علّ  یف یک  یتیآنکه پژوهش حاضر ماه  سومنشد.  

  ت ی را با محدود  هیسرما  یبازارها   ر یسا   ای کوچک و متوسط    یهانگاه ب  ،یربورسیغ  یهابه شرکت   ج ینتا     یتعم  تواندی در بورس اوراق بهادار تهران م  شدهرفته یپذ   یهامطالعه بر شرکت 

 مواجه سازد. 
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و همکاران   ی ملائ   

  ی هاروش   ای  ید ییتأ  یعامل  لیتحل  ،یمعادلات ساختار   یساز مانند مدل   یکم  یهامطالعه با استفاده از روش   نیشده در ااستخراج   یالگو   نده،یآ  یهادر پژوهش   شودی م  شنهادیپ

  ی اسهی انجام مطالعات مقا   ن،یمشخص گردد. همچن  ی اتیمختلف اجتناب مال  یهابر شاخص   شدهیی از ابعاد شناسا   کیهر    یاثرگذار   زانیآزمون شود تا م  ییتابلو   یهاداده   یاقتصادسنج 

اهم  تواند ی مختلف م  عی صنا  انیم در صنا  یمال  ،یحسابرس   ،یتیعوامل حاکم  ینسب  تینشان دهد که  بازار  تغ  عی و  پژوهش کندی م   رییمتفاوت چگونه  نقش    توانندی م  ندهیآ   یها. 

  شود ی م شنهادیپ  ن،یکنند. افزون بر ا  یبررس زیرا ن رانیمد یرفتار   یهای ژگ یو و   ینهاد  یفشارها  ت،یتمرکز مالک  ،یاتیمال سکیافشا، ر  ت یفیک  مانند گرل یو تعد  یانجیم  یرها یمتغ

 گردد.  یابیارز شدهیی شناسا نیمضام ی داریالگو و پا   یتعم ت یمتفاوت انجام شود تا قابل  یزمان  یهاو دوره  گرینوظهور د  یبازارها  ،ی ربورسیغ یهادر شرکت   یمطالعات مشابه

 ، یحسابرس   تیفینظارت بر ک  شی و افزا  ی مال  یگزارشگر   تی بهبود شفاف  ،یشرکت  ت یالزامات حاکم  ت یبا تقو   توانندی م  یو نظارت  گذاراست یس  ی پژوهش، نهادها  یهاافته یبر اساس  

  ی و افشا   یاتیمال  سکیر   تیر یمد   ،یداخل   یهاکنترل  ،یحسابرس  تهیکم  رینظ  یداخل یاسازوکاره  دی با  زیها نرا فراه  کنند. شرکت   یاتیاجتناب مال  سکیپرر  یکاهش رفتارها   نهیزم

تقو   یاتیمال  یهااست یشفاف س م  ت یرا  ب  توانندی کنند. حسابرسان  توجه  نشانه   شتر یبا  پ  ییهابه  ک  یدگیچی مانند  وابسته،  اشخاص  با  معاملات  تأخ  تیفیساختار شرکت،   ر یسود، 

و   اتیاز کاهش مال  یمدت ناشمنافع کوتاه   انیم  دی با   یمال  رانیمد   ن،یارائه دهند. همچن  یاتیمال  سکیاز ر  یترق یدق  یابیارز  ،ینقد  یهاان ی جر  رد   یرعاد یغ  راتییو تغ  یگزارشگر 

 و ارزش بازار توازن برقرار کنند.  گذارانه یاعتماد سرما ،ینظارت سکی بلندمدت آن بر اعتبار شرکت، ر  یامدها یپ

 مشارکت نویسندگان

 مقاله تمامی نویسندگان نقش یکسانی ایفا کردند. در نگارش این 

 تشکر و قدردانی

 گردد. از تمامی کسانی که در طی مراحل این پژوهش به ما یاری رساندند تشکر و قدردانی می

 تعارض منافع 

 . وجود ندارد یتضاد منافع گونه چیانجام مطالعه حاضر، ه در

 مالی حمایت 

 این پژوهش حامی مالی نداشته است. 

 موازین اخلاقی 

 در انجام این پژوهش تمامی موازین و اصول اخلاقی رعایت گردیده است.  
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