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Abstract:  

Algorithmic trading, particularly high-frequency trading (HFT) strategies, has become one of the most 

significant financial innovations in recent decades, greatly impacting market liquidity, volatility, and 

efficiency. These trades, driven by complex algorithms and rapid data processing, have increased the speed of market response to new 

information, contributing to improved market performance. However, HFT also presents challenges and risks that may affect market 

stability. This study aims to examine the impact of algorithmic and high-frequency trading on liquidity, volatility, and market efficiency, and 

to analyze the benefits and challenges associated with these trading strategies. This study follows a descriptive review method, utilizing an 

analysis of previous studies on HFT across various financial markets. Data were sourced from reputable scientific databases to 

comprehensively assess the effects of algorithmic trading on market performance. Results show that HFT improves liquidity and reduces 

volatility in high-volume markets. However, in emerging markets with lower liquidity, HFT sometimes leads to increased volatility and 

market instability. Additionally, these trading strategies can cause sudden market fluctuations and erode public trust in financial markets. 

While HFT generally has positive effects on market efficiency, its associated challenges and risks necessitate strict oversight and appropriate 

regulatory measures to prevent severe volatility and sudden market instability. 
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Extended Abstract 

Algorithmic trading, especially high-frequency trading (HFT), has fundamentally transformed the landscape of financial 

markets. These trading strategies rely on sophisticated algorithms to process vast amounts of data and execute trades within 

microseconds, often faster than human capabilities. The rapid rise of HFT has sparked both excitement and concern among 

market participants and regulators. On the one hand, HFT has been lauded for improving market liquidity and efficiency, 

while on the other hand, it has been criticized for introducing new risks and increasing volatility in certain market conditions 

[1]. This extended abstract explores the key findings related to the impact of algorithmic trading on market liquidity and 

volatility, analyzes its effects on market efficiency, and discusses both the advantages and potential drawbacks of HFT 

strategies, with reference to existing literature. 
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Algorithmic trading has played a crucial role in enhancing market liquidity, particularly in highly liquid markets such as 

those in the United States and Europe. Liquidity is defined as the ease with which assets can be bought or sold without 

significantly affecting their prices. HFT strategies are designed to take advantage of even the smallest price fluctuations, 

executing thousands of trades in seconds. This activity adds a large number of buy and sell orders to the market, thereby 

increasing liquidity and narrowing bid-ask spreads [2, 3]. This increased liquidity is beneficial to all market participants, as it 

allows for more efficient trading with lower transaction costs. In highly liquid markets, such as the U.S. stock market, HFT has 

been shown to reduce price discrepancies and improve the speed at which markets adjust to new information [4, 5]. 

However, the effects of HFT are not universally positive. While HFT improves liquidity in large, well-established markets, 

its impact in less liquid markets, such as those in emerging economies, is more ambiguous. In markets with lower liquidity 

and smaller trading volumes, the introduction of HFT can sometimes exacerbate volatility rather than reduce it [4, 5]. In these 

markets, the sheer speed and volume of HFT transactions can lead to sudden and unpredictable price movements, which 

may destabilize the market. For example, Borch et al. (2015) highlight the risk that HFT poses by increasing short-term 

volatility, as rapid-fire transactions can amplify minor market signals and cause exaggerated price swings. This phenomenon, 

sometimes referred to as "flash crashes," can erode investor confidence and increase the perception of market instability. 

One of the core aspects of algorithmic and high-frequency trading is its potential to improve market efficiency. According 

to the efficient market hypothesis (EMH), asset prices in an efficient market fully reflect all available information, meaning 

that no participant can consistently achieve returns above the market average. HFT, with its ability to process and react to 

information faster than human traders, is seen as a key driver in making markets more efficient. Research has shown that 

HFT can accelerate the rate at which prices adjust to new information, reducing the time lag between information release 

and market response [4, 5]. This effect is particularly evident in markets with high trading volumes, where the speed and 

precision of HFT algorithms help to eliminate pricing inefficiencies [2, 3]. 

Despite these potential benefits, there are significant concerns about the long-term effects of HFT on market stability. The 

reliance on complex algorithms and the near-instantaneous execution of trades mean that small errors or misjudgments in 

the algorithmic models can lead to significant market disruptions. For instance, a miscalculation in an HFT algorithm can 

trigger a cascade of trades that drive prices down sharply within seconds, as seen in the infamous 2010 Flash Crash in the 

U.S. stock market [6]. The inherent speed of HFT also means that by the time human traders react, much of the damage has 

already been done. Furthermore, the competitive nature of HFT, where firms race to execute trades milliseconds faster than 

their rivals, may lead to over-reliance on technological advantages at the expense of market integrity [7]. 

To mitigate these risks, regulators and market participants have explored several strategies. One suggestion is to impose 

limits on the speed and volume of trades that can be executed by algorithms, thereby reducing the likelihood of flash crashes 

and excessive short-term volatility [4, 5]. Another proposed measure is the introduction of “speed bumps” in financial 

exchanges, which would delay all trades by a fraction of a second to level the playing field between human traders and HFT 

algorithms. While these measures could reduce the risks associated with HFT, they may also dampen some of the benefits, 

such as improved liquidity and reduced transaction costs [8]. Thus, striking the right balance between promoting efficiency 

and ensuring market stability remains a key challenge for policymakers. 

In conclusion, algorithmic and high-frequency trading have undoubtedly brought significant benefits to financial markets, 

particularly in terms of liquidity and efficiency. However, the risks associated with these trading strategies, especially in less 
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liquid markets, cannot be ignored. While HFT can enhance market performance by improving the speed of price adjustments 

and reducing transaction costs, it also has the potential to exacerbate short-term volatility and undermine market stability. 

To fully harness the advantages of HFT while minimizing its risks, ongoing regulatory oversight and careful implementation 

of technological safeguards are essential. Future research should continue to explore the long-term implications of HFT in 

various market conditions, with a focus on identifying the most effective strategies for managing its risks and maximizing its 

benefits [4, 5]. 
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 چکیده

الگور از جمله م،م   یهایاستراتژ  ژهیو به   ،یتمیمعاملات  بالا،   ر ی اخ  یهادر دهه   یمال  یهاینوآور  نیترمعاملات فرکانس 

 یهاع داده ی و پردازش سر  دهیچیپ  یهاتمینوع معاملات با استفاده از الگور  نیاند. اداشته   یمال  یبازارها  یینوسانات، و کارا  ،یبر نقدشوندگ  یاگسترده   رات یهستند که تأث

 ز ین  یها و خطرات نوع معاملات همراه با چالش   ن یحال، ا  ن یداده و به ب،بود عملدرد بازارها کمک کنند. با ا  ش یرا افزا  دیاند سرعت واکنش به اطلاعات جدبازار، توانسته 

نوسانات و   ،یمعاملات فرکانس بالا بر نقدشوندگ  یهایو استراتژ یتمیمعاملات الگور ریتأث  یبررسهدف پژوهش حاضر  .گذارندیم  ریو ثبات بازار تأث یداریهستند که بر پا

معاملات    نه یدر زم  ن یشیمطالعات پ  لیانجام شده و از تحل  یفیتوص  یمطالعه به روش مرور  نیابود.    نوع معاملات   نیا  یهاو چالش   ایمزا  لیو تحل  یمال  یبازارها  ییکارا

  یبر عملدرد بازارها  یتمیمعاملات الگور  راتیاند تا تأثشده  یمعتبر استخراج و بررس  یعلم  یهاگاه یها از پامختلف استفاده کرده است. داده   یمال  یفرکانس بالا در بازارها

و کاهش نوسانات شده    یبا حجم معاملات بالا باعث ب،بود نقدشوندگ  یکه معاملات فرکانس بالا در بازارها  دهدینشان م  جی: نتاهاافته ی.  شود  لی طور جامع تحلبه   یمال

معاملات ممدن است   نیا  ن،ی. همچنشودی بازار م یثباتی نوسانات و ب شیمنجر به افزا ینوع معاملات گاه  نیکمتر، ا ینوظ،ور با نقدشوندگ یحال، در بازارها نیاست. با ا

  ل ی دارند، اما به دل  ی مال  ی بازارها  ییبر کارا  یمثبت راتیتأث  یطور کلمعاملات فرکانس بالا به   .شوند  ی مال  ی به بازارها  ی و کاهش اعتماد عموم  ینوسانات ناگ،ان  جادیباعث ا

 شود. یریجلوگ یناگ،ان یهای ثباتیو ب دینوسانات شد جادیمناسب دارند تا از ا ماتیو تنظ قیبه نظارت دق ازیها، نها و خطرات مرتبط با آن چالش 

 .یمال یثباتیبازار، ب یینوسانات بازار، کارا ،یمعاملات فرکانس بالا، نقدشوندگ ،یتمیمعاملات الگورکلیدواژگان: 
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  ی هاتم ینوع معاملات، به کمک الگور  نیکرده است. ا   فایمعاملات ا   یی در سرعت و کارا  یریگنقش چشم   ،یمال  یدر بازارها   یدیاز تحولات کل  یدیعنوان  به   یتمیمعاملات الگور 

  ی تراکنش، و ب،بود نقدشوندگ یهانه یها، کاهش هزداده  ع یسر لیو فروش اوراق ب،ادار پرداخته و به تحل دی قدرتمند، به طور خودکار در بازارها به خر  یپردازش  یهانیو ماش ده یچیپ

گران  معامله   یقدرتمند برا   یداشته و به ابزار   یمال   یبر بازارها   یتوج،قابل   ر یمعاملات فرکانس بالا، تاث  یهای در قالب استراتژ  ژهی به و  یتمی. در واقع، معاملات الگور[1]  کندی کمک م

 . ستشده ا لیتبد

به عنوان بخش  یهای استراتژ بالا که  الگور  یمعاملات فرکانس  بالا و پردازش همزمان حجم ز  شوند،ی شناخته م  یتمیاز معاملات  به  از داده   یاد یبا استفاده از سرعت  ها، 

بازار، از    ییکارا  شیسفارشات و افزا  یدر کاهش زمان اجرا   ییتوانا  لیبه دل  های استراتژ  نیبازار واکنش نشان دهند. ا   راتییبه تغ  هیاز ثان  یتا در کسر   دهندی گران اجازه ممعامله 

ا [6]برخوردارند    یاژه یو  تیاهم با  بالا   نیحال، وجود چن  نی.  افزا   تواندی در معاملات م  ییسرعت  ب   یمتینوسانات ق  شیبه  ن  یثباتیو  ا  زیبازار  ن  نیمنجر شود، که    ازمند یمسئله 

 . [7]بازار است  یی معاملات فرکانس بالا بر کارا یدر مورد اثرات مثبت و منف  یترق یدق  یهالیتحل

 زانی و م  د،ی با اطلاعات جد  قیبازار، سرعت تطب  ینوع از معاملات بر نقدشوندگ   نیا  ریمعاملات فرکانس بالا، تاث  یهای و جامع استراتژ   قی دق  یبر آن است که با بررس  قیتحق  نیا

کند و به   ییمدرن را شناسا  یبازارها  ییدر ب،بود کارا یتمیمعاملات الگور تحاضر به دنبال آن است که نقاط ضعف و قو قیتحق ن،یقرار دهد. همچن یابی نوسانات بازار را مورد ارز

مطالعه    نیا  ،یمال  یدر بازارها   نیماش  یر یادگیو    یبا توجه به رشد روزافزون استفاده از هوش مصنوع  چرا که  بپردازد  هایاستراتژ  نیب،بود عملدرد ا  یبرا  یعمل  یارائه راهدارها 

 . کند یرا بررس های تدنولوژ  نیا راتیحوزه داشته باشد و ابعاد مختلف تأث نیدر ا نینو  ی هاجامع به روش  یتا نگاه کندی تلاش م

 روش پژوهش و مواد

مرتبط با    ج یموجود، به استخراج نتا  یمتون علم  یاست و بر اساس بررس  یدر مطالعات مرور  جی را  یهااز روش   یدیانجام شده است که    یفیتوص  لیمطالعه با روش تحل  نیا

 . پردازدی معاملات فرکانس بالا م یهای و استراتژ یتمیگور موضوع معاملات ال

بازار پرداخته   ییمعاملات فرکانس بالا بر کارا   یهای استراتژ   ریتأث  یمعتبر، به بررس  یمند منابع علممطالعه به کار گرفته شده تا با مرور جامع و نظام   نیدر ا   یفیتوص  لیتحل  روش

 . ابدیمعنادار دست   جی کرده و به نتا  لیو تحل هیحاصل از مطالعات گذشته را با دقت تجز ج یها و نتاکه داده  دهد ی روش به پژوهشگر امدان م نیشود. ا

 نه یمقالات و مطالعات منتشر شده در زم   یبرا  Elsevier، و  Scopus  ،Google Scholarمعتبر مانند    ی داده علم  ی هاگاه یمطالعه، ابتدا پا  ن یا  یهاداده   ی گردآور  ی برا

مطالعه،    ی (، مرتبط بودن با موضوع اصل2024تا    2010  یهاانتشار )در بازه سال   خیانتخاب مقالات شامل تار   یارهایو فرکانس بالا مورد جستجو قرار گرفت. مع  یتم یمعاملات الگور

 قرار گرفت.  لیاز مقالات انتخاب و مورد تحل یامجموعه ارها،یمع  نیبوده است. با استفاده از ا ی و پژوهش یو انتشار در مجلات معتبر علم

معاملات   ریهر مقاله به دقت خوانده شده و اطلاعات مربوط به تأث  یمنظور، ابتدا محتوا   نیا  یانجام شد. برا  یفیآمده از مقالات منتخب به روش کدست به   یهاداده   لیتحل

  ن یشدند. ا  یبند دسته   یبر ثبات مال  ریو تأث  ،یمتینوسانات ق  ،بازار  یمانند نقدشوندگ  یدیاطلاعات بر اساس موضوعات کل  نی. سپس ادی بازار استخراج گرد  ییفرکانس بالا بر کارا

 بپردازد.  یتم یمعاملات الگور یهای استراتژ یمثبت و منف  راتیاز تأث ترق یدق لیبه پژوهشگر کمک کرد تا به تحل  یبنددسته 

 مبانی نظری

نوع   ن یشده است. ا  لیو فروش اوراق ب،ادار تبد   د یدر خر   ی دی ابزار کل  ک یبه    ،یمال  یدر بازارها   کی تدنولوژ  ی هاشرفت یپ  ن یدتری از جد  ی دیبه عنوان    یتم یمعاملات الگور 

را به کار   یو آمار   ی اضیر نیاز قوان  یامجموعه   ها،تم یلگورا  نی. ا ردیگی صورت م   دهیچی پ  یهاتم یشده و الگور   ف یتعر   شیاز پ  یهامعاملات به طور خودکار و بر اساس دستورالعمل 

  ی ب،بود سرعت و دقت در اجرا  یتمیمعاملات الگور  ی . هدف اصل[1]کوتاه به نوسانات بازار واکنش نشان دهند    ار یبس  یزمان  یهاگران کمک کنند در بازه تا به معامله   رند یگی م

  ی سرعت اجرا  ،یتمی. با استفاده از معاملات الگورشودی بزرگ محسوب م  ی بودند، تحول  ی انسان  یریگم ی بر تصم  ی که عمدتاً مبتن  یسنت  یهاش با رو   سه یمعاملات است که در مقا

 کنند.  یبردار ب،ره زیکوچک ن اریبس  یمتیق راتییگران بتوانند از تغتا معامله  شودی موضوع باعث م نیو ا  افتهیکاهش  هیثانی لیسفارشات به چند م
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  توانند ی م  هاگنال یس  نی. اشودی م افتیبازار در   ی هااست که از داده   ییهاگنال یبر اساس س یمال  یی دارا  ک یفروش    ای دی خر  ی برا  یریگم یتصم  ،یتمیمعاملات الگور  ستمیس در

. معاملات  [5, 4]فروش منجر شوند  ا ی  دی صورت خودکار به خر  به شده و   لیتحل هاتم یباشند که به کمک الگور ی گر ید  ی هر گونه داده مال ا یحجم معاملات،  ، یمتیق راتییشامل تغ

سرعت و دقت بالا    نی. اندینما  یریگم یها تصماز اطلاعات را پردازش کنند و بر اساس آن  یاد یحجم ز   عیتا به طور همزمان و سر   دهدی گران مامدان را به معامله   نیا  یتمیالگور 

 . شودی تراکنش م یهانه یو کاهش هز  ینقدشوندگ  شیباعث افزا  یریگم یدر تصم

 ها ییدارا  متیبازار، ق  ییکارا   هیدر بازار اشاره دارد. بر اساس نظر   هایی دارا  مت ی انعداس اطلاعات در ق  زانیاست که به م  ی در اقتصاد و امور مال  یاصل  میاز مفاه  یدیبازار    یی کارا

. به عبارت [3,  2]بازار کسب کند    نیانگیبالاتر از م  یطور مداوم بازده   به  تواندی نم  یگرمعامله  چیو ه  دهدی به تمام اطلاعات در دسترس واکنش نشان م  عی طور کامل و سربه 

  یی . مف،وم کاراشودی منعدس م   هامت ی به سرعت در ق  دی دهنده تمام اطلاعات موجود در بازار هستند و هرگونه اطلاعات جداوراق ب،ادار نشان   یهامت یبازار کارا، ق  ک یدر    گر،ید

به سرعت   هامت یق ،یقومه ین  یدر بازارها   دهند؛یتن،ا به اطلاعات گذشته واکنش نشان م  هامت ی ق ف،یضع ی بازارها. در  شودی م  میتقس ی و قو  ،یقومه ین ف، یبازار به سه شدل ضع

 .[8] شود ی منعدس م هامت ی در ق  زین یاطلاعات خصوص یحت ،یقو یو در بازارها دهند؛ی واکنش نشان م یبه اطلاعات عموم

  یبر پردازش و اجرا   یمبتن  های استراتژ   نیاند. ا کرده   فا یبازار ا  یی در ب،بود کارا  ی نقش م،م  ،یتمیاز معاملات الگور   یارمجموعهیمعاملات فرکانس بالا به عنوان ز  یهای استراتژ

به   میتصم هیاز ثان یکرده و در کسر  لیبازار را تحل یهاداده  وستهیطور پها بهتم ینوع معاملات، الگور  نیهستند. در ا هیثانی لیم  اسیکوتاه و در مق اریبس  یزمان یهامعاملات در بازه 

 ی متیکوچک ق  یهااز تفاوت   یبردار ب،ره   قیاز طر  ی متیها در کاهش نوسانات قآن   ییمعاملات فرکانس بالا، توانا  یاصل  یهای ژگیاز و  ی دی.  رندیگی فروش اوراق ب،ادار م  ای دیخر

 بازار پاسخ دهند.  راتییبه تغ  یشتریگران بتوانند با سرعت بو معامله  ابدی شی بازار افزا  یکه نقدشوندگ شودی باعث م  یژگی و نی. ا[3, 2]در بازار است 

از    یبردار ب،ره   یبه معنا  تراژیاست. آرب  تراژیآرب  ی هااز فرصت   یبردار و ب،ره   ییشناسا   یبرا  دهیچیپ  یهاتم یدر معاملات فرکانس بالا، استفاده از الگور   یدیاز اصول کل  یدی

ها از آن   ه یاز ثان  یکرده و در کسر   ییرا شناسا  یمتیاختلافات ق   نیا  هاتم یمشابه است. در معاملات فرکانس بالا، الگور  ی مال  ییدارا  ای چند بازار    ای دو    انیکوچک م  یهامت ی اختلاف ق

معاملات فرکانس بالا با کاهش زمان    ن،ی. علاوه بر ا[5,  4]شوند    ترک یبه تعادل نزد  هامت یو ق  ابدیکاهش    یمتی که نوسانات ق  شودی باعث م  ندیفرا  نی. اکنندی م  یبردار ب،ره 

و بازار    شودی منعدس م  هایی دارا  متیدر ق  یشتریبا سرعت ب  دیاطلاعات جد   ب،یترت  نی. به اکنندی با اطلاعات موجود کمک م  هامت یق  قیتطب  عیبه تسر  د،ی جد  عاتواکنش به اطلا

 . ابدیی دست م  یشتریب  ییبه کارا 

آن، در    یکارا است که بر مبنا  یبازارها   ه یها، نظرچارچوب   نیاز ا  یدیاند.  بنا شده   یمختلف  میبر اساس مفاه  یتمیبازار و معاملات الگور   ییمرتبط با کارا  ی نظر  یهاچارچوب 

صورت  بنا شده است که اطلاعات به  یاهیبر اساس فرض هینظر  نی. اکند بازار کسب  نیانگیاز م یبالاتر  یبه طور مداوم بازده  تواندی نم ی گرمعامله  چیکامل بازار، ه ییصورت کارا 

 ی های استراتژ   ژهیوبه  یتمیچارچوب، معاملات الگور  نی. در ا [9]  دهندی واکنش نشان م  دی به سرعت به اطلاعات جد  هامت یو ق  ردیگی گران قرار مهمزمان در دسترس تمام معامله 

  شده نییتع  شیاز پ  یهاتم یبر اساس الگور  یتمیکه معاملات الگور  ییبازار کمک کنند. از آنجا ییکارا  شیبه افزا   د،یب،بود سرعت واکنش به اطلاعات جد   اب توانندی فرکانس بالا م

به اطلاعات    ترق یو دق  ترع ی سر  هامت ی ق  هک  شودیامر باعث م   نیو ا  ابدیی هستند، احتمال واکنش کند به اطلاعات کاهش م  ترع ی سر  یانسان   یهای ریگم یو از تصم  کنندی عمل م

 . ابندی  قیتطب دی جد

معاملات فرکانس بالا بر    یمنف  ریحوزه، تأث  نی در ا  های از نگران  ی دیاند.  و فرکانس بالا پرداخته   یتمیمعاملات الگور  ی منف  یهاجنبه  ی مطالعات به بررس  یبرخ  گر،ید   یسو   از

. علاوه بر  [6]سوق دهند  یثباتی شوند و بازار را به سمت ب یمتید قی ممدن است منجر به نوسانات شد های استراتژ نیمعاملات، ا ادیسرعت بالا و حجم ز لیثبات بازار است. به دل

  ی بلندمدت بازار شوند و به جا ییمدت، ممدن است باعث کاهش کاراکوتاه   ی متیق  راتییاز تغ  ی بردارتمرکز بر ب،ره   لیمحققان معتقدند که معاملات فرکانس بالا به دل  ی برخ  ن،یا

  ی نوع معاملات بر بازارها   نیکامل ا   راتیوجود دارد تا تأث  نهیزم  نیدر ا  یشتر یب  قاتیبه تحق ازیحال، همچنان ن  نی. با ا[5,  4]منجر گردند    نانیعدم اطم  شیافزا  هب  ،ییب،بود کارا 

 مشخص شود.   قیطور دقبه  یمال 
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با آرب  یهاه ینظر   ن،یهمچن معاملات    ها،ه ینظر  نی. در چارچوب ا شوندی حوزه محسوب م  نیم،م در ا  ینظر   یهااز جمله چارچوب  ز یبازار ن  ییآن بر کارا   ریو تأث  تراژ یمرتبط 

  ی بازارها   ان یکوچک م  یمتی فرکانس بالا قادرند اختلافات ق  یهاتم ی. الگورشوندی شناخته م  تراژ یآرب  یهااز فرصت   یبردار ب،ره   ی برا  یاصل  ی از ابزارها   یدیفرکانس بالا به عنوان  

 . [8]شوند  ترک یبه تعادل نزد   هامت ی و ق ابد یکاهش  یمتی که نوسانات ق شودی باعث م ند یفرا  نیکنند. ا  یبردار ها ب،ره فرصت  نیبالا از ا   ار یکرده و با سرعت بس یی مختلف را شناسا

حوزه   نیا  ی از موضوعات مورد توجه در چارچوب نظر   یدیبه  زیو فرکانس بالا ن  ی تمیدر معاملات الگور یو هوش مصنوع  نیماش  ی ریادگی   یهاتم یاستفاده از الگور  ت،ی ن،ا  در 

و فروش اوراق   دی خر  نهیدر زم  یب،تر  ماتیتصم  ده،یچی پ  یگوهاال  ییو شناسا  یمال  یهاداده   شرفتهیپ  لیتا با تحل  کنندی گران کمک مبه معامله  هاتم یالگور  نیشده است. ا  لیتبد

معاملات کمک    ییکنند و به ب،بود کارا   جادی ا  یشتری ب  یسودآور   یهابازار، فرصت   یهاپن،ان در داده   یالگوها   یی با شناسا  توانندی م   یهوش مصنوع  یهاتم یب،ادار اتخاذ کنند. الگور

 کنند.  نهیرا ب،  یمعاملات  یهای کرده و استراتژ دایپ قیبازار تطب  طی شرا راتییصورت خودکار با تغقادرند به  نیهمچن هاتم یالگور نی. ا [9] ندینما 

و سرعت بالا   شرفتهیپ  یهاتم یبا استفاده از الگور   های استراتژ   نیبازار دارند. ا  ییدر ب،بود کارا   ییفرکانس بالا نقش بسزا   یهای استراتژ  ژهیوو به   یتم یمجموع، معاملات الگور  در

نوع معاملات    نیبلندمدت ا  یمنف  راتیبازار و تأث  یثباتی مانند ب  ییهاچالش   نحال، همچنا  نی. با اکنندی کمک م  یمتیو کاهش نوسانات ق  ینقدشوندگ  شیها، به افزادر پردازش داده 

و عملدرد معاملات    ییبه ب،بود کارا   تواندی م  نیماش یر یادگیو    یهوش مصنوع  یهاتم یاستفاده از الگور   ان،یم  نیهستند. در ا  ترق یدق  یبررس   ازمندیبازار وجود دارد که ن  ییبر کارا 

 کند.  یانیشا  مکک  ندهیدر آ  یتمیالگور 

 هایافته 

توجه قابل   ریبدون تأث  هایی و فروش دارا   دیخر  یی توانا   یبه معنا   یکمک کند. نقدشوندگ  یمال   یبازارها   یتوانسته است به ب،بود نقدشوندگ  یاطور گسترده به   یتم یمعاملات الگور

  ، یتمیمعاملات الگور  یای مزا  نیتری از اصل  یدیبه معاملات بپردازند.    یشتریبا س،ولت ب  توانندی م  گذارانه یباشد، سرما   شتریدر بازارها ب  یهاست، و هر چه نقدشوندگآن   متیبر ق

  د یخر نیب  ی تعداد معاملات و کاهش فاصله زمان شی با افزا   یتمیبازار است. طبق مطالعات انجام شده، معاملات الگور  یفرکانس بالا، ب،بود نقدشوندگ  یهای در قالب استراتژ   ژهیوبه 

بالاتر    ی کل بازار سودمند است؛ چرا که نقدشوندگ یبلده برا گذارانه یسرما  یموضوع نه تن،ا برا  نی. ا[3,  2]تر سازد  و نقدشونده   اتریرا پو یمال یا ها، توانسته است بازارهو فروش 

 . دی نمایم   یر یجلوگ متی ق یو از نوسانات ناگ،ان کندی تراکنش کمک م یهانهیبه کاهش هز 

بازار ن  یتمیمعاملات الگور  ریتأث  ن،یبر ا   علاوه از    یدیاشاره دارد و    هامت یق  دی و شد   عیسر  راتییقرار گرفته است. نوسانات بازار به تغ  یبه شدت مورد بررس  زیبر نوسانات 

معاملات    نیاز معاملات، نوسانات را کاهش دهند؛ چرا که ا  یاد یزبا سرعت بالا و حجم    توانندی م  یتمیسو، معاملات الگور   کی بازار است. از    ییکارا   یاب یموضوعات م،م در ارز 

  ی برخ  گر، ید   ی . اما از سو[6]  کنندی م  یر یجلوگ  هامت یدر ق  ی ناگ،ان  راتییتغ  جادی و از ا  پردازندی بازار م  یهاداده   ل یبه تحل  دهیچی پ  یهاتم یاز الگور   یریگطور خودکار و با ب،ره به 

معاملات ممدن است باعث    اد ی سرعت بالا و تعداد ز  را یبازار شود، ز  یثباتی مدت و باند که استفاده از معاملات فرکانس بالا ممدن است منجر به نوسانات کوتاه داده   ان مطالعات نش

نوسانات   شی افزا ایبه کاهش  یتم یمعاملات الگور  ایموضوع که آ نیا جه،ی. در نت[7]دچار کند  یشده و بازار را به نوسانات ناگ،ان  یتمیگران الگورمعامله  انیم ید یرقابت شد  جادیا

 مورد استفاده متفاوت است.  یمعاملات  یبازار و نوع استراتژ  طی بسته به شرا شود،ی منجر م

 یی کارا هیاست. بر اساس نظر دی با اطلاعات جد  هامت یق قیسرعت تطب یمعاملات فرکانس بالا، بررس یهای بازار با استفاده از استراتژ ییکارا  لیدر تحل  یدی از مسائل کل یدی

  ی ها معاملات در بازه   یاطلاعات و اجرا   ع یواسطه پردازش سر به   واکنش نشان دهند. معاملات فرکانس بالا  دی طور کامل به اطلاعات جدسرعت و به به   دی با  هایی دارا  متیبازار، ق

 شرفته،یپ  یمال  یاند که در بازارهااند نشان داده موضوع متمرکز بوده   نیکه بر ا  یکمک کنند. مطالعات  دی با اطلاعات جد  هامت یق  ترع یسر   قیبه تطب  توانندی کوتاه، م  اریبس  یزمان

. به عنوان مثال، در  [5, 4]است  دهیبازار را ب،بود بخش یی کارا جه یشده و در نت د یسرعت واکنش بازار به اطلاعات جد  ش یبالا باعث افزا   رکانسمعاملات ف  یهای استفاده از استراتژ

دهد و در    شیرا افزا  دیبا اطلاعات جد   هامت یق  قیتوانسته است سرعت تطب  یتمیکه در بازار مشتقات نرخ ب،ره انجام شد، نشان داده شد که معاملات الگور  یمطالعه تجرب  کی

  ی مال  ی در ب،بود عملدرد بازارها   ینقش م،م   توانندی معاملات فرکانس بالا م  یهای که استراتژ  دهدی نشان م   جینتا  نی. ا[5,  4]بازار را به همراه داشته باشد    ییب،بود کارا   جهینت

 داشته باشند. 
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از مطالعات م،م    ی دیاند.  را ارائه داده   ی متفاوت  ج ی انجام شده است که هر کدام نتا  یمال یو فرکانس بالا بر بازارها   ی تمیمعاملات الگور  ر یتأث  نهیدر زم یمتعدد  ی مورد  مطالعات 

و کاهش نوسانات    ینقدشوندگ  شیباعث افزا  یتمیاز معاملات الگور   هانجام شد، نشان داد که استفاد  ی( در بازار ارز خارج2014و همدارانش )  Chaboudکه توسط    نهیزم نیدر ا

 راتییپرداخته و به سرعت به تغ   طیشرا  لیبه تحل  هیاز ثان  یبازار در کسر  یهابا استفاده از داده  یمعاملات  یهاتم یمطالعه نشان داد که الگور نیبازار شده است. ا  نیمدت در اکوتاه 

استفاده از معاملات    ،یخاص  طی که در شرا  دیرس  جه ینت  نیبه ا  نیمطالعه همچن  نیحال، ا  نی بازار کمک کرده است. با ا  ییامر به ب،بود کارا  نیکه ا  دهند،ی واکنش نشان م   متیق

 . [6] بازار شود یثباتی و ب  ینوسانات ناگ،ان  جاد ی ممدن است باعث ا  یتمیالگور 

نوع معاملات    نیمطالعه نشان داد که ا  نیکرد. ا  ی س،ام بررس  یمعاملات فرکانس بالا را بر بازارها   یهای استراتژ  ری( انجام شد، تأث2017)  Aldridgeکه توسط    یگرید   مطالعه

هشدار داد که استفاده گسترده از معاملات    زیمطالعه ن  نین حال، ایو کاهش نوسانات کمک کنند. با ا  یبه ب،بود نقدشوندگ  توانندی با حجم معاملات بالا، م  یدر بازارها   ژهیوبه 

 ی معاملات فرکانس بالا بر بازارها بستگ  ریکه تأث  دهد ی نشان م جینتا نیکند. ا  دی منجر شود و ثبات بازار را ت،د   دی بازار ممدن است به نوسانات شد  یبحران طیفرکانس بالا در شرا 

 . [1] مورد نظر دارد ارباز  یهای ژگی و و یاقتصاد  طیبه شرا 

( انجام شد، به 2015و همدارانش ) Borchکه توسط  یااند. به عنوان مثال، مطالعه معاملات فرکانس بالا پرداخته یمنف یهاجنبه یاز مطالعات به بررس  یبرخ گر،ید  یسو از

  ش یو افزا  داری ناپا  ی متیق  یهاچرخه   جاد یبالا ممدن است به ا   رکانسموارد، معاملات ف   یمطالعه نشان داد که در برخ  ن یبازار پرداخت. ا  یثباتی نوع معاملات بر ب   نیا  ر یتأث  یبررس 

رقابت    جاد ی منجر به ا  تواندی معاملات م  یاجرا   یسرعت بالا   شود،ی طور همزمان انجام ماز معاملات به   یی که حجم بالا   یدر مواقع  ژه یومدت در بازار منجر شود. به نوسانات کوتاه 

 .[7]  سوق دهد   یو بازار را به سمت نوسانات ناگ،ان شده یتم یگران الگور معامله   انیم  دی شد

 Frinoکه توسط    یاعنوان مثال، مطالعه است. به   ی اقتصاد   ط ی و فرکانس بالا به شدت وابسته به نوع بازار و شرا  ی تمیمعاملات الگور   ریکه تأث  دهدی نشان م  زین  نیشیپ  قاتیتحق

به ب،بود    تواندی مناسب م  یبا حجم بالا و نقدشوندگ  یمال  یدر بازارها   یتمیانجام شد، نشان داد که استفاده از معاملات الگور  هیانوسیاق-ای آس  ی( در بازارها2017و همدارانش )

  ش ینوع معاملات ممدن است باعث افزا  نیاست، استفاده از ا  نییدارند و حجم معاملات پا   یکمتر   ی که نقدشوندگ  ییحال، در بازارها   نی و کاهش نوسانات منجر شود. با ا  یی کارا

 . [5] بازار شود  یینوسانات و کاهش کارا 

با دقت و توجه   دی ها بابازار کمک کنند، اما استفاده از آن   ییو کارا  ی به ب،بود نقدشوندگ  توانندی و فرکانس بالا م   ی تمیکه هرچند معاملات الگور   دهدی مطالعات نشان م  ن یا  ج ینتا

نوسانات    جادی مانند ا  ییهادهند و نوسانات را کاهش دهند، اما همچنان چالش   شیفزا بازار را ا  ینقدشوندگ   یطور کل اند به نوع معاملات توانسته   نیبازار انجام شود. اگرچه ا  طی به شرا 

 است.  ترق ی و نظارت دق لیتحل ازمندیبازار وجود دارد که ن یثباتی مدت و بکوتاه 

اند.  شناخته شده   یمال  یمؤثر در ب،بود عملدرد بازارها   یعنوان ابزارفرکانس بالا به   یهای استراتژ   ژهیوو به   یتمیکه معاملات الگور   دهدی نشان م  قیتحق  نیا  یهاافته ی  ت،ی ن،ا  در

در مورد    ییهای حال، همچنان نگران  نیبازار کمک کنند. با ا   ییاند به ب،بود کاراتوانسته   ی و ب،بود نقدشوندگ  د یسرعت واکنش بازار به اطلاعات جد   شی نوع معاملات با افزا  نیا

که معاملات   دهدی نشان م   قیتحق نیحاصل از ا جی شوند. در مجموع، نتا یبررس  یشتریب قاتیبا تحق  دیبازار وجود دارد که با  یثباتی نوع معاملات بر نوسانات و ب نیا یمنف راتیتأث

شود و بازار به    یر یها جلوگآن   یمنف  راتیمستمر هستند تا از تأث  شیو پا   قی دق  تیر یمد  ازمندیبه همراه دارند، ن  ی مال  یبازارها   ی که برا  یتوج،قابل   یا یفرکانس بالا با وجود مزا 

 . ابد یدست    یشتر یب ییتعادل و کارا

 بحث و تحلیل 

در سراسر ج،ان داشته   یمال  یبازارها  ییبر کارا  یتوج،قابل   راتیشده است که تأث  یمعرف  یمال  یهای نوآور   نیتراز م،م   یدیعنوان  معاملات فرکانس بالا به   ر،یاخ  یهادر سال 

,  2]تراکنش را کاهش دهند    یهانه یرا ب،بود بخشند و هز  ینقدشوندگ  اندهمتحده و اروپا، توانست الاتیس،ام ا  یمانند بازارها   شرفتهیپ  یدر بازارها   ژهیونوع معاملات، به   نیاست. ا

ا[3 با  بر کارا  ریحال، تأث  نی.  بازار مال  ییمعاملات فرکانس بالا  برا  طی بسته به شرا  یبازارها در هر  بازار متفاوت است.  بالا و    یمثال، در بازارها  یخاص آن  با حجم معاملات 
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  ی شتریب  یمنف  راتیتر و کمتر نقدشونده، تأثکوچک   ی که در بازارها  یبازار داشته باشد؛ در حال  ییبر ب،بود کارا  یمثبت  راتینوع معاملات توانسته است تأث  نیمناسب، ا  ینقدشوندگ

 .[5, 4] شود ی م  دهی د

معاملات   یهای استفاده از استراتژ  رد،یگی از معاملات روزانه صورت م  ییاروپا که حجم بالا   هیمتحده و اتحاد   الاتیمانند ا  ییاند که در بازارهانشان داده   یمتعدد   مطالعات

. اما  [1] کمک کرده است    هامت یبازارها و کاهش نوسانات ق ییاراامر به نوبه خود به ب،بود ک  نیشده است. ا  دی با اطلاعات جد  هامت یق قیسرعت تطب  شی فرکانس بالا باعث افزا

.  [5,  4]و حجم معاملات، چندان مثبت نبوده است    یبودن نقدشوندگ  نییپا  لیمعاملات فرکانس بالا به دل  ریتأث  ه،یانوسیاق-ایآس  ینوظ،ور مانند بازارها  یدر مقابل، در بازارها 

دهنده  در بازار شده است که نشان یالحظه   یهایثباتی ب جادی مدت و انوسانات کوتاه  شیاستفاده از معاملات فرکانس بالا منجر به افزا ،یی ایآس ی از بازارها ی در برخ ال،عنوان مثبه 

 مختلف است.  ینوع معاملات در بازارها  نیا راتیتفاوت تأث

و   ده ی چیپ  یهاتم یبا استفاده از الگور  یتمیتراکنش است. معاملات الگور  یهانهیو کاهش هز  ینقدشوندگ  شیو فرکانس بالا، افزا  یتمیمعاملات الگور   یاصل  یا یاز مزا  یدی

ا[ 5,  4]شوند    زار با   ییکوتاه اتخاذ کرده و باعث ب،بود کارا   اریبس  ی زمان  یهارا در بازه   یمعاملات  ماتیتصم  توانندی محور، مداده  تا در    دهد ی گران امدان مبه معامله   یژگیو  ن ی. 

به کاهش نوسانات    توانندی معاملات فرکانس بالا م  یهای رو، استراتژ  نیاستفاده کنند. از ا  تراژیآرب  یهابازار واکنش نشان دهند و از فرصت   دی کوتاه به اطلاعات جد  اریبس  یهازمان 

 ها تم یاست. اگر الگور  هاتم یو الگور  ی به فناور ازحد شیب  یوابستگ ،یتمیمعاملات الگور   یاصل یهااز چالش  یدیحال،   نی. با ا [6]کمک کنند  یعاد  طی بازار در شرا  یدار ی و ب،بود پا

 . [8]شود   رمنتظرهیو غ د یانجام شوند و بازار دچار نوسانات شد  شتباهباشد، ممدن است معاملات به ا  یها ناکافاستفاده شده در آن  یهاداده   اینشوند   میتنظ یدرستبه 

 یتم یگران الگور معامله   نیب  دی رقابت شد   جادی ها، اچالش   نیاز ا   یدیمواجه هستند.    زین  ی مختلف  یهاو فرکانس بالا با چالش   یتمی ذکر شده، معاملات الگور  یا یبر مزا  علاوه

بازار    کنند،ی مشابه استفاده م  یهای صورت همزمان از استراتژ گران به از معامله   یادیز   دادکه تع  یدر مواقع  ژهیو. به [7]مدت در بازار شود  منجر به نوسانات کوتاه   تواندی است که م

به    تواند یم   یاقتصاد   یبحران  طی نوسانات بالا و در شرا   یهادر زمان   ژهیوبه   تی وضع  نیشود. ا  یثباتی از معاملات مواجه شده و دچار ب  یاد یبا حجم ز   یممدن است به طور ناگ،ان

و    یتمی، مشاهده شد که استفاده گسترده از معاملات الگور 2008سال    یگذشته مانند بحران مال  یمال  یهاعنوان مثال، در بحران منجر شود. به   یو خطرات مال  یثباتی ب   شیافزا

 . [5, 4]شد   یمال ینوسانات در بازارها دی فرکانس بالا باعث تشد 

 هامت یق  یسقوط ناگ،ان  ای  "فلش کرش"  جادی خطرات، ا  نیاز ا  یدیاست.    یمال  یهااز موضوعات م،م در بحث   یدی  زیبازار ن  یداریمعاملات فرکانس بالا بر پا   یاحتمال  خطرات

  ار یبس یو در بازه زمان  ی طور ناگ،انبه  هامت یها، قنوع سقوط   نی. در ا[7] شود ی م  جادی ا ی تمیمعاملات الگور ی و حجم بالا ع یسر  اریواسطه معاملات بساست که به  یمال  یدر بازارها 

  ی برا  تواندی و م  دهدی رخ م   ادیز   یبا حجم بالا و نقدشوندگ   یمال  یدر بازارها   ژه یواتفاق به   ن ی. ا گردندی بازم  یو سپس به سرعت به سطح قبل  شوندی م  دی دچار افت شد  یکوتاه

حجم    شی افزا  لیرخ داد که به دل  2010متحده در سال    الاتی ها در بازار س،ام انوع سقوط   نی از ا  یاکند. نمونه   جادی ا  ی مشدلات جد  ی تم یالگور  ر یغ  گرانملهو معا  گذارانه یسرما 

 . [6]شد  رمنتظرهیو غ دی معاملات فرکانس بالا، بازار دچار نوسانات شد

 ی طور ناگ،ان به  هامت ی که ق  کنندی خرد مشاهده م  گذارانه یکه سرما  ی شوند. وقت  ی مال  یبه بازارها  یمعاملات فرکانس بالا ممدن است باعث کاهش اعتماد عموم  گر،ید   ی سو  از

  ی کسب سودها   یبرا  یتدنولوژ   یا یاست که از مزا  یافه گران حرگروه خاص از معامله   کیممدن است احساس کنند که بازار تحت کنترل    کنند،ی نوسان م یواضح  لیو بدون دل

 . انجامدیبازار ب  ییو کارا   ی به کاهش نقدشوندگ  جهیمنجر شود و در نت  یمال   یخرد در بازارها   گذارانه یبه کاهش مشارکت سرما  تواندی موضوع م  نی. ا[8]  کنندی استفاده م  رعادلانه یغ

 یی ب،بود کارا یبرا  یعنوان ابزار نوع معاملات به   نیاز ا  توانی بر معاملات فرکانس بالا، م  قیمناسب و نظارت دق  ماتیمحققان معتقدند که با تنظ یحال، همچنان برخ  نیا  با

  جاد ی از ا  یر یبه کاهش نوسانات و جلوگ  تواندی م  ی تمیالگور   تسقف حجم معاملا  نییتع  ا یمعاملات    ی اجرا  یبرا   ی زمان  یهات ی محدود  ی عنوان مثال، معرفبازار استفاده کرد. به 

به ب،بود عملدرد    تواندی مختلف بازار را دارند، م   طی با شرا   قیتطب  ییکه توانا  ترشرفتهیهوشمندتر و پ  یهاتم یاستفاده از الگور   ن،ی. همچن[5,  4]کمک کند    یناگ،ان  یهایثباتی ب

 . [9]ها کمک کند معاملات فرکانس بالا و کاهش خطرات مرتبط با آن

ها و به همراه دارد بلده چالش   ی مال  ی بازارها  یبرا   ی توج،قابل   ی ای نه تن،ا مزا  ده،یچیپ  ی مال  ی از ابزارها  ی دیعنوان  توجه داشت که معاملات فرکانس بالا به  دی با  ت،ی ن،ا  در

در صورت عدم    گر،ید   ی اما از سو  کنند؛ی بازار کمک م  ییبه کارا   ،تراکنش  یهانه یو کاهش هز  یمعاملات با ب،بود نقدشوندگ  نیسو، ا  ک ی . از  کندی م  جادی ا  زیرا ن  یخطرات خاص
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نوع    نیبر ا   قی مناسب و نظارت دق  ماتیتنظ  ،یطور کل. به [8]به بازار شوند    یو کاهش اعتماد عموم  دی نوسانات شد  جادیممدن است باعث ا   ،یناکاف   ماتینظارت مناسب و تنظ

 منجر شود.   یمال یبازارها   ییو کارا یدار ی ها کمک کرده و به ب،بود پا آن  ی ایمزا  شی به کاهش خطرات و افزا  تواندی معاملات م

 یریگجهینت

الگور  و  ،یتمیمعاملات  به   یهای استراتژ   ژهی به  بالا،  نوآور   یدیعنوان  فرکانس  بازارها  یهای از  در  م  یمال  یبزرگ  ا شوندی شناخته  از    نی.  استفاده  واسطه  به  معاملات  نوع 

  ن یمختلف ا  راتیپژوهش، تأث  نیداشته باشند. در ا   یمال  یبازارها  ییانوسانات، و کار ،یبر نقدشوندگ یتوج،قابل  راتیاند تأثتوانسته  دهیچ یپ  یهاتم یو الگور  شرفتهیپ  یهای تدنولوژ 

که معاملات فرکانس    دهدی نشان م  هالیتحل  نیحاصل از ا  جیقرار گرفت. نتا   یها مورد بررس آن   یهاو چالش   ای مزا  نیبازارها در نقاط مختلف ج،ان و همچن  یینوع معاملات بر کارا

 است.  ق یو نظارت دق تی ری مد  ازمندیبا خود به همراه دارند که ن زین یی هاحال خطرات و چالش  نیکمک کنند؛ اما در ع زاربا  ییبه ب،بود کارا   توانندی بالا م

کمک کرده و نوسانات   یو با حجم معاملات بالا، به ب،بود نقدشوندگ  شرفتهیپ  ی اند در بازارهااست که معاملات فرکانس بالا توانسته   ن یمطالعه ا نیا   ید یکل  ی هاافتهی از    یدی

با اطلاعات    هامت یق  قیدر تطب  عی باعث تسر  دهند،یواکنش نشان م  هامت یق  راتییبه تغ  کارطور خودکه به  ییهاتم ینوع معاملات با استفاده از الگور  نی. ا[3,  2]را کاهش دهند  

تراکنش  یهانهینوع معاملات باعث کاهش هز  نی متحده و اروپا، ا   الاتیا یمانند بازارها   ییدر بازارها ن،ی. همچن[5, 4]اند داده   شیبازار را افزا  ییکارا  ق یطر  نیاند و از اشده  دی جد

معاملات فرکانس بالا   رات یکه تأث دهد ی نشان م نیهمچن ق یتحق نیا ی هاافتهی حال،  ن ی. با ا[1] اند ده ی را ب،بود بخش یسفارشات، نقدشوندگ  ی سرعت اجرا شیواسطه افزاشده و به 

مدت و  نوسانات کوتاه  شیمنجر به افزا یبازارها گاه  نیمعاملات، متفاوت است و در ا  نییپا  جم و ح  یکمبود نقدشوندگ   لیبه دل  هیانوسیاق -ایآس  ینوظ،ور مانند بازارها یدر بازارها

 . [5, 4]شده است  یثباتی ب

 زی ن  یجد   یهاکمک کنند، اما با چالش   یمال   یو کاهش نوسانات در بازارها   یبه ب،بود نقدشوندگ  توانندی پژوهش نشان داد که هرچند معاملات فرکانس بالا م  نیا  ن،یهمچن

ها ناقص  استفاده شده در آن   یهاداده   اینشوند    میتنظ  یبه درست  یمعاملات  یهاتم یاست. اگر الگور  هاتم یو الگور  یبه تدنولوژ  ازحدشیب  یها، وابستگچالش   نیاز ا   یدیمواجه هستند.  

  جاد یمعاملات فرکانس بالا، ا  یاز خطرات جد   یدی   ن،ی. علاوه بر ا[7]شود    رمنتظرهیو غ  دیاشتباه انجام شوند و بازار دچار نوسانات شد نادرست باشند، ممدن است معاملات به   ای

 . [8]بلندمدت منجر شود  یثباتی را کاهش دهد و به ب یمال   یبه بازارها   یاعتماد عموم تواندی در بازار است که م  دی شدو  ینوسانات ناگ،ان

است.    ی مال   یبازارها   ییو کارا   یدار ی و فرکانس بالا بر پا  یتم یبلندمدت معاملات الگور  راتیتأث  ترق ی دق  ی ارائه داد، شامل بررس  یآت  یهاپژوهش   ی برا  توانی که م   یشن،اداتیپ

معاملات   راتیتأث یبه بررس تواندی م یشتر یب یهامثال، پژوهش انعنومختلف است. به  ینوع معاملات در بازارها نیا راتیتفاوت تأث یبررس  نه،یزم نیاز موضوعات م،م در ا یدی

  ط ی در شرا  هاتم ینحوه عملدرد الگور  ترق یدرک دق یبرا  یشتر یبه مطالعات ب ازین  ن،یکند. همچن  ییرا شناسا  راتیتأث  نینوظ،ور بپردازد و عوامل مؤثر بر ا  یفرکانس بالا در بازارها 

 کمک کنند.  یمختلف بازار و کاهش خطرات احتمال ط ینوع معاملات در شرا  نیب،بود عملدرد ا  یراهدارها  یی به شناسا  توانندی ها مپژوهش نی. ا[5, 4]بازار وجود دارد   یبحران

طور مداوم در  به   یتم یمعاملات الگور   ندهیاست. با توجه به ا  یمعاملات  یهاتم یالگور   یسازنه یب،  یهاروش  یبررس  نده،یآ  یهاپژوهش  یبرا  یشن،ادیپ  یهانه یاز زم  گرید   یدی

 ن، ی. همچن[9]بازار کمک کنند    ی داری پا  ش یبه کاهش نوسانات و افزا  توانندی م  پردازند،ی مختلف بازار م  طی در شرا  هاتم یالگور  یساز نهیکه به ب،  یقاتیو ب،بود هستند، تحق  رییحال تغ

به بازار و کاهش اعتماد    یدر دسترس  ینابرابر   جادینوع معاملات ممدن است باعث ا   نیمعاملات فرکانس بالا بپردازند. ا  یو اخلاق  یاجتماع  راتیتأث  یبه بررس  دی با   یشتریب  قاتیتحق

از جمله موضوعات م،م    زیمشدلات ن  نیمقابله با ا  یمناسب برا   ینوع معاملات و ارائه راهدارها   نیا  یاجتماع  راتیتأث  قی دق  یرو، بررس   نیشود؛ از ا   یمال   یا به بازاره  یعموم 

 . [8]است  ندهیآ یپژوهش

به ب،بود   توانند ی است که معاملات فرکانس بالا م نیمطالعه ا نیا  ید یکل ج یاز نتا یدیم،م است.    اریبس ز ین گذاراناست یو س یمال   یبازارها   یپژوهش برا نیا  یعمل یامدها یپ

به دقت بر    دی با گذاراناست یرو، س  نیمناسب است. از ا مات ینظارت و تنظ ازمندیبا خود به همراه دارند که ن زین  یحال خطرات نیو کاهش نوسانات کمک کنند؛ اما در ع ی نقدشوندگ

  ی از اقدامات  ید ی. [5, 4]کنند   یریجلوگ یو خطرات احتمال  دی نوسانات شد جاد یو مقررات مناسب، از ا  نیو فرکانس بالا نظارت کنند و با وضع قوان ی تمیالگور  یمعاملات  یهات یفعال
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در    یثباتی ب جادیاز ا   یریمدت و جلوگبه کاهش نوسانات کوتاه  تواندی است که م  یتمیمعاملات الگور  یاجرا   یبرا یزمان  یهات ی محدود  نییانجام داد، تع  نهیمز   نیدر ا  توانی که م

 بازار کمک کند. 

به ب،بود    تواندی م  هاتم یالگور   نیدر معاملات فرکانس بالا بپردازند. استفاده از ا  ترشرفتهی هوشمندتر و پ  یهاتم یاستفاده از الگور  قی به تشو   دی با  گذاراناست یس  ن،یبر ا  علاوه

  ی معاملات  یهاتم یالگور ی سازنه یب،بود و ب، نهیو توسعه در زم قیاز تحق تی به حما   دی با  گذاراناست یس ن،ی. همچن[9]ها کمک کند عملدرد معاملات و کاهش خطرات مرتبط با آن

دقت به  به   دی است که با  نیا  گذاراناست یس  یپژوهش برا  نیا  یعمل  یامدهایاز پ  یدی  ت،یکمک کنند. در ن،ا  ی مال  یبازارها   ی داریو پا  ییکارا   شیبه افزا  قی طر  نیبپردازند و از ا 

را    ی مال  یبه بازارها   ی کنند و اعتماد عموم  ی ریبه بازار جلوگ  ی در دسترس  ی نابرابر  جادیو مقررات مناسب، از ا   نیفرکانس بالا توجه کنند و با وضع قوان  املاتمع  یاجتماع  راتیتأث

 . [8]دهند   شیافزا

  یی و کارا  یبر نقدشوندگ یمثبت  راتیتأث  ،یمال  یدر بازارها   نینو  یاز ابزارها   یدیو فرکانس بالا به عنوان    یتم یکه معاملات الگور   دهدی پژوهش نشان م  ن یا  جیمجموع، نتا  در

 ن ی با توجه به ا  دی با  یمال  یو فعالان بازارها   گذاراناست یاست. س  قی قو نظارت د  تی ریمد   ازمندیبا خود به همراه دارند که ن  زین  ییهااند؛ اما همچنان خطرات و چالشبازار داشته 

کنند و به    یر یدر بازار جلوگ یناگ،ان یهایثباتیو ب   د ینوسانات شد   جادی معاملات فرکانس بالا را اتخاذ کنند تا از ا  مینظارت و تنظ یمناسب برا یهای ها و خطرات، استراتژچالش 

 کمک کنند.  یمال  یرهابازا   یدار ی و پا ییب،بود کارا

 مشارکت نویسندگان

 در نگارش این مقاله تمامی نویسندگان نقش یدسانی ایفا کردند. 

 تشکر و قدردانی

 گردد. از تمامی کسانی که در طی مراحل این پژوهش به ما یاری رساندند تشدر و قدردانی می

 تعارض منافع 

 . وجود ندارد یتضاد منافع گونه چیانجام مطالعه حاضر، ه در

 مالی حمایت 

 این پژوهش حامی مالی نداشته است. 

 موازین اخلاقی 

 در انجام این پژوهش تمامی موازین و اصول اخلاقی رعایت گردیده است.  
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