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Abstract:  

This study aims to model the nonlinear dynamics of unemployment in the Iranian economy and identify the most robust 
determinants using Bayesian, dynamic, and selective model averaging approaches. The research is applied in nature, covering 
the period 1992–2021. Fifty potential determinants of unemployment were identified across ten social, economic, political, 
and financial domains. Bayesian Model Averaging (BMA), Dynamic Model Averaging (DMA), and Weighted Least Squares 
(WALS) techniques were employed to estimate the models. Based on predictive accuracy and error measures, the Bayesian 
model exhibited superior performance. Posterior probabilities and coefficients were calculated to determine non-fragile 
variables influencing unemployment. The analysis revealed 24 key variables significantly affecting unemployment, grouped 
into ten categories: social indicators (urbanization, poverty, human capital); real economic factors (service value-added, 
business environment index, Gini coefficient, capital formation, economic growth); nominal economic indicators (consumer 
inflation, oil revenues); openness indicators (KOF globalization index); labor market features (labor productivity, real wages, 
structural change index); fiscal policy (total taxes, public development expenditures); monetary policy (exchange rate, 
interest rate, liquidity); political factors (sanctions, privatization); financial development indicators (private sector credit 
share); and capital structure indices (banking sector and capital market development). Unemployment in Iran is driven by a 
complex interaction of structural, financial, monetary, and institutional variables. Policy interventions focused on 
strengthening financial systems, enhancing human capital, and improving institutional efficiency can effectively reduce 
unemployment and foster sustainable economic stability. 
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Extended Abstract 

Introduction 

Unemployment remains one of the most persistent and complex macroeconomic challenges confronting developing 

economies. Beyond its economic implications, unemployment exerts profound social, psychological, and institutional effects, 

impeding sustainable development and social stability (Sinyor et al., 2024). In the case of Iran, the unemployment problem 

has proven to be particularly multifaceted due to the coexistence of structural inefficiencies, oil dependence, volatile fiscal 

and monetary policies, and underdeveloped financial markets (Sharifi & Hosseini, 2024). Despite repeated policy 

interventions, unemployment has remained a chronic phenomenon, underscoring the need to examine its underlying 

determinants through more sophisticated and dynamic econometric frameworks. 

Classical and Keynesian schools of thought have long debated the nature of unemployment. While classical theory 

attributes unemployment to market rigidities and government interventions, Keynesian economics emphasizes insufficient 

aggregate demand and advocates for countercyclical fiscal and monetary policies (Sharma & Sachdeva, 2023). More 

contemporary approaches, such as the New Keynesian and neoclassical models, highlight expectations, price stickiness, and 

asymmetric information as key drivers of short-term fluctuations in employment (Zamān Zādeh et al., 2020). Empirical 

research across both developed and developing economies has demonstrated that the impact of macroeconomic policy 

instruments on unemployment is highly context-specific, depending on structural characteristics, financial depth, and 

institutional quality (Rasouli et al., 2020). 

In Iran’s economy, monetary and fiscal instruments have historically been used to manage cyclical unemployment. 

However, these policies often interact with financial and institutional variables in nonlinear and time-varying ways. The 

effectiveness of monetary policy, for instance, depends largely on the efficiency of financial intermediaries, banking depth, 

and capital market maturity (Reyhāni Mohebbserāj et al., 2022). In countries where financial systems are underdeveloped or 

dominated by non-competitive banking structures, the transmission mechanism of monetary policy weakens, limiting its 

effect on employment and investment (Monfared et al., 2021). 

Several studies have identified the dual role of financial development in employment creation. On one hand, an efficient 

financial system enhances credit availability, encourages private investment, and promotes job creation; on the other, 

excessive financial expansion may lead to speculative bubbles and macroeconomic instability (Chen et al., 2021; Nizam et al., 

2020). In resource-based economies like Iran, these dynamics are further complicated by oil revenue fluctuations and 

exchange rate volatility, which affect the liquidity of the banking system and public spending patterns (Shavvalpour Arani et 

al., 2024). 

Global empirical evidence reinforces the need to study unemployment through dynamic and nonlinear perspectives. In 

Africa, Raifu and Afolabi reported that financial development significantly reduces unemployment, though its effect depends 

on institutional quality (Raifu & Afolabi, 2022). Similarly, in Southeast Asia, Pratysto demonstrated that both domestic and 

foreign investment play a decisive role in reducing unemployment, but their impact varies across time and development 

stages (Pratysto, 2025). In Iran, Mohammadi and colleagues emphasized that deficiencies in financial structure—particularly 

overreliance on banks and weak capital markets—limit the efficiency of macroeconomic policies (Mohammadi et al., 2022). 

Given these complexities, recent methodological advances such as Bayesian Model Averaging (BMA), Dynamic Model 

Averaging (DMA), and Weighted Least Squares (WALS) provide superior tools to capture the nonlinear and evolving effects 
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of diverse macroeconomic variables on unemployment (Koop et al., 2020; Li & Jiang, 2022). Such models account for 

parameter instability and allow for probabilistic determination of non-fragile predictors, thus offering a more realistic 

representation of the dynamic interactions among financial, fiscal, and real variables. 

Accordingly, the present study applies nonlinear dynamic modeling techniques to identify the most significant and non-

fragile determinants of unemployment in Iran over the period 1992–2021. 

Methods and Materials 

This applied quantitative research employs annual data from 1992 to 2021 across ten macroeconomic domains: social, 

real economic, nominal economic, openness, labor market, fiscal policy, monetary policy, political, financial development, 

and capital structure. Fifty potential predictors of unemployment were initially extracted based on theoretical and empirical 

literature. Bayesian Model Averaging (BMA), Dynamic Model Averaging (DMA), and Weighted Least Squares (WALS) were 

utilized for model estimation. Posterior inclusion probabilities (PIPs) were used to identify robust determinants of 

unemployment. Based on predictive performance and model fit statistics, the Bayesian approach was identified as superior 

for this dataset. 

Findings 

The Bayesian model revealed 24 significant variables influencing unemployment in Iran across ten conceptual domains. 

1. Social Indicators: Urbanization, poverty, and human capital were identified as crucial social determinants. Urbanization 

increased unemployment due to limited urban job creation, while poverty and weak human capital accumulation intensified 

long-term joblessness. 

2. Real Economic Indicators: Variables such as value-added services, business environment index, Gini coefficient, capital 

formation, and economic growth significantly affected unemployment. Higher economic growth and capital formation were 

associated with reduced unemployment, whereas income inequality and weak business conditions had the opposite effect. 

3. Nominal Economic Variables: Inflation (CPI) and oil revenues exhibited nonlinear effects. Moderate inflation appeared 

to lower unemployment through demand stimulation, whereas high inflation increased macroeconomic uncertainty and 

reduced investment. Oil revenue shocks, depending on their magnitude, produced asymmetric employment responses. 

4. Openness Indicators: The KOF economic globalization index negatively influenced unemployment, suggesting that 

greater trade openness and integration enhance job opportunities through competitiveness and investment flows. 

5. Labor Market Variables: Labor productivity and real wages demonstrated inverse relationships with unemployment. 

However, structural change in the labor market—particularly the shift toward services—yielded mixed outcomes. 

6. Fiscal Policy Variables: Total taxes and public development expenditures had opposite effects. While high taxation 

discouraged private investment and raised unemployment, higher development expenditures contributed to job creation in 

infrastructure and construction sectors. 

7. Monetary Policy Variables: Exchange rate, interest rate, and liquidity had strong yet asymmetric influences. Exchange 

rate volatility and high interest rates increased unemployment, whereas moderate liquidity growth promoted short-term job 

creation. 

8. Political Variables: Economic sanctions and privatization policies significantly affected unemployment. Sanctions 

increased unemployment through reduced trade and investment flows, while privatization had mixed effects—raising 

unemployment initially but potentially lowering it in the long run through efficiency gains. 



 

 
4 

ACCOUNTING, FINANCE AND COMPUTATIONAL INTELLIGENCE 

9. Financial Development Variables: The share of credit to the private sector emerged as a major determinant, with higher 

private-sector lending associated with reduced unemployment. 

10. Capital Structure Variables: Both banking sector depth and capital market development contributed to lowering 

unemployment, though the capital market’s effect was stronger. 

Overall, the Bayesian posterior analysis confirmed that the interactions among these variables are nonlinear and time-

dependent, emphasizing the need for dynamic modeling frameworks. 

Discussion and Conclusion 

The results confirm that unemployment in Iran is a multidimensional phenomenon shaped by structural, financial, 

monetary, and political factors. The nonlinear patterns uncovered highlight the inadequacy of linear econometric frameworks 

in explaining labor market dynamics in economies marked by policy volatility and structural rigidity. 

The strong influence of exchange rate volatility aligns with prior studies emphasizing the vulnerability of oil-dependent 

economies to external shocks. During exchange rate crises, imported inflation and production cost surges reduce firms’ ability 

to maintain employment. Similar asymmetric patterns were found in oil-exporting countries, where currency shocks amplify 

unemployment through fiscal and monetary transmission channels. 

The finding that economic growth and capital formation mitigate unemployment reinforces the view that long-term 

employment generation requires sustained real-sector investment. In contrast, financial development alone does not 

guarantee employment expansion; its benefits depend on the quality and direction of financial intermediation. When 

financial resources are channeled to speculative or non-productive sectors, the relationship between finance and 

employment may reverse. 

Fiscal policy outcomes further underscore the importance of public investment efficiency. While expansionary fiscal 

spending fosters employment, excessive or poorly targeted taxation can discourage entrepreneurship and weaken labor 

demand. Moreover, the dual role of monetary policy in Iran—stimulating employment through liquidity expansion while 

risking inflationary instability—illustrates the need for a calibrated approach that balances growth with macroeconomic 

stability. 

The observed nonlinearity between financial development and unemployment also supports the threshold hypothesis 

proposed in the literature, suggesting that financial deepening initially reduces unemployment but may eventually exacerbate 

it once the financial sector grows disproportionately to the real economy. This insight is particularly relevant for Iran, where 

credit allocation inefficiencies and high concentration of banking power undermine the job-creating potential of financial 

expansion. 

The role of political factors, particularly sanctions, further complicates unemployment dynamics by constraining trade, 

reducing foreign investment inflows, and disrupting industrial value chains. Privatization, while a potentially positive 

structural reform, has produced mixed outcomes in Iran, reflecting implementation challenges and institutional weaknesses. 

In sum, the empirical results validate that unemployment in Iran cannot be explained by linear relationships among 

macroeconomic variables. Instead, its dynamics are governed by nonlinear, asymmetric, and time-varying effects that depend 

on policy coordination and institutional performance. 

The findings underscore the importance of integrating nonlinear dynamic models—such as Bayesian and dynamic model 

averaging frameworks—into macroeconomic analysis. By identifying non-fragile predictors of unemployment, policymakers 
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can prioritize variables that exert consistent influence across time, such as economic growth, capital formation, inflation 

control, exchange rate stability, and private-sector credit expansion. 

Therefore, reducing unemployment in Iran requires a holistic policy strategy that strengthens financial sector efficiency, 

promotes productive investment, stabilizes monetary and exchange rate policies, and enhances institutional resilience. Only 

through coordinated fiscal, monetary, and structural reforms can sustainable employment and economic stability be 

achieved. 
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 چکیده

  ی انتخاب  ا،یپو  یریگن یانگیم یهامؤثر بر آن با استفاده از مدل   رشکننده یغ  ی رهایمتغ  نیترمهم  ییو شناسا  رانیدر اقتصاد ا یکاریب   یرخطیغ یسازپژوهش، مدل   ن یهدف ا

  ، ی اجتماع  ،یبالقوه در ده حوزه اقتصاد  ریمتغ  ۵0اند. در مرحله نخست،  شده   یگردآور  1400تا    1۳۷1دوره    یآن ط  یهااست و داده   یپژوهش از نوع کاربرد   نیا  .است  نیزیو ب

استفاده شد. بر  (WALS) یوزن یریگن یانگیو م (DMA) ایپو یریگن یانگی، م(BMA) نیزی ب یریگن ی انگیم یکردهایها از رو برآورد مدل  ی. برادیاستخراج گرد یاسیو س یمال

مع ب  ،ینیبش یپ  ی دقت و خطا  ی ارهایاساس  انتخاب گرد  نیزیمدل  برتر  ادیبه عنوان مدل  احتمال حضور و ضر  نی. در  متغ  نیپس  بیمدل،  متغ   ریهر  و   یرهایمحاسبه 

 یهاها شامل شاخص حوزه   نیدارند. ا  رانیدر ا  یکار یبر ب  یدر ده حوزه کلان، اثر معنادار  ریمتغ  ۲4نشان داد که    جینتا  .شدند  نیی تع  یبر اساس آستانه آمار  رشکنندهیغ

(، یرشد اقتصاد ه،یسرما  ل یتشک  ،ینیج  بیوکار، ضرکسب  یافزوده خدمات، شاخص فضا)ارزش   ی اقتصاد  یقیحق یهاشاخص (،  یانسان   ه یفقر، سرما  ،ینی)شهرنش  ی اجتماع

 ی وربازار کار )بهره  یهایژگی، و (KOF یشدن اقتصاد  یشاخص جهان) باز بودن اقتصاد  یها(، شاخص ینفت  یکننده، درآمدها)تورم مصرف  ی اقتصاد  یاسم  یهاشاخص 

  یاسیس یها(، شاخص ینگینقد  ه،)نرخ ارز، نرخ بهر  یپول استیدولت(، س  یمخارج عمران ها،ات ی)کل مال  ی مال  استی(، سیساختار  ر ییشاخص تغ  ،یکار، دستمزد واقع  یرو ین

( هیو بازار سرما  ی)توسعه بخش بانک  هیساختار سرما  یها(، و شاخص یبه بخش خصوص  افتهیص ی)سهم اعتبارات تخص   یتوسعه مال  یها(، شاخص یسازی خصوص  م،ی)تحر

کلان   ی هااستی. تمرکز سردیپذیم ریتأث یو نهاد یپول ،یمال ،یاست که از تعامل عوامل ساختار یچندوجه یادهیپد رانیدر اقتصاد ا یکاریب ن،یزیاساس مدل ب بر .بودند

 منجر شود.  رانیاشتغال در اقتصاد ا  یداریش پایو افزا یکاریبه کاهش ب تواندی م ینهاد یهارساختیز یو ارتقا ،یانسان هیتوسعه سرما ،یمال یبازارها ییبر بهبود کارا

 یکاریب ،یساختار مال ،یتوسعه مال ،یپول استیسکلیدواژگان: 
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و همکاران   ی نجف آباد   ی جعفر   

 مقدمه 

کشورها مدنظر   ی عملکرد اقتصاد  ی ابی ارز  یبرا  ی دی کل  یو همواره به عنوان شاخص  شود یدر جوامع معاصر محسوب م   یو اجتماع  یاقتصاد  یهاچالش   نیتراز مهم   ی کی  یکار یب

  ی ها بیآس ،یاجتماع یگسترش فقر، نابرابر سازنهیزم  لکهب شود،ی م  یمل  دیو کاهش تول یتنها موجب اتلاف منابع انساننه  یکاریب شیو پژوهشگران بوده است. افزا گذاراناست یس

و   ینهاد  ،یمال  ،یاقتصاد  قیعم یدر ساختارها شهی ر  یکاریب ران،یا ریدر حال توسعه نظ ی. در کشورها(Sinyor et al., 2024)خواهد بود   زی ن یاجتماع هیو کاهش سرما  یروان

کلان    یهااست یس  یداریناپا   ،یاقتصاد به منابع نفت  یبالا  یدر بازار کار، وابستگ  دی است. بروز نوسانات شد  یقیو تلف  یچندبعد  یآن مستلزم نگرش  لیدارد و تحل  یفرهنگ  یحت

 . (Sharifi & Hosseini, 2024)باشد  رگذاریتأث یکاریب زانیبر م  تواندی ها مهستند که تعامل آن  یاز جمله عوامل یو ضعف در توسعه مال ،یاقتصاد

دستمزدها   یر یناپذ از انعطاف   یعمدتاً ناش  یکاریب  ها،ک یکلاس  دگاهی اند. در دموضوع پرداخته   نیبه ا  یمتفاوت  یاز منظرها   یمکاتب مختلف اقتصاد   ،یکار یب  دهی پد  ینظر  نییتب  در

تلق بازار کار  مداخلات دولت در  ناکاف  ینزیکه مکتب ک  یدر حال  شود،ی م  یو  تقاضا  ی بر  برا  مداخلهکل و ضرورت    یبودن  دارد    دیتأک  یاقتصاد   یهات یفعال  کیتحر   یدولت 

(Sharma & Sachdeva, 2023)اند  نشان داده  ،یمتیق یهای و چسبندگ  ییبا لحاظ نقش انتظارات عقلا ن،ینو  ینزیو اقتصاد ک  کیهمچون مکتب نئوکلاس دتری جد اتی. نظر

 ,.Zamān Zādeh et al)  کندی م  لیشدن م  یها به سمت خنثشوند، هرچند در بلندمدت اثر آن   اشتغالدر    رییمدت موجب تغدر کوتاه   توانندی م  یو مال  یپول  یهاکه شوک 

2020). 

عرضه پول، نرخ بهره    رییبا تغ یپول  استی. سشوند ی محسوب م  یکار یکل و کنترل ب  یتقاضا  تیر یمد یابزارها  نیتراز مهم   یو مال یپول  یهااست یاقتصاد کلان، س  اتیادب  در

بر سطح    هاات یدولت و مال یهانه یدر هز رییتغ  قی از طر  یمال استیکه س  ی قرار دهد، در حال  ری کل را تحت تأث  یتقاضا   جهی و در نت  یگذار ه یسرما   نهیهز   تواندی م ،یاعتبار   طی و شرا

  ه، یسرما  یبازارها  یافتگیتوسعه   زانیم  ،یاز ساختار مال  یمختلف تابع  یدر کشورها  هااست یس  نیا   یحال، اثرگذار  نی. با ا(Rasouli et al., 2020)  گذاردی و اشتغال اثر م  دیتول

 .(Reyhāni Mohebbserāj et al., 2022) است یتورم  طی و شرا ،ینظام بانک یعمق نهاد 

داده   مطالعات  بنشان  که  مال  یهااست یس  ییکارا   نیاند  توسعه  سطح  و  جوامع  یارابطه  ی کلان  در  دارد.  وجود  بازارها   ی تنگاتنگ  بانک   ی مال  یکه  شفاف کارآمدتر،  و  ها  تر 

 Monfared)  شودی م   ت یتقو   یشبکه مال   ق یاز طر  هااست یس  لسازوکار انتقا  رایبر اشتغال دارند، ز  یشتر یب  ی اثرگذار  یو مال   ی پول  یهااست یتر هستند، سمولد  یهای گذار ه یسرما 

et al., 2021)نهاد   یی. در مقابل، در کشورها آثار غ  ابدیی کاهش م  هااست یس  نیا  ییکارا  ،یبه منابع نفت  دیشد   یو وابستگ  ،یاعتبار   یهات ی محدود  ،یبا ضعف  و   یرخطیو 

 .(Zarīr Negīn Tājī et al., 2022)  گذاردی م  یبر بازار کار برجا  ی ریناپذ ینیبشیپ

 شی با افزا   تواند ی م  هیدر مراحل اول  یمثال، توسعه مال   ی . براستیو ساده ن  یالزاماً خط  ی کار یو ب  یتوسعه مال  انیکه رابطه م  کنندی م  د ییتأ   زین  ی المللنیب  ی تجرب  یهای بررس 

و انحراف منابع از    یاز حد بخش مال  شیگسترش ب  لیاست به دل  کنشود، اما در سطوح بالاتر مم  یکاریموجب کاهش ب  ،یگذار ه یسرما   شی و افزا  یها به منابع مالبنگاه  یدسترس

از حد    شی ب  شیعبور کند، افزا   ینیاز آستانه مع  یکه توسعه مال   ینوظهور، زمان   ی . بر اساس شواهد کشورها(Chen et al., 2021)مولد، اثر معکوس داشته باشد    یهات یفعال

 .(Raifu & Afolabi, 2022)دهد    شیرا افزا   یکاریو نرخ ب فی را تضع ی ثبات اقتصاد تواند یم   یمال  یو گسترش بازارها یاعتبارات بانک

است. با   ی محرک رشد اقتصاد گر ید  یها و از سو و شرکت  نانیکارآفر  یبه اعتبار برا  یدسترس لیتسه سازنه یزم سوک یکارآمد از   یمال  یتوسعه بازارها  ،یگذاراست یمنظر س از

 ,Ibrahiem & Sameh)  نجامدیب ی کاریب شی کرده و به افزا لنظام را مخت  نیا یی کارا تواندی منابع و نوسانات نرخ ارز م  صیدر تخص  ییناکارا   ،یحال، ضعف در نظارت مال نیا

 یرخطیآثار غ   توانندی م   د،ی تول  ی هانهیبر تورم و هز   ر یتأث  ق یاز طر   ینفت و نوسانات ارز  یمتیق  یهااند که شوک نشان داده  ز ین  زیخنفت  یدر کشورها  ی تجرب  یها. پژوهش (2020

 .(Shavvalpour Arani et al., 2024)بر اشتغال داشته باشند 

 ی مال   نیدر تأم  یها نقش اصلمحور، بانک با ساختار بانک   ییدارد. در اقتصادها  ییکلان نقش بسزا   یهااست یس  ییکارا  نییدر تع  زیکشورها ن  یو بانک  ی ساختار مال  گر،ید   یسو   از

ا  یاقتصاد   یهات یفعال بانک  کنندی م  فا یرا  توسعه  ب  ،یاعتبار  یهات ی کاهش محدود  قی از طر  تواندی م  ی و  دهد    ی کارینرخ  در  (Nizam et al., 2020)را کاهش  در مقابل،   .

اشتغال دارد    جادی در ا  یاکننده نییآن، نقش تع  نهیبه   صیمنابع و تخص  زیدر تجه  ه یبازار سرما  ییو کارا  رد یگی صورت م  ه یبازار سرما  قی از طر   ی مال  نیبازارمحور، تأم  یساختارها 
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(Zarīr Negīn Tājī et al., 2022) به    یمنابع مال   تی در هدا  ییو ناکارا  ،یاز حد به نظام بانک  شیب  یوابستگ  ران،یدر ا  هیدارند که ضعف بازار سرما  دیتأک  زین  یداخل. مطالعات

 .(Mohammadi et al., 2022)بالا هستند   یکار یمولد، از جمله عوامل تداوم نرخ ب یهات یسمت فعال

  ی هاکانال   قی از طر   تواندی در عرضه پول و نرخ بهره م  راتییمورد توجه بوده است. تغ  زین  ی چرخه تجار  یهاه یاز منظر نظر   یپول  یهااست یو س  یکار یب  انیارتباط م  ان،یم  نیا   در

همراه    ی کار یب  شی افزا  جه یو در نت  ی مال  نیتأم  یهانه یهز  ش یافزا  ،یگذاره یمعمولاً با کاهش سرما  ی پول  یانقباض  یهاقرار دهد. شوک   ری اشتغال را تحت تأث  ،یگذار ه یتقاضا و سرما 

به   ،یاشتغال شوند اما در بلندمدت، در صورت عدم انضباط مال  شیمدت موجب افزا ممکن است در کوتاه   یانبساط ی پول یهااست ی. در مقابل، س(Rasouli et al., 2020)هستند 

 .(Saputra et al., 2024)  گردندی منجر م  یاقتصاد  یثباتی تورم و ب

  ط ی اثر بسته به شرا   نیدارد اما ا   یکار یبر ب  یاثر معنادار   یاز آن است که توسعه مال  یحاک  زین  یجنوب   یقا یو آفر   هیجرین  ریدر حال توسعه نظ  یشده در کشورها انجام   مطالعات

مشخص شده است   ا،یپانل پو  یهابر مدل   یمبتن  ی ها. در پژوهش (Ngcobo et al., 2025; Raifu & Folarin, 2020)کشورها متفاوت است    یو سطح رشد اقتصاد   ینهاد

که اثر   کنندی م  دیتأک  هاافتهی  نی. ا(Pratysto, 2025)را کاهش دهند    یکار یب یبه طور معنادار  توانندی م   یو عمق مال  ،یتوسعه بخش بانک  ،یو خارج  یداخل یگذاره یکه سرما

 .(Raifu et al., 2021) شود ی و ثبات کلان منتقل م یبر رشد اقتصاد  یاثرگذار  قیو هم از طر  باراعت نیتأم می مستق ر یهم از مس ،یکار یبر ب  یتوسعه مال

 یمال   یهااست یاند که سنشان داده   ا،یپو  یهااز مدل  ی ریگو همکاران با بهره  ی چون رسول ییهاحوزه انجام شده است. پژوهش  نیدر ا  یمتعدد   یهای بررس ز ین رانی ا اتیادب در

 ,.Rasouli et al)  گذارند ی بر بازار کار م  یرخطیاثر غ  لندمدتدر ب  ی نگیدارند و نوسانات نرخ ارز و نقد  ی کار یبر کاهش ب  یتری قو  ر یتأث  یپول  ی هااست ینسبت به س  ران یدر ا

  ش یافزا  یکار یرا در کاهش ب  یپول  یهااست یس  یتوانسته اثربخش  رانیدر ا  یسراج و همکاران نشان داده است که توسعه مؤسسات مالو محب   یحانی پژوهش ر  نی. همچن(2020

 .(Reyhāni Mohebbserāj et al., 2022) شده است   هااست یس نیا  داری پا  یرمانع از اثرگذا  هیبازار سرما   یدهد، اما توسعه ناکاف

و  ی اسیثبات س یدارا   یدر کشورها  ی نشان داده است که توسعه مال  یاسلام یعضو سازمان همکار  ی در کشورها  یکار یو ب یتوسعه مال انیرابطه م  یبررس  ،یالمللن یمنظر ب از

بر نقش نوسانات نرخ ارز و    ز ین  د ی جد  یها. در پژوهش(Alemu, 2025)اثر معکوس است    نیا  ثبات،ی ب  ی که در اقتصادها  یشود، در حال   یکار یموجب کاهش ب  تواندی م   ی نهاد

  ی کار یبر ب   ینرخ ارز، تورم و توسعه مال   یبیمطالعات از جمله اثرات ترک  یراستا، برخ  نی. در هم(Abdi Seyyed Kalaei et al., 2025)شده است    دی تأک  یکاریب  دی تورم در تشد

 Koop et)بر اشتغال داشته باشد    یریو متغ  یرخطیآثار غ  تواندی م  گریکدیعوامل با    نیکه تعامل ا  اندده ی رس  جهینت  نیو به ا  هکرد   یمحور بررس داده   یکردها یرا با استفاده از رو

al., 2020; Li & Jiang, 2022). 

استفاده    نیزیب  یریگنیانگیو م  یرخطیغ  یهااز مدل  دی با  ،یکاریب  ق یدق  لیتحل  ی اند که براکرده   شنهادیاز پژوهشگران پ  یار یبس  ،یاقتصاد  یرها یتعامل متغ  یدگیچی توجه به پ  با

 Koop et)  کنندی را فراهم م یو اثرگذار واقع  رشکنندهیغ  یرها یتغم ییپارامترها در طول زمان، امکان شناسا   راتییو لحاظ تغ  یونیمدل رگرس  نیچند   بی ها با ترکمدل   نیشود. ا

al., 2020; Li & Jiang, 2022)تواند یم   ییهامدل   نیچن  یر یکارگمتعدد وجود دارد، به   یاستیس  راتییو تغ  یارز  یهاشوک  ، یکه نوسانات ساختار   رانیدر اقتصاد ا  ژهی. به و  

 .(Rasouli et al., 2020)ارائه دهد  یو معنادارتر  ترق ی دق  جینتا

  ی ها ی ناهنجار  دی به تشد  تواندی م  ی رکود اقتصاد  یهادر دوره   یکاریب  شی اند که افزانشان داده   قاتیدر خور توجه است. تحق  زین  یکار یب  یآثار اجتماع  ،یکنار ابعاد اقتصاد   در

  ی و اجتماع  یانسان  یامدها یو پ  ست ین یصرفاً اقتصاد  ی کاریب  لیآن است که تحل انگریمسئله ب نی. ا (Sinyor et al., 2024)منجر شود    ینرخ خودکش   ش یافزا  ی و حت  یاجتماع

 همراه باشد.  یو نهاد  یاجتماع ،یبا در نظر گرفتن ابعاد روان دی با  ی کاریمؤثر در کاهش ب یهااست یرو، اتخاذ س  نیدارد. از ا  یاگسترده 

است.    ی و نهاد  ی اسیس  ، یساختار  ،یمال  ،یعوامل پول  انیم  یاده یچیکنش پحاصل برهم   رانیدر اقتصاد ا   یکار یکه ب  دهدی نشان م  یو تجرب   ی نظر  اتیمجموع، مرور ادب  در 

 نیکند. در چن  رییتغ  یا در سطوح متفاوت توسعه مالیمختلف    ی زمان  یهاممکن است در دوره   رهایاثرات متغ  رایز   ست،یروابط ن  نیا  قیدق   یی قادر به شناسا  یسنت  ی خط  یساز مدل 

 Chen et al., 2021; Monfared et)باشد   یکاریاثرگذار بر ب یعوامل اصل نییپنهان و تع یکشف الگوها یبرا یابزار مناسب تواندی م ای و پو یرخطیغ یسازمدل  ،یطیشرا

al., 2021; Raifu & Afolabi, 2022) . 



 

 
9 

و همکاران   ی نجف آباد   ی جعفر   

  ی ریگن یانگیم  یهامؤثر بر آن با استفاده از مدل   رشکنندهیغ  یرها یمتغ  نیترمهم   ییو شناسا  رانی در اقتصاد ا  یکار یب  یرخطیغ  یساز اساس، پژوهش حاضر با هدف مدل   نیا  بر

 انجام شده است.  یو انتخاب ایپو  ن،یزیب

 روش پژوهش و مواد

. با توجه به اینکه عوامل متعددی بر بیکاری موثرند  است  یشمس  1400تا    1۳۷1ساله از سال    ۳0دوره    کی،  پژوهش  نیا  یاست. افق زمان   کاربردیروش انجام این تحقیق  

 (؛ ارائه شده است. 1لیست این متغیرها در جدول )

 متغیرهای موثر بر اشتغال  . 1جدول 

 محقق  متغیر 

  ؛ برسویچ (2015پاونیک )  و  (؛ مکیگ 2019آلبرتینی )  و   تریو تحصیلات  اجتماعی 

)  و موسارو(2018نیکولین  رالوکا  (2019)  همکاران  و  ؛  ؛ 

 (؛1401(؛ ازغیر و همکاران )2015ماریانا )

 ( 1384) ؛ رنانی (2020گایراو )  و شیخ سطح آموزش عالی در جامعه 

 (؛ 1393)تیغ  جهان کریمی و  سطح آموزش غیر عالی در جامعه 

 ( 1384)  ؛ رنانی(2015پاونیک ) و مکیگ شهرنشینی

 ( 2017افینگر ) -پیفاو فقر 

 ( 1400غفاری فر و همکاران )  شاخص ترکیبی اقتصاد دانش بنیان 

 ( 2018نیکولین )  و برسویچ سرمایه انسانی

  موغاری   ؛ کریمی (1384)  ؛ رنانی(2019)  همکاران  و  موسارو  ارزش افزوده بخش کشاورزی  متغیرهای حقیقی اقتصادی 

 (؛  2017؛ آتی علی و همکاران )(1397)  همکاران و

کریمی(2019)  همکاران  و  موسارو ارزش افزوده بخش صنعت و معدن    همکاران   و  موغاری  ؛ 

(؛  2019(؛ لونا و لاماس )2002)  مندز   و   ؛ فرناندز(1397)

 (؛ 1399صمصامی و همکاران )

(؛ آتی  2002)  مندز  و  ؛ فرناندز (2019)  همکاران  و  موسارو  افزوده بخش خدمات ارزش 

 (؛ 1399(؛ صمصامی و همکاران )2017علی و همکاران )

 (؛ 1400و همکاران ) امینی میلانی شاخص فضای کسب و کار 

 ( 2019) همکاران  و موسارو  ضریب جینی 

 (؛  1393باصری و همکاران ) گذاری سرمایه

 (؛  1393باصری و همکاران ) تشکیل سرمایه 

 (؛ 1399امینی ) رشد اقتصادی 

 (؛ 1399امینی ) های تجاریسیکل

(؛ سرونا  2003)  بایرن  فری   (؛ جان1392سعدی و همکاران ) ارزش تولید ناخالص داخلی واقعی 

 (؛ 1393(؛ باصری و همکاران ) 2009و همکاران )

 ؛ (1400) همکاران و میلانی امینی درآمد سرانه 

 (؛ 2009(؛ سرونا و همکاران )1392سعدی و همکاران ) کننده تورم تولید متغیرهای اسمی اقتصادی 

 (؛ 2009(؛ سرونا و همکاران )1392سعدی و همکاران ) کننده تورم مصرف

 (؛ 1399صمصامی و همکاران ) درآمدهای نفتی

 (؛  2009(؛ سرونا و همکاران )1397سیدنورایی و همکاران ) گذاری مستقیم خارجی سرمایه بودن اقتصاد های باز  شاخص

) درجه باز بودن اقتصاد  همکاران  و  )1392سعدی  همکاران  و  سرونا  (؛  2009(؛ 

 (، 1392(، صمیمی و همکاران ) 2013ماریت و چارفدین )

 (، 2013(، ماریت و چارفدین )1392همکاران )صمیمی و  ( KOFشاخص جهانی شدن اقتصادی ) 

 (؛  2019لونا و لاماس ) صادرات 
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 (؛  2019لونا و لاماس ) واردات 

 (؛ 1400و همکاران ) امینی میلانی کار  نیروی  وری بهره  های بازار کار ویژگی

 (؛ 2020)  پرز   ؛(2022)  همکاران   و  (؛ فانگ 2018نیوکارک ) حداقل دستمزد 

(؛ سرونا  2003)  بایرن  فری   (؛ جان1392سعدی و همکاران ) واقعی دستمزد 

( همکاران  )2009و  همکاران  و  باصری  و  1393(؛  لونا  (؛ 

(؛ فیلیکس و  2017(؛ آتی علی و همکاران )2019لاماس )

 ( 2015کاسترو )

 ( 1400عاقلی )  1شاخص تغییر ساختاری 

 ( 2020گایراو )  و شیخ سال 60تا  15افراد شاغل 

(؛ سرونا  2003)  بایرن  فری   (؛ جان1392سعدی و همکاران ) ها مالیات بر درآمد شرکت سیاست مالی 

 (؛  2009و همکاران )

 (؛ 1400رسولی ) ها کل مالیات

 (؛ 1400(؛ رسولی )1399صمصامی و همکاران ) مخارج جاری دولت 

 (؛ 1400)(؛ رسولی  2013همکاران ) و  یانچوویچینا مخارج عمرانی دولت 

) های انتقالی و تأمین اجتماعیپرداخت )1996استینر  وینجینگ  و  نیکل  شمای  2008(؛  (؛ 

(1998 ) 

 (؛ 1400(؛ رسولی )1399صمصامی و همکاران ) نرخ ارز  سیاست پولی 

 (؛  1393باصری و همکاران ) نرخ بهره 

همکاران   مانده تسهیلات اعطایی به بخش غیر دولتی و  )1392)سعدی  همکاران  و  سرونا  (؛  2009(؛ 

 ؛ (1400) همکاران و میلانی امینی

 (؛ 1400رسولی ) حجم پول 

 (؛ 1400رسولی ) نقدینگی 

 ( 1393(؛ عزتی و همکاران )1393علیزاده و همکاران ) تحریم  سیاسی 

 ( 1396ایزدخواستی و همکاران )  سازی خصوصی

 ( 1401محمدی و همکاران ) یافته به بخش خصوصی از کل اعتبارات،    سهم اعتبارات تخصیص توسعه مالی 

کل    های غیردولتی بههای غیردولتی موجود در بانکنسبت سپرده

 های بخش غیردولتی در شبکه بانکیسپرده

 ( 1401محمدی و همکاران )

بانک به  غیردولتی  بخش  بدهی  مانده  ازکل  سهم  غیردولتی  های 

 غیردولتی مانده بدهی بخش 

 ( 1401محمدی و همکاران )

  ها و مؤسسات اعتباری غیر بانکی از های داخلی بانکسهم دارایی

 های سیستم بانکی  کل دارایی

 ( 1401محمدی و همکاران )

ها و مؤسسات اعتباری نزد بانک  نسبت ذخایر اضافی و قانونی بانک

سپرده مجموع  به  بانکمرکزی  نزد  غیردولتی  بخش  و  های  ها 

 مؤسسات اعتباری غیربانکی

 ( 1401محمدی و همکاران )

بانکی  ساختار سرمایه  بخش  توسعه  ترکیبی    شرح   به زیر شاخص    4از  :  شاخص 

بانکنقدینگی به  ها و موسسات اعتباری  ، بدهی بخش غیر دولتی 

ها و موسسات اعتباری به تفکیک  غیر بانکی، تسهیلات اعطایی بانک

ها و موسسات اعتباری به بخش غیر  و تسهیلات اعطایی بانک  عقود

 .شودتشکیل می  دولتی

 ( 2020نزام و همکاران ) (؛ 1401نگین تاجی و همکاران )

ترک سرما  یبیشاخص  بازار  ز هی توسعه  چهار  از  ارزش    ری:  شاخص 

معاملات،  بازار  ی جار تعداد    ، ارزش  و  شده  معامله  سهام  تعداد 

 شود.می لی تشک ؛شده در بورس رفتهیپذ  یهاشرکت

 ( 2020نزام و همکاران )  (؛ 1401نگین تاجی و همکاران )

 
1 Structural Change Index 
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 مدل تحقیق  .1شکل 

 های مورد بررسی ارائه شده است. در ادامه شرح مختصری از روش 

 BMAو  TVP-DMA الف: مدل 

 کی تئور   در این رویکرد از مباحث .  نماید می اقدام به طراحی بهترین مدل چهت پیش بینی ریسک اعتباری    ریاحتمال حضور هر متغ  نی انگیبا استفاده از م  ایپو   ی ریگنیانگیمدل م

  عات لابراساس اط که شامل ضریب و احتمال وقوع آن است  t   زمان   در  ریمتغ  ک ی  ینیبش یپ  شود. بهره گرفته می  MCMCMCهای فضا حالت و رویکردهای  مدل  -  کالمن  لتریف

یمال استیس  

باز بودن اقتصاد یهاشاخص  

 یاسم یرهایمتغ

یاقتصاد  

 یقیحق یرهایمتغ

یاقتصاد  

پولی استیس  

یاسیسعوامل   

یمال ساختار  

یمال توسعه  

طراحی مدل 

عوامل موثر بر  بیکاری

 بیکاری

یاجتماع یرهایمتغ  

-TVPرویکرد 

DMA 

 BMAرویکرد 

 WLSرویکرد 

شناسایی 

عوامل موثر بر 

 بیکاری

زا

تعریف 

 موضوع

شناسایی عوامل 

سازیمدل موثر بر بیکاری های آزمون 

 غیرخطی
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t-1،    تصحیح شده و بهترین برآورد برای دورهt   ی ضرور  به موارد زیر  اشاره  مدل  نیا  یهای برتر   یو به منظور معرف   روش   نیاستفاده از ا  یدر راستا(.  ۲011کوپ،  )  گرددمحاسبه می  

 : رسدی نظر م به

؛ این تغییر در  کندی م  ر ییدر طول زمان تغ  ریسک اعتباری   یمنحن  ب یتوان گفت که شیم   نمونه   عنوان  به   کنند؛   رییتوانند در طول زمان تغها می زن نیتخم  ب یضرا   نکهیاول ا

های متعدد  ها و شوک دهند. در اقتصاد ایران و سیستم بانکی ایران به علت تنشساختاری متعدد کارایی بسیار بالایی از خود نمایش می های زمانی با شکست  ضرایب در سری 

 (.  ۲00۸استاک و واتسون، )  خارجی و داخلی به کار گیری این رویکردها از توجیه تجربی بالایی برخوردار است

 ، و همکاران  نیگروکلاسیک به علت مشکل خطای تصریح، همخطی و کاهش درجه آزادی توانایی برآورد مدل در مقیاس تعداد بزرگ متغیر را ندارد )  هایمدل   نکهیدوم ا

کافی برخوردار  از توجیه  ی زیبTVP  های  از مدل  گیری ی؛ بهره شرایط  چنین. در وجود داردمدل  2m متغیر، امکان برآورد  m در صورت وجود (. 1999، استاک و واتسون( و )۲011

های زمانی معتبر بوده و از یک  دهی هر متغیر در برخی از بازه تر از آن اینکه قدرت سیگنال(. مهم ۲019  گلاورو    ویبرا ؛  ۲0۲0  انی آدر؛  ۲0۲0کوپ و همکاران  ؛  ۲0۲1هوبر  است )

ها در مقاطع مختلف قابلیت تعمیم کلی  (، مدل ۲011)گارات و همکاران  .  (۲00۸  ،استاک و واتسون)  توان به عنوان متغیر غیرشکننده بهره بردهای زمانی نمی متغیر در تمامی بازه 

. در  های زمانی مختلف دچار نوسان شده و از ثبات بالایی برخوردار نیستندها در بازه (، اثبات نمودند دقت مدل ۲000) مرمنیبازار سهام پسران و ت یبرا  گرید عهمطال  کی . در  ندارد 

ها را به طور همزمان  تعداد از مدل   نیکه بتواند ا   یاستفاده از مدل (.  ۲011  س،یلیکوپ و کوروب)   نمایندنمی را ارائه    کارایی  یهان یتخم  کلاسیک  ی های اقتصادسنجمدل   ط،یشرا  چنین

  TVPهای بیزین و  فرآیند ترکیب مدل شود.  می   (،۲010)  همکاران  و  یرافتر   یشنهاد یپی پویا، انتخابی و بیزینی  ریگنیانگیم  یا یمطالعه است که از مدل پو  نیبزند، هدف ا  نیتخم

 به شرح نمودار ذیل است: 

 

 های بیزین و پارامتر متغیر زمان ارتباط مدل . 2شکل 

.a پسین  توزیع  مستقیماً(  جدید  داده  سبز؛) درستنمایی    با استفاده از تابع(  آبی )  پیشین  توزیع  ضرب  ثابت،  پارامترهای  با  مدلی  های بیزین با استفاده از قضیه تیغه اوکام برایدر مدل 

.  شود می  انجام   جداگانه  صورت  به  زمانی  مرحله   هر  برای  ، (سبز)  درستنمایی  تابع   و(  آبی )  پیشین  توزیع  ضرب  زمان،  به  وابسته  پارامترهای  با  مدلی   برای b ..دهدمی   دست   به   را  ،(قرمز)

 کند.  منعکس  را  پارامترها احتمالی تغییرات تا شودمی   تبدیل در بازه زمانی دوره بعد  مدل  مطابق ،(قرمز ) پسین توزیع زمانی،  مراحل بین

   WALSروش ب: 

  یاروش است. به گونه   نیبه کار رفته در ا   نیش یآن مربوط به تابع پ  تی محدود  نیاست. اول  زین  ییهات ی محدود  یدارا  ار،یبس  یا یدر کنار مزا  ینیز یمدل ب  یریگن یانگیم  روش

روش مربوط به    نیا تی محدود  نیاست. دوم کیع نرمال بارینامحدود گردد. به علاوه، دنباله توز   سکیتواند منجر به ری و م شودی نرمال در نظر گرفته م  شهیهم یبیکه به طور تقر
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و همکاران   ی نجف آباد   ی جعفر   

  نیسوم  ت،ی ندارد. در نها  یمستحکم  ینظر  هیتوج  چیها بوده و هآسان کردن محاسبه  یبرا   که صرفاً  شودی ( در نظر گرفته مg-priorاست که به صورت )   نیشیتابع پ  انسیوار

است. مگنس   ازیساز ن  باًیو تقر یسازه یشب یهاتمی الگور ایها آن به روش  یهاانجام محاسبه ی که برا  یابه گونه   ت؛مربوط به آن اس  یهابودن محاسبه  یطولان BMAروش   رادیا

  ( BMAنرمال در روش )   نیشیپ  یهاع یتوز   ی )به جا  لاپلاس   نیشیپ  ع یتابع توز   هئارا   نیحداقل مربعات و همچن  یریگن یانگیروش م  ه یمشکلات را با ارا  نیهمه ا  ،(۲010و همکاران )

  ن یتخم  نیها توسط احجم محاسبه   ن،یبنابرا   ؛استها بنا شده  آن  یو پارامترها   یکمک  یرگرسورها  هیاول  یمتعامدساز   هیبر پا   BMAبرخلاف روش    WALSاند. روش  رفع کرده 

 دهد ی را م  یکمک یرهایدر مورد نقش متغ ینان یطمااز نا یترح ی با مفهوم صر  قمطاب   نیشیپ عیتوز  ی ریامکان به کارگ ن،یهمچن ؛ابد یی زن به شدت کاهش م

 هایافته 

و    نویمارسلدادند )  قرار   بررسی  مورد  را   متغیرهای اقتصادی و مالی  بینیپیش   از  قوی   برآورد  به   دستیابی  برای  لازم   اطلاعات  میزان  اخیر،های  دهه  در  مالی   ادبیات  از  بخشی 

  استفاده  خصوص، این در مهم   دستاوردهای  جمله (. از ۲01۲ ،انونهیو ج نویداگوست)  ( و۲00۶ ،و نگ  ن یبوو(، ) ۲009، و همکاران یفون) (،۲00۳ ،نیو بوو  یبرنانک)  (،۲00۳ ،همکاران

  و   بوده  توجه  تر موردبیش   های عاملی،مدل   چنین رویکردی،  در.  بود  بینیپیش   برای   داده(،  )کلان  های حجیمداده   اطلاعات  به کارگیری  برای   اقتصادسنجی های مختلفروش   از

  خلاصه   مشاهده  غیرقابل  های اساسیمؤلفه   از  کمی  تعداد  ها درشاخص   از  داده(،  )کلان  حجیمی  مجموعه  یک  از   را  اطلاعات   های عاملی،مدل .  است  شده  رایج  بسیار  هاآن   از  استفاده

 .کنندمی 

( و واتسون  )  و  فورنی(،  ۲00۶،  ۲00۵استاک  ) (،۲000همکاران  ) ،(۲00۳مارسلینو و همکاران  )(  ۲00۵)  ، آرتیس و همکاران(۲010آنجلینی و همکاران  ، (۲00۷و شوماخر 

سزایی کند؛ در  ه ب  بینی، کمکبهبود فرآیند پیش  در  تواندمی  (،کلان داده )های حجیم  استخراج اطلاعات از داده . های عاملی هستند استفاده از مدل از مطالعات تجربی با  هایینمونه 

  (۲014  ،ناصر)  ( و۲000 ،و همکاران یفورن) (،۲00۵ ،و واتسون استاکاست ) بوده امیدوارکننده بینی در مطالعات تجربی در این خصوص، بسیارحالی که نتایج اولیه حاصل از پیش 

در   ریهای پارامتر متغمدل   .بینی متغیرهای کلان کشور آمریکا پرداختند، اشاره نمودمتغیر، به پیش  ۲1۵کارگیری بیش از    که با به(  ۲00۶توان به مطالعه استاک و واتسون )که می 

و    یساختار  لیتحل  و  هیتجز  یاقتصاد کلان در راستا   یتجرب  قاتیموضوع، عموماً در تحق  نی که ا   رندیگی کار م   را به  (کالمن  لتریمانند ف) های فضا حالت  روش (،  TVP)  طول زمان

در داخل نمونه    یبرازش   شیبه ب  لیتما  TVPهای  گردد، مدل استفاده   ی کلان اقتصاد  یرهایمتغ   بینیها به منظور پیش از داده   یشود. چنانچه مجموعه بزرگبینی استفاده می پیش

)گوپتا و    استفاده شده است  ، DMAو    DMSهای  از مدل   TVPهای  در مدل   هایکاست  نیا  حیتصح  یبرا  در خارج از نمونه خواهند داشت.  یفیبینی ضععملکرد پیش   لذا  ؛دارند 

اند؛ اشاره  به مقادیر گذشته ضرایب و احتمال وابسته هستند در جدول زیر به تحقیقاتی که از این مقادیر بهره گرفته   DMAو    DMSهای  (. با توجه به اینکه مدل ۲014همکاران،  

 ایم. نموده 

,𝛂)مقادیر   . 2جدول  𝛌) یهامدلهای در مدل DMS  وDMA 

 محققین  مقادیر الفا و لاندا 

(𝛂 = 𝟎/𝟗𝟓, 𝛌 =  (.2014) (، گوپتا و همکاران 2015(، فیلیپو )2019) سی لیکوپ و کوروب  (𝟏

(𝛂 = 𝟏, 𝛌 =  .(2018و همکاران )  سلار ی( و بال2010) سیلی(، کوپ و کوروب 2011) سی لیکوپ و کوروب  (𝟏

(𝛂 = 𝟎/𝟗𝟗, 𝛌 = ( و ناصر و علایی  2015و مورتو )یک  سا(، ب 2015(، فریرا و پالما )2012و    2011وپ و کوروبیلیس )ک (𝟏

(2018) . 

(𝛂 = 𝛌 = (،  2015(، سالیله )2014(، بلمونته و کوپ ) 2012(، کوپ و کوروبیلیس )2007رافتری و همکاران ) (𝟎/𝟗𝟗

(،  2014(، ناصر )2016(، رایس و کرن )2014ای و همکاران )(،2015(، فیلیپو )2015فریرا و پالما )

 . (2018( و ناصر و علایی )2016دراچل )

(𝛂 = 𝛌 = بلمونته و کوپ )2012(، کوپ و کوروبیلیس )2012نیکولتی و پارسو )  (𝟎/𝟗𝟓 (،  2015(، سالیله )2013(، 

 . (2016( و دراچل )2016(، باور و همکاران )2016(، ناصر )2015(، فیلیپو )2015فریرا و پالما )

(𝛂 = 𝛌 =  .(2016( و دراچل )2016(، باور و همکاران )2012نیکولتی و پارسو ) (𝟎/𝟗𝟎
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بینی متفاوتی برای  های متفاوت و به تبع آن پیش های مختلف موجب برآورد ضریب λ و αهای مختلف جهت تبیین مدل بهینه ارائه شده است.  λ و αدر ادامه نتایج اعمال  

ای بهره گرفته شده است؛ چرا که هدف تعیین مدل بهینه جهت متغیرهای غیر شکننده  بینی درون نمونه ریسک اعتباری حاصل خواهد شد. لازم بذکر است در این بخش از پیش 

 است. 

 بینی مختلف های پیشبینی در افقمعیارهای عملکرد پیش . 3جدول 

   h=1    

Log(PL) MAFE MSFE MAPE FEV Bias 

𝑻𝑽𝑷 − 𝑨𝑹(𝟏) − 𝑿     𝑫𝑴𝑨(𝜶 = 𝝀 = 𝟎. 𝟗𝟗) 79.715 0.082 0.010 0.216 0.010 0.020 

𝑻𝑽𝑷 − 𝑨𝑹(𝟏) − 𝑿     𝑫𝑴𝑨(𝜶 = 𝝀 = 𝟎. 𝟗𝟓) 88.213 0.072 0.008 0.212 0.008 0.016 

𝑻𝑽𝑷 − 𝑨𝑹(𝟏) − 𝑿     𝑫𝑴𝑨(𝜶 = 𝝀 = 𝟎. 𝟗𝟎) 90.169 0.066 0.007 0.194 0.007 0.015 

𝑻𝑽𝑷 − 𝑨𝑹(𝟏) − 𝑿     𝑫𝑴𝑺(𝜶 = 𝝀 = 𝟎. 𝟗𝟗) 80.618 0.088 0.013 0.221 0.012 0.021 

𝑻𝑽𝑷 − 𝑨𝑹(𝟏) − 𝑿     𝑫𝑴𝑺(𝜶 = 𝝀 = 𝟎. 𝟗𝟓) 93.038 0.077 0.009 0.195 0.009 0.013 

𝑻𝑽𝑷 − 𝑨𝑹(𝟏) − 𝑿     𝑫𝑴𝑺(𝜶 = 𝝀 = 𝟎. 𝟗𝟎) 115.944 0.061 0.007 0.176 0.007 0.017 

𝑻𝑽𝑷 − 𝑨𝑹(𝟏) − 𝑿     𝑫𝑴𝑨(𝜶 = 𝟎. 𝟗𝟗, 𝝀 = 𝟏) 76.988 0.084 0.012 0.224 0.010 0.018 

𝑻𝑽𝑷 − 𝑨𝑹(𝟏) − 𝑿     𝑫𝑴𝑨(𝜶 = 𝟎. 𝟗𝟓, 𝝀 = 𝟏) 82.128 0.077 0.009 0.255 0.008 0.027 

𝑻𝑽𝑷 − 𝑨𝑹(𝟏) − 𝑿     𝑩𝑴𝑨(𝜶 = 𝝀 = 𝟏) 126.811 0.016 0.002 0.123 0.024 0.006 

𝑾𝑨𝑳𝑺 118.796 0.543 0.371 0.827 0.127 0.514 

  h=4 

𝑻𝑽𝑷 − 𝑨𝑹(𝟏) − 𝑿     𝑫𝑴𝑨(𝜶 = 𝝀 = 𝟎. 𝟗𝟗) 75.511 0.086 0.012 0.212 0.012 0.023 

𝑻𝑽𝑷 − 𝑨𝑹(𝟏) − 𝑿     𝑫𝑴𝑨(𝜶 = 𝝀 = 𝟎. 𝟗𝟓) 83.410 0.072 0.008 0.198 0.008 0.017 

𝑻𝑽𝑷 − 𝑨𝑹(𝟏) − 𝑿     𝑫𝑴𝑨(𝜶 = 𝝀 = 𝟎. 𝟗𝟎) 84.812 0.066 0.007 0.185 0.007 0.016 

𝑻𝑽𝑷 − 𝑨𝑹(𝟏) − 𝑿     𝑫𝑴𝑺(𝜶 = 𝝀 = 𝟎. 𝟗𝟗) 75.620 0.091 0.013 0.216 0.013 0.023 

𝑻𝑽𝑷 − 𝑨𝑹(𝟏) − 𝑿     𝑫𝑴𝑺(𝜶 = 𝝀 = 𝟎. 𝟗𝟓) 86.790 0.079 0.009 0.193 0.009 0.010 

𝑻𝑽𝑷 − 𝑨𝑹(𝟏) − 𝑿     𝑫𝑴𝑺(𝜶 = 𝝀 = 𝟎. 𝟗𝟎) 106.404 0.066 0.008 0.186 0.008 0.010 

𝑻𝑽𝑷 − 𝑨𝑹(𝟏) − 𝑿     𝑫𝑴𝑨(𝜶 = 𝟎. 𝟗𝟗, 𝝀 = 𝟏) 72.870 0.086 0.012 0.214 0.010 0.017 

𝑻𝑽𝑷 − 𝑨𝑹(𝟏) − 𝑿     𝑫𝑴𝑨(𝜶 = 𝟎. 𝟗𝟓, 𝝀 = 𝟏) 79.433 0.076 0.008 0.224 0.008 0.024 

𝑻𝑽𝑷 − 𝑨𝑹(𝟏) − 𝑿     𝑩𝑴𝑨(𝜶 = 𝝀 = 𝟏) 107.849 0.018 0.003 0.114 0.002 0.016 

𝑾𝑨𝑳𝑺 105.784 0.558 0.423 1.191 0.166 0.528 

 h=8 

𝑻𝑽𝑷 − 𝑨𝑹(𝟏) − 𝑿     𝑫𝑴𝑨(𝜶 = 𝝀 = 𝟎. 𝟗𝟗) 71.110 0.088 0.012 0.596 0.012 0.012 

𝑻𝑽𝑷 − 𝑨𝑹(𝟏) − 𝑿     𝑫𝑴𝑨(𝜶 = 𝝀 = 𝟎. 𝟗𝟓) 78.771 0.072 0.008 0.437 0.008 0.014 

𝑻𝑽𝑷 − 𝑨𝑹(𝟏) − 𝑿     𝑫𝑴𝑨(𝜶 = 𝝀 = 𝟎. 𝟗𝟎) 79.922 0.065 0.007 0.344 0.007 0.015 

𝑻𝑽𝑷 − 𝑨𝑹(𝟏) − 𝑿     𝑫𝑴𝑺(𝜶 = 𝝀 = 𝟎. 𝟗𝟗) 68.784 0.092 0.013 0.600 0.013 0.010 

𝑻𝑽𝑷 − 𝑨𝑹(𝟏) − 𝑿     𝑫𝑴𝑺(𝜶 = 𝝀 = 𝟎. 𝟗𝟓) 82.878 0.082 0.012 0.499 0.010 0.009 

𝑻𝑽𝑷 − 𝑨𝑹(𝟏) − 𝑿     𝑫𝑴𝑺(𝜶 = 𝝀 = 𝟎. 𝟗𝟎) 98.558 0.071 0.009 0.465 0.009 0.013 

𝑻𝑽𝑷 − 𝑨𝑹(𝟏) − 𝑿     𝑫𝑴𝑨(𝜶 = 𝟎. 𝟗𝟗, 𝝀 = 𝟏) 73.033 0.084 0.010 0.617 0.010 0.012 

𝑻𝑽𝑷 − 𝑨𝑹(𝟏) − 𝑿     𝑫𝑴𝑨(𝜶 = 𝟎. 𝟗𝟓, 𝝀 = 𝟏) 78.836 0.072 0.008 0.514 0.007 0.014 

𝑻𝑽𝑷 − 𝑨𝑹(𝟏) − 𝑿     𝑩𝑴𝑨(𝜶 = 𝝀 = 𝟏) 90.463 0.018 0.002 0.086 0.006 0.002 

𝑾𝑨𝑳𝑺 89.664 0.365 0.214 0.990 0.203 0.104 

 

 شود. پرداخته می  BMAتری برخوردار است. در نتیجه در ادامه به بررسی نتایج مدل ها از عملکرد مطلوب در تمامی حالت  BMAبر اساس نتایج مدل 
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اینکه یک گردد. در این روش چندین نکته حائز اهمیت است. اول  متغیرهای توضیحی بر روی متغیر وابسته رگرسیون می حضور  های ممکن  در این رویکرد ابتدا تمامی حالت 

هایی که حضور دارد تأثیر معناداری بر متغیر وابسته ندارد؛ بر این اساس نسبت تعداد  های ممکن حضور ندارد. نکته دوم اینکه لزوماً متغیر مذکور در تمامی مدل متغیر در تمامی مدل 

هایی که حضور دارد؛ شاخصی جهت حضور متغیر مذکور در مدل بهینه است؛ سوم اینکه با افزایش تعداد متغیرها محاسبه تمامی  هایی که متغیر مذکور معنادار شده به تعداد مدل مدل 

ها، میلیون رگرسیون(، نسبت حضور معنادار یک متغیر به تمامی حالت   10تا    1پذیر نیست. در نتیجه بر اساس دیدگاه سالای و مارتین از یک تعداد برآورد به بعد )حدود  ها امکان حالت 

 باشد.  ها نمی نماید و در نتیجه نیازی به برآورد تمامی حالت دد مشخص میل می به سمت یک ع

تعداد متغیرهای    kتقسیم بر کل متغیرها بهره گرفته خواهد شد )  kگیری جهت حذف متغیرها وجود دارد؛ برای تعیین حد بهینه از نسبت  در نهایت نیاز به یک آستانه تصمیم 

 شود.  تجربی بوده و بر اساس دیدگاه محقق انتخاب می  kپیشنهادی است که از دیدگاه محقق بالاترین تأثیر را بر متغیر وابسته دارند(. این 

براساس حضور یا  ) های موجود  ها در فضای مدل انجام شود. با توجه به تعداد متغیرهای بررسی شده، تعداد مدل بایست محاسبات روی تمام مدل برای دستیابی به نتیجه می 

باشد که با توجه  مدل می  ۵0۲عبارت دیگر فضای مدل شامل  مدل رگرسیونی است. به  1هزار میلیارد  11۲۵باشد که بیش از دل می م ۵0۲در فضای مدل برابر   (، عدم حضور هر متغیر

ها برای دستیابی به نتیجه استفاده  ی مدل اطلاعات همه ها بررسی شده و از ی مدل بایست همه دور از اعمال نظر شخصی در انتخاب مدل می  به فرض عدم اطمینان مدل یعنی به

 . شود

عنوان متغیرهای غیرشکننده توسط    متغیر به   ۲0نهایت   رود دری این مطلب است که انتظار می . این عدد بازگوکننده است در نظر گرفته شده ۲0در این مقاله مساوی    kمقدار  

 متغیر غیرشکننده باشند.    ۲0تر از تر و یا بیش نهایت تعداد کم  باشد که امکان دارد دراما کاملاً روشن می  ؛یند محاسبات معرفی شود آفر

اضافه  ی اولمیلیون رگرسیون به نمونه   1. در ادامه محاسبه شدمیلیون رگرسیون از فضای مدل، ضرایب و احتمال پسین هر متغیر   1ای شامل دست آوردن نمونه   در ابتدا با به

میلیون رگرسیون بود، همگرایی حاصل   ۵ای که شامل ی این روند در نمونه دست آمد. با ادامه  میلیون رگرسیون انجام شد و ضرایب و احتمالات پسین به ۵محاسبات برای شده و  

شکننده معرفی نمودن یک متغیر دو شرط لازم است  جهت غیر   .( 4جدول  . بر این اساس دیگر نیازی به افزایش حجم نمونه جهت تعیین متغیرهای غیر شکننده وجود ندارد )7گردید

 «(.  40/0=۵0 تقسیم بر۲0( بالا بودن سطح احتمال پسین از سطح آستانه تعریف شده )»سطح آستانه اولیه=۲( افزایش احتمال پسین هر متغیر نسبت به احتمال پیشین  1تحقق یابد.  

 .(دهیم اند محاسبات را ادامه می تری نسبت به احتمال پیشین داشتهاین متغیرها که احتمال پسین بیش  بای دوم متغیر غیرشکننده بودند که در مرحله  ۳۷ی اول در مرحله 

𝑲̅گیری و محاسبات با فرض  نمونه ندیمرحله اول فرا . 4جدول  = 𝟐𝟎 

   میلیون   5نمونه اول شامل  
 رگرسیون 

 میلیون   1نمونه اول شامل  
 رگرسیون 

 متغیر 

احتمال   ن ی پس   ب ی ضر  ن ی احتمال پس 
 پیشین 

  ب ی ضر 
   پیشین 

 

 تحصیلات  0.078- 0.287 0.132- 0.421
 سطح آموزش عالی در جامعه  0.054- 0.173 0.083- 0.192
 سطح آموزش غیر عالی در جامعه  0.024- 0.070 0.023- 0.146
 شهرنشینی  0.119- 0.535 0.176- 0.878
 فقر  0.217 0.545 0.227 0.569
 شاخص ترکیبی اقتصاد دانش بنیان  0.068- 0.318 0.109- 0.455
 سرمایه انسانی  0.147- 0.607 0.188- 0.834
 ارزش افزوده بخش کشاورزی  0.029- 0.375 0.034- 0.421
 ارزش افزوده بخش صنعت و معدن  0.080- 0.317 0.051- 0.438
 ارزش افزوده بخش خدمات  0.111- 0.499 0.168- 0.762
 شاخص فضای کسب و کار  0.145- 0.522 0.404- 0.847

 
 متغیر توضیحی است.   50های ممکن با حضور تعداد دقیق حالت 1,125,899,906,842,624 1
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 ضریب جینی  0.066 0.222 0.083 0.441
 گذاری سرمایه  0.199- 0.365 0.227- 0.461
 تشکیل سرمایه  0.039- 0.330 0.072- 0.462
 رشد اقتصادی  0.192- 0.579 0.318 0.719
 های تجاری سیکل  0.015 0.373 0.025 0.430
 ارزش تولید ناخالص داخلی واقعی  0.049- 0.352 0.079- 0.425
 درآمد سرانه  0.059- 0.138 0.188- 0.230
 کننده تورم تولید  0.189- 0.162 0.255- 0.212
 کننده تورم مصرف  0.089- 0.451 0.144- 0.695
 درآمدهای نفتی  0.198- 0.709 0.223- 0.828
 خارجی گذاری مستقیم  سرمایه  0.129- 0.323 0.146- 0.448
 درجه باز بودن اقتصاد  0.017- 0.415 0.014- 0.439
 ( KOFشاخص جهانی شدن اقتصادی )  0.106- 0.676 0.034- 0.698
 صادرات  0.060 0.691 0.031 0.796
 واردات  0.034 0.164 0.020 0.183
 کار   نیروی   وری   بهره  0.187- 0.617 0.257- 0.892
 حداقل دستمزد  0.062- 0.373 0.081- 0.463
 دستمزد واقعی  0.077 0.439 0.147 0.598
 شاخص تغییر ساختاری  0.196- 0.569 0.207- 0.795
 سال   60تا    15افراد شاغل   0.071- 0.102 0.083- 0.127
 ها مالیات بر درآمد شرکت  0.194 0.230 0.216 0.332
 ها کل مالیات  0.052 0.357 0.071 0.529
 مخارج جاری دولت  0.015 0.273 0.025 0.434
 مخارج عمرانی دولت  0.159- 0.073 0.188- 0.514
 های انتقالی و تأمین اجتماعی پرداخت  0.121 0.180 0.222 0.264
 نرخ ارز  0.146 0.708 0.266 0.831
 نرخ بهره  0.189 0.390 0.244 0.433
 بخش غیر دولتی مانده تسهیلات اعطایی به   0.203- 0.260 0.204- 0.350
 حجم پول  0.346- 0.332 0.366- 0.465
 نقدینگی  0.083- 0.508 0.152- 0.660
 تحریم  0.193 0.506 0.337 0.798
 خصوصی سازی  0.113- 0.323 0.135- 0.512
 یافته به بخش خصوصی از کل اعتبارات،    سهم اعتبارات تخصیص  0.034- 0.464 0.020- 0.553
 های بخش غیردولتی در شبکه بانکی کل سپرده   های غیردولتی به های غیردولتی موجود در بانک نسبت سپرده  0.489 0.162 0.955 0.159
 های غیردولتی ازکل مانده بدهی بخش غیردولتی سهم مانده بدهی بخش غیردولتی به بانک  0.042 0.173 0.061 0.145
 های سیستم بانکی  کل دارایی   ها و مؤسسات اعتباری غیر بانکی از های داخلی بانک سهم دارایی  0.075 0.239 0.114 0.411
بانک  0.023 0.186 0.052 0.383 قانونی  و  اضافی  به مجموع سپرده نسبت ذخایر  بانک مرکزی  نزد  اعتباری  و مؤسسات  بخش  ها  های 

 مؤسسات اعتباری غیربانکی ها و  غیردولتی نزد بانک 
 شاخص ترکیبی توسعه بخش بانکی   0.086- 0.306 0.105- 0.598
 ه ی توسعه بازار سرما   ی ب ی شاخص ترک  0.072- 0.426 0.132- 0.623

 

تری نسبت به  متغیر مقدار احتمال پسین بیش  ۳۷متغیر انتخاب شدند. یعنی    ۳۷اول با استفاده از شروط دو گانه فوق، جهت تعیین نمودن متغیرهای غیر شکننده،  ی  در مرحله 

 داشتند.   0/ 40متغیر سطح احتمال پسین بالاتر از سطح آستانه   ۳۷احتمال پیشین داشتند و این 
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میلیون رگرسیون   1  دوم نیز ابتدا یک نمونه شاملمتغیر باقیمانده اعمال خواهیم نمود. در مرحله   ۳۷روی    بر در ادامه تمامی مراحل انجام شده در مرحله اول را در مرحله دوم  

«؛  ۵4/0= ۳۷تقسیم  ۲0آستانه ثانویه=در ادامه با اعمال دو شرط مذکور »سطح  .  صورت گرفته است احتمالات پسین    و  و محاسبات ضرایب   متغیر منتخب اعمال شده  ۳۷بر روی  

 .  توان دیدمی (، ۵)در جدول نتایج   خواهند شد. شناساییترین متغیرهای موثر بر بیکاری مهم 

𝑲̅و محاسبات با فرض   رییگنمونه ندآیفر دوممرحله   . 5جدول  = 𝟐𝟎 

 میلیون  3نمونه اول شامل 
 رگرسیون 

 میلیون  1نمونه اول شامل 
 رگرسیون 

 متغیر

    پیشین بی ضر پیشین احتمال  ن یپس بی ضر ن یاحتمال پس
 تحصیلات  0.088- 0.324 0.149- 0.475

 شهرنشینی 0.134- 0.604 0.199- 0.991
 فقر  0.245 0.615 0.256 0.642
 شاخص ترکیبی اقتصاد دانش بنیان  0.077- 0.359 0.123- 0.514
 سرمایه انسانی 0.166- 0.685 0.212- 0.942
 ارزش افزوده بخش کشاورزی  0.033- 0.423 0.038- 0.475
 ارزش افزوده بخش صنعت و معدن  0.090- 0.358 0.058- 0.495
 ارزش افزوده بخش خدمات  0.125- 0.563 0.190- 0.860
 شاخص فضای کسب و کار  0.164- 0.589 0.456- 0.956
 ضریب جینی  0.075 0.251 0.094 0.498
 گذاری سرمایه 0.225- 0.412 0.256- 0.526
 تشکیل سرمایه  0.044- 0.373 0.081- 0.522

 رشد اقتصادی  0.217- 0.654 0.359 0.812
 های تجاریسیکل 0.017 0.421 0.028 0.485
 ارزش تولید ناخالص داخلی واقعی  0.055- 0.397 0.089- 0.480
 کننده تورم مصرف 0.100- 0.509 0.163- 0.785
 درآمدهای نفتی 0.224- 0.800 0.252- 0.935

 گذاری مستقیم خارجی سرمایه 0.146- 0.365 0.165- 0.506
 درجه باز بودن اقتصاد  0.019- 0.469 0.016- 0.496
 ( KOFشاخص جهانی شدن اقتصادی )  0.120- 0.763 0.038- 0.788
 کار  نیروی  وری بهره  0.211- 0.697 0.290- 0.987
 حداقل دستمزد  0.070- 0.421 0.091- 0.523
 دستمزد واقعی  0.087 0.496 0.166 0.675
 شاخص تغییر ساختاری  0.221- 0.642 0.234- 0.898
 ها کل مالیات 0.059 0.403 0.080 0.597
 مخارج جاری دولت  0.017 0.308 0.028 0.490
 مخارج عمرانی دولت  0.180- 0.082 0.212- 0.580
 نرخ ارز  0.165 0.799 0.300 0.938
 نرخ بهره  0.213 0.440 0.275 0.489
 حجم پول  0.391- 0.375 0.413- 0.525
 نقدینگی  0.094- 0.574 0.172- 0.745
 تحریم  0.218 0.571 0.380 0.901

 خصوصی سازی  0.128- 0.365 0.152- 0.578

 یافته به بخش خصوصی از کل اعتبارات،    سهم اعتبارات تخصیص 0.038- 0.524 0.023- 0.624

 های سیستم بانکی  کل دارایی ها و مؤسسات اعتباری غیر بانکی ازهای داخلی بانکسهم دارایی 0.085 0.270 0.129 0.464

 شاخص ترکیبی توسعه بخش بانکی   0.097- 0.345 0.119- 0.675

 ه ی توسعه بازار سرما یبیشاخص ترک 0.081- 0.481 0.149- 0.703
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 .  توان دیدمی (، ۵)در جدول نتایج   خواهند شد. شناساییترین متغیرهای موثر بر بیکاری در ادامه با اعمال دو شرط مذکور مهم 

از   یتررا که احتمال ورود پسین کم  متغیرهای  شوند و بقیه ، این متغیرها نیرومند یا غیرشکننده نامیده می منتخب شدندمتغیر    ۲4ی متغیرها  جهت که در حضور بقیه   آناز  

تری نسبت به احتمال پیشین ی متغیرها احتمال پسین ورود بیش در حضور همه گانه   ۲4 متغیرهایمشهود است که (، ۶)نامند. با توجه به جدول احتمال پیشین دارند را شکننده می 

ترتیب   به   .باشند عبارت دیگر این متغیرها بامعنی می   قابل بررسی بوده و به   بیکاری مدل، اثر این متغیرها روی    درمتغیر    ۲4دلیل افزایش حدس ما برای حضور این    اند و به خود یافته 

   هر متغیر ارائه شده است.  tنسبت آماره  یدر ستون سوم و چهارم، ضرایب پسین و انحراف معیارهای پسین متغیرها بیان شده است و در ستون آخر آماره 

 در مدل بهینه  بیکاریبندی متغیرهای موثر بر اولویت . 6جدول 

 ها رگرسیون اولویت 

𝒕|≥2با − 𝒔𝒕𝒂𝒕| 

 نماد  متغیر احتمال و ضریب پسین 

 ن یپس بی ضر ن یاحتمال پس

 x1 شهرنشینی 0.199- 0.991 0.9808 1

 x2 فقر  0.256 0.642 0.6548 9

 x3 سرمایه انسانی 0.212- 0.942 0.9608 22

 x4 ارزش افزوده بخش خدمات  0.190- 0.860 0.8772 17

 x5 شاخص فضای کسب و کار  0.456- 0.956 0.9751 24

 x6 ضریب جینی  0.094 0.498 0.5080 3

 x7 تشکیل سرمایه  0.081- 0.522 0.5324 4

 x8 رشد اقتصادی  0.359 0.812 0.8282 16

 x9 کننده تورم مصرف 0.163- 0.785 0.8007 14

 x10 درآمدهای نفتی 0.252- 0.935 0.9537 20

 x11 ( KOFشاخص جهانی شدن اقتصادی )  0.038- 0.788 0.8038 15

 x12 کار   نیروی وری بهره 0.290- 0.987 0.971 23

 x13 دستمزد واقعی  0.166 0.675 0.6885 10

 x14 ساختاری شاخص تغییر   0.234- 0.898 0.9160 18

 x15 ها کل مالیات 0.080 0.597 0.6089 7

 x16 مخارج عمرانی دولت  0.212- 0.580 0.5916 6

 x17 نرخ ارز  0.300 0.938 0.9568 21

 x18 نرخ بهره  0.275 0.489 0.4988 2

 x19 نقدینگی  0.172- 0.745 0.7599 13

 x20 تحریم  0.380 0.901 0.9190 19

 x21 سازی خصوصی 0.152- 0.578 0.5896 5

 x22 یافته به بخش خصوصی از کل اعتبارات    سهم اعتبارات تخصیص 0.023- 0.624 0.6365 8

 x23 شاخص ترکیبی توسعه بخش بانکی   0.119- 0.675 0.6885 11

 x24 ه ی توسعه بازار سرما یبیشاخص ترک 0.149- 0.703 0.7171 12

 

ستون آخر نمایش داده    دررا داشته باشند از اهمیت بالاتری در بیکاری دارند. اولویت اثرگذار متغیرهای موثر بر بیکاری    Tبر اساس نتایج متغیرهایی که بالاترین نسبت آماره  

 شده است.  

گردد که متغیرهای تحقیق از توابع پسین و پیشین (، مشاهده می ۶نتایج جدول )جهت بررسی صحت نتایج توابع پسین و پیشین مابین متغیرها تحقیق ارائه شده است. بر اساس  

 مناسبی که از تطابق بالایی برخوردارند. در نتیجه مدل در شرایط آماری مناسبی قرار دارد. 
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 توابع پسین و پیشین متغیرهای منتخب  . 3شکل 

 یریگجه یبحث و نت

و   ینهاد  ،یپول ،یمال ،یاقتصاد  یرها یمتغ انیم  دهیچیکنش پاست که از برهم  یچندبعد  یاده یپد  رانی در اقتصاد ا  یکار یپژوهش نشان داد که ب نیا  یرخطیغ یسازمدل   جینتا

باز بودن اقتصاد، بازار کار،    ،یاقتصاد  یاسم  ،یاقتصاد   یقیحق  ،یاجتماع  یهادر قالب ده حوزه کلان شامل شاخص   ریمتغ  ۲4نشان داد که    نیز یمدل ب  لی. تحلرد ی پذی م  ریتأث  یاسیس

 ،یانسان   هیسرما  ،ینیهمچون شهرنش  ییرها یمتغ  رها،یمتغ  نیا   انی. از مرگذارندیتأث  یکار یبر نرخ ب  ه،یو ساختار سرما  ی توسعه مال  ،یاسیس  یهاشاخص   ،یپول   استیس  ،یمال  استیس

آن است که    انگریب  هاافته ی  نیاند. اداشته   یکار یرا بر ب  ریتأث  نیشتریب  ینگینرخ ارز، نرخ بهره و نقد   ،ینفت  یدرآمدها   کننده،تورم مصرف   ،یوکار، رشد اقتصاد کسب   یشاخص فضا 

 ,Rasouli et al., 2020; Sharifi & Hosseini)بر بازار کار دارند    یرخطیاقتصاد، آثار نامتقارن و غ  یساختار  یهای ژگی و  لیبه دل  رانیدر ا   یو مال  یپول  یرهایدر متغ  راتییتغ

2024). 

و وابسته  ی رخطیغ ،یکار ینشان دادند که اثر نرخ ارز بر ب هاافته یبوده است.    رانیدر ا  ی کاریب  شی از عوامل مهم افزا ی کی ی نرخ ارز و نوسانات ارز  ش یافزا ق، یتحق جینتا  مطابق 

راستا  صادرکننده نفت هم  یشده در کشورها با مطالعات انجام   جهینت  نیاشده است.    دیتشد   یکاریاند، اثر آن بر ببوده   دتری شد   یارز   یهاکه شوک  ییهاهاست. در دوره به شدت شوک 

  ی کار یب   ش یموجب افزا  د،ی تول  یهانه یبر تورم و هز  ریتأث  قی نفت از طر  مت یمحور، نوسانات نرخ ارز و قنفت   یو همکاران نشان دادند که در اقتصادها   یپور آرانمثال، شوال   یاست. برا 

نرخ   یثباتی نشان داد که ب  قایو شمال آفر  انهیخاورم یدر کشورها ز یو همکاران ن ییدکالا یس ی پژوهش ابد  ب،یترت نی. به هم(Shavvalpour Arani et al., 2024) شوندی م

 .(Abdi Seyyed Kalaei et al., 2025)دارد   یکاریبر ب میمدت اثر مستقارز در کوتاه 

  ی کارینرخ ب  تواند ی مولد م  ی هادر بخش   یگذار ه یسرما   ش یمعنا که افزا  ن یدارند، به ا  ی کاریبر ب  ی و معنادار  یاثر منف  هیسرما  لیو تشک  ی نشان داد که رشد اقتصاد   نیهمچن  ج ینتا

  ی و خارج   ی داخل  یگذار ه ینشان داد سرما   ۲0۲۳تا    1999دوره    یط  آنعضو آسه   ی کشورها   یهاخوان است که با استفاده از داده هم   توسی با پژوهش پرات  افته ی  ن یرا کاهش دهد. ا

و    یبازار نوظهور گزارش کردند که توسعه مال   یدر پژوهش خود در کشورها   ی و افولاب  فویطور مشابه، ر . به (Pratysto, 2025)  کندی م  فایا  ی کاریدر کاهش ب  یاساس   ینقش
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حاضر نشان داد    قی تحق  ج یحال، نتا   نی. با ا(Raifu & Afolabi, 2022)را کاهش داده است   یکار ینرخ ب ،یدی تول  تیظرف  شیافزا   قی از طر  ی به منابع اعتبار  یگسترش دسترس

و    رمولد،یغ یهااز حد بر بخش  شیاعتبارات، تمرکز ب یکارا  صی از ضعف در تخص یامر احتمالاً ناش نیهمواره مثبت و معنادار نبوده است؛ ا یکار یبر ب رانی در ا  یکه اثر توسعه مال

 . (Mohammadi et al., 2022)است  یدر نظام بانک   تیفقدان شفاف

نشود،    تی مولد هدا یهات ی که به سمت فعال یط یدر شرا  ،ینگینقد  شیداشتند. افزا  یکاری بر نرخ ب یقابل توجه  ریو نرخ بهره تأث ینگینقد   یرهایمتغ ،یپول یهااست یمنظر س از

نرخ    شی افزا  گر،ید   ی. از سو(Monfared et al., 2021)گذارد  ی م   یکار یبر ب  میرمستقیاثر غ  د،یتول  یهانهیهز   شیافزا  ریو از مس  گردد ی منجر م  یاقتصاد  یثباتی به تورم و ب

  ی الملل نیب  یهاپژوهش  یهاافته یبا    جینتا  ن ی. ا(Rasouli et al., 2020) شود ی م  یکار یب ش یو موجب افزا کندی را محدود م   ییزااشتغال  ،یگذار ه یبه سرما  لیبهره با کاهش تما 

در بلندمدت    تواندی مدت نرخ بهره مکوتاه   راتییبرقرار است و تغ  یرخطیو غ  ایپو   یارابطه   یکارینرخ بهره، تورم و ب  انیکه نشان داد م  کارانمطالعه ساپوترا و هم  ژهیوسازگار است؛ به 

 .(Saputra et al., 2024)بر اشتغال داشته باشد   یدار ی اثرات پا

از کل اعتبارات    یبه بخش خصوص افتهیصیسهم اعتبارات تخص  شیداده شد. افزا  صیمعنادار تشخ  قی در مدل تحق  زین یکار یبر ب  ی توسعه مال  یهااثر شاخص   گر،ید یسو   از

  ی المللنی مطالعات ب جیبا نتا   افتهی   نیاقتصاد است. ا   ی دی لتو  ت یظرف  شیو افزا   یها به منابع مال بنگاه   ی بهبود دسترس انگریامر ب  نیا   رایاست؛ ز   ده ی گرد  ی کاریموجب کاهش ب ،یبانک

بر کاهش   میرمستقیطور غبه  ،یبانک یهارساخت ی و بهبود ز  یعمق اعتبار  شی افزا قیاز طر ،ی نشان دادند که توسعه مال  قایخود در قاره آفر قی در تحق هیو ناندوز  فویمطابقت دارد. ر

اند که اثر توسعه  داشته و نشان داده  دیتأک  ی کار یو ب  یتوسعه مال  انیم ی رخطیغ  یابر وجود رابطه  زیپژوهش چن و همکاران ن  نیهمچن.  (Raifu et al., 2021)اثر دارد    یکار یب

  ی از حد را عامل   شیب  یل راستا است که توسعه مانزام و همکاران هم  یهاافته یبا    جهینت  نی. ا(Chen et al., 2021)است    یمثبت اما در سطوح بالاتر منف  نییدر سطوح پا   یمال 

 .(Nizam et al., 2020) کردند  یمعرف  یاقتصاد  ییو کاهش کارا یثباتی ب  یبرا

و   ی خارج  یگذار ه یکاهش سرما   ،یو تجار   یمال   یهاان یبا محدود کردن جر  هام ی داشتند. تحر  یکاریبر ب  یمعنادار  ریتأث  زین  یساز ی و خصوص  می تحر  رینظ  یاسیس  یرها یمتغ

  ها، م ی از تحر  یناش  یاقتصاد  یثباتی نفت و ب  یمتیق  نوساناتخوان است که نشان دادند  هم  ینیو حس  یشارف  یهاافته یبا    جهی نت  نیاند. اشده   یکار یب  شیکاهش صادرات، منجر به افزا

از موارد،    یار یدر بس  رایداشته است، ز  یکاریبر ب  یمثبت   ریمدت تأثدر کوتاه   زین  یسازی . خصوص(Sharifi & Hosseini, 2024)دارد    ران یدر ا   یکاریبر ب  یاثر مثبت و قابل توجه

و   یوربهره شیافزا  قی از طر تواندی نظام بازار، م ییحال، در بلندمدت، در صورت کارا  نیهمراه بوده است. با ا یساختار لیو تعد یانسان  یرویبا کاهش ن یدولت یهابنگاه  یواگذار 

 .(Zarīr Negīn Tājī et al., 2022)  نجامدیب یکار یبه کاهش ب  یر یپذرقابت 

  ی هارساخت ی ز  یسازبدون فراهم   رانیدر ا   ینی هستند. توسعه شهرنش  یکار یب  شیعوامل افزا  نیترو فقر از مهم   ینیشهرنش  شینشان داد که افزا  هاافته ی  ،یمنظر اجتماع  از

  ی ررسم یدر اوگاندا مشابه است که گسترش اقتصاد غ  گودابا پژوهش اساکو و مو   جهینت  نیشده است. ا  یشهر   یکار ینرخ ب  شیو افزا  یدر مناطق شهر  تیزا، موجب تمرکز جمعاشتغال

  ،یآموزش  یهاو فرصت   یانسان  هیبا کاهش سرما  یفقر ساختار   گر،ید  ی. از سو (Esaku & Mugoda, 2025) اند  عنوان کرده   یکار یب  ش یافزا   میمستق  یامدها یاز پ  یکیرا    ی شهر

 . (Jenkins, 2025) راستا است هم  یاجتماع یهاب یبلندمدت با آس یکار یدرباره ارتباط ب  ایتانیدر بر نزیکه با پژوهش جنک یاجه ینت  کند؛ی م  دی را تشد یکار یب

بدان   نیاست. ا  تری قو  هیدارند، اما اثر بازار سرما  یکار یبر ب  یهر دو اثر منف  یو توسعه بخش بانک  ه یاز آن بود که شاخص توسعه بازار سرما  یحاک  هاافته ی  ه،یبعد ساختار سرما  در

ا اقتصاد  بازار سرما   ران،یمعناست که در  افزا  شتریمولد ب  یهات ی به سمت فعال  یکارآمدتر شود، جذب منابع مال  هیهرچه  ا ابد یی م  ش یخواهد شد و اشتغال  با مطالعات    جهی نت  نی. 

و کاهش   یبا رشد اقتصاد   یرابطه مثبت و معنادار  هیو همکاران که نشان داد توسعه بازار سرما   یتاج  نیپژوهش ضریر نگ  ژهیوکشورها همسو است. به   ری و سا  رانیشده در اانجام 

  ی کار یموجب کاهش ب  هیدر بازار سرما   یگذار ه یسرما  شینگکوبو و همکاران نشان دادند که افزا   ،یجنوب ی قایدر آفر   نی. همچن(Zarīr Negīn Tājī et al., 2022)دارد    یکار یب

 . (Ngcobo et al., 2025)شده است  

  ی سازپژوهش نشان داد که مدل   نی( در اBMA)  نیز یب  یهامدل   یریگن یانگیسازگار است. استفاده از م  نیز یو ب  ایپو   یهابر مدل   یمبتن  یکردهایحاضر با رو   قی تحق  یهاافتهی

در    ایپو  یریگن یانگیم  یهامدل   ییدرخصوص کارا  انگیج  و  یل  دگاهیبا د   جیدهد. نتا  حیرا توض  ی کلان اقتصاد  یرها یرفتار متغ  یسنت  یخط  یهابهتر از مدل   تواند ی م  یرخطیغ



 

 
21 

و همکاران   ی نجف آباد   ی جعفر   

سازگار    یاقتصاد   یرها یمتغ  ینیبش یدر پ  ن یزیب  یهاکوپ و همکاران درباره نقش مدل   لیبا تحل  هاافته ی  ز ین  ی . از منظر نظر(Li & Jiang, 2022)راستا است  اقتصاد کلان هم 

  ی کلان اقتصاد  یهااست یس ی را فراهم کرد و نشان داد که اثرگذار  رشکنندهیغ یرها یمتغ  قیدق  یی روش امکان شناسا   نیاستفاده از ا  ب،یترت نی. بد(Koop et al., 2020)است  

 فرض کرد.  یآن را صرفاً خط  توانی بوده و نم  ریدر طول زمان متغ  رانیدر ا 

  ی توسعه مال  ،یاز رشد اقتصاد  ییها. در دوره ستیجهت نهم ،یمختلف اقتصاد   طیدر شرا  یکار یبر ب یپول یهااست یو س یکردند که اثر توسعه مال دییتأ هاافته ی گر،ید  یسو از

اثر معکوس    رمولد،یغ  یهاگسترش بخش  قیعامل از طر  نیهم  ،یو تورم  یرکود   طی که در شرا   یرا کاهش دهد؛ در حال  یکار یمنابع، ب صیتخص  ییکارا   شیافزا   قی توانسته از طر

بر اشتغال داشته    یاثر منف تواندی م  ،یدر حضور تورم بالا و ضعف نظارت بانک  ی خوان است که نشان داد توسعه مالو سامه در مصر هم  می با پژوهش ابراه ی جی نتا  نیداشته است. چن

حاضر درخصوص    قیتحق  یهاافته یکرده است که با    د ییرا تأ  یکار ینرخ ارز، تورم و ب  نیب  یرابطه عل  زی ن  یوپ یدر ات  مومطالعه عل  نی. همچن(Ibrahiem & Sameh, 2020)باشد  

 .(Alemu, 2025)راستا است  هم  یکلان اقتصاد  یرهایاثر متقابل متغ

مختلف    یهاها در دوره آن   ی و شدت اثرگذار  ستند یبرخوردار ن  یاز ثبات زمان   ی کار یعوامل مؤثر بر ب  ران،ی آن است که در اقتصاد ا  انگر یپژوهش ب  نیا   یهاافته ی  ،یکل  طوربه 

بدون   یو مال  یپول  یهااست ینشان داد که س یروشنبه  جینتا  ن،یهمچن. کندی دوچندان م  یکاریب لیرا در تحل  ایپو یرخطیغ یهامدل  یر یکارگبه   تیموضوع اهم  نیمتفاوت است. ا

. در  (Monfared et al., 2021; Reyhāni Mohebbserāj et al., 2022)بر بازار کار داشته باشند    ی داریآثار پا   توانندی کشور نم  یساختار مال   تی با وضع  یهماهنگ

 فراهم آورد.   داریپا  یزااشتغال  یهااست یس  یطراح یبرا  یمؤثر  ریمس  تواندی م  یل توسعه ما یهاهیمحور و نظر داده   یکردها یرو  ب یترک ت،ینها 

اند  شده   یگردآور   یداخل یبر منابع رسم  یمورد استفاده به صورت سالانه و مبتن  یهامواجه است. نخست آنکه داده   تی ارزشمند خود با چند محدود  جیپژوهش با وجود نتا   نیا

و   هام یزمان اثر تحر هم   یبررس   یبرا   یالمللن یب  یاسه یمقا  یهابه داده   یدر دسترس  تی مدت بازار کار را منعکس نکنند. دوم، محدودکوتاه  ای  یفصل  راتییتغ  یکه ممکن است برخ

  ش یرا افزا  جینتا   تی موارد ممکن است حساس  یاست که در برخ  یخاص  یآمار   اتیفرض  ازمندین  نیزی. سوم، استفاده از مدل بسازدی را محدود م  ریپذم ی تعم  یهالیتحل  ،یمال  یرها یمتغ

 بگذارد.   ریتأث جیبر دقت نتا   تواندی در مدل لحاظ نشده است که م  ی حکمران  ینهادها  ا ی یاجتماع  هیسرما  رینظ  یراقتصادیغ یرها یاثر متغ ن،یدهد. همچن

استفاده از    ن،یشود. همچن  یی بهتر شناسا  رانیمدت بازار کار ا کوتاه   یی ا یماهانه( استفاده شود تا پو ای   ی با فرکانس بالاتر )فصل یهااز داده   نده یآ  ی هادر پژوهش  شودی م  شنهاد یپ

پانل   یهاداده   یریکارگکمک کند. به  یو مال یپول یهااست یاثرات س تقالسازوکار ان ترق یدق لیبه تحل تواندی م  یاشبکه یهاو مدل نی زیب یهاVARمانند  زمانی– یعل یهامدل 

  ر ی تصو  تواندی م  ی اقتصاد  یهابا شاخص   یو نهاد   ی اجتماع  یرها یمتغ  بیترک  ن،ی. علاوه بر اشودی م  شنهادیپ  زین  رانیمشابه ا   ی در کشورها  ی اثر توسعه مال  سهیمقا  یبرا   یکشوران یم

 دهد.  ئهارا  یکار یب  دهی از پد  یترجامع 

را به صورت هماهنگ و    یو ساختار   ی مال  ،یپول   ی هااست یکنند و س  زیپره  یکار یبه مسئله ب  یعاملاز نگاه تک   دی با  ی اقتصاد  گذاراناست یکه س  دهدی نشان م  قی تحق  ج ینتا

  یکاریبه کاهش ب   تواندی به نرخ ارز م یبخش و ثبات هرهنرخ ب  یهااست یدر س  یبازنگر ،یدیتول  یهات ی اعتبارات به سمت فعال تیو هدا ی نظارت بانک  تی . تقوندینما  یمکمل طراح

است. در سطح کلان،  یاقدامات ضرور  گریاز د  هیو توسعه بازار سرما  یمهارت یهاگسترش آموزش  ،یخارج  یگذار ه یجذب سرما  یشفاف برا  یبسترها  جادیا ن،یکمک کند. همچن

 است.  ینظام اقتصاد  ییکارا یو ارتقا  یمال   ینهادها  ت یتقو  ازمندیدر بلندمدت ن  یمال  یهااست یس  یتوجه داشته باشند که اثرگذار دیبا   گذاراناست یس

 مشارکت نویسندگان

 در نگارش این مقاله تمامی نویسندگان نقش یکسانی ایفا کردند. 

 تشکر و قدردانی

 گردد. یاری رساندند تشکر و قدردانی میاز تمامی کسانی که در طی مراحل این پژوهش به ما 
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 حسابداری، امور مالی و هوش محاسباتی 

 تعارض منافع 

 . وجود ندارد یتضاد منافع گونه چیانجام مطالعه حاضر، ه در

 مالی حمایت 

 این پژوهش حامی مالی نداشته است. 

 موازین اخلاقی 

 در انجام این پژوهش تمامی موازین و اصول اخلاقی رعایت گردیده است.  
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