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Abstract:  

The objective of this study is to analyze the causal relationships among capital adequacy, liquidity, and profitability indicators 
of banks within the framework of the Central Bank of Iran's regulatory system using the DEMATEL approach to explain the 
role of supervisory factors in improving bank performance. This applied descriptive research used documentary analysis and 
pairwise comparison questionnaires. The statistical population included 15 senior banking experts and officials from the 
Central Bank of Iran selected purposefully. Data were analyzed through the fuzzy DEMATEL method to determine causal and 
effect relationships among the main variables. The DEMATEL results indicated that liquidity, profitability, regulatory factors, 
and capital adequacy significantly affect bank performance. Regulatory factors had the highest causal impact (mean 18.740), 
followed by capital adequacy (9.497) and liquidity (8.742), while profitability had the highest effect-receiving score (14.975) 
and no causal influence on other factors. The causal model revealed that regulatory policies primarily affect capital adequacy 
and liquidity, which subsequently influence profitability. Regulatory mechanisms play a pivotal role in shaping the stability 
and profitability of Iranian banks. Efficient regulation not only strengthens liquidity and capital adequacy but also fosters 
sustainable profitability. Hence, optimizing the Central Bank’s regulatory framework can enhance the resilience and overall 
performance of the banking sector. 
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Extended Abstract 

Introduction 

The banking sector plays a vital role in maintaining the stability and growth of any national economy by collecting financial 

resources and directing them toward productive investments. Banks act as the primary facilitators of capital circulation and 

drivers of employment, yet their operation exposes them to significant credit, liquidity, and market risks. Therefore, sound 

regulatory oversight and adequate financial structures are essential for preserving both the profitability and stability of 

banking systems (Isavi et al., 2021; Kashyap et al., 2024). Within this framework, three indicators—capital adequacy, liquidity, 

and profitability—serve as fundamental pillars in assessing a bank’s performance and financial soundness. Understanding the 

causal relationships among these indicators is critical, especially under the supervision of central banking regulations that 

directly influence banks’ strategic and operational decisions (Mahdavipānah et al., 2023). 

Capital adequacy represents the ability of a bank to absorb unexpected losses and to withstand financial shocks, thereby 

enhancing its credibility and reducing the probability of insolvency. The implementation of Basel II and III frameworks globally 

has emphasized maintaining an adequate capital buffer as a cornerstone of financial resilience (Kunjeda, 2024). In Iran, the 

Central Bank has adopted similar capital adequacy requirements consistent with these international standards, although 

domestic challenges such as economic sanctions, inflationary pressures, and currency instability complicate their application 

(Taheri & Shafiee, 2024). On the other hand, liquidity management determines the bank’s ability to meet short-term 

obligations without incurring excessive costs. The balance between liquidity and profitability has long been a focus of both 

theory and practice, as holding excessive liquidity reduces potential returns, while inadequate liquidity increases the risk of 

default and operational stress (Khosraviani et al., 2023; Lysiak et al., 2022). 

Profitability, in turn, reflects the efficiency of bank operations and management’s ability to generate sustainable returns. 

However, profitability is not an isolated variable—it is the outcome of a complex interplay between regulatory constraints, 

capital structures, and liquidity positions. Empirical evidence from developing economies, such as Nepal, suggests that 

although the relationship between capital adequacy and profitability may appear weak in the short run, sufficient 

capitalization ultimately enhances long-term stability and operational effectiveness (Kunjeda, 2024). Similarly, studies in Iran 

demonstrate that profitability levels are highly sensitive to regulatory policies, managerial behavior, and macroeconomic 

fluctuations (Madani et al., 2024; Shoja'iyan et al., 2025). 

The interaction between these three dimensions becomes more complex when regulatory frameworks are introduced. 

Regulatory factors, particularly those imposed by central banks, often serve as both constraints and enablers of performance. 

They aim to mitigate systemic risk while maintaining financial inclusion and operational efficiency (Mahdavipānah et al., 

2023). Research indicates that stringent capital adequacy and liquidity coverage ratios may temporarily limit profitability but 

contribute to the long-term resilience of financial institutions (Kashyap et al., 2024; Taheri & Shafiee, 2024). Additionally, 

behavioral and technological aspects—such as managerial overconfidence and the rise of financial technologies—can either 

amplify or mitigate the effects of regulatory policies (Ju & Zhu, 2024; Tarawneh et al., 2024). 

Recent advancements in decision analysis have introduced methods capable of capturing the interdependencies among 

multiple financial indicators. The DEMATEL (Decision-Making Trial and Evaluation Laboratory) technique, particularly when 
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integrated with fuzzy logic, enables researchers to identify causal and effect relationships among complex financial variables. 

Fuzzy DEMATEL is advantageous in conditions of uncertainty and qualitative judgment, as it translates expert evaluations into 

quantifiable causal networks (Wang et al., 2024; Zouaoui et al., 2011). In banking systems, where regulatory and market 

forces constantly interact, such an approach allows for a deeper understanding of how supervision, liquidity management, 

and capital structure collectively shape profitability (Buffa et al., 2022). 

Given this theoretical and empirical background, the present study aims to analyze the causal relationships among capital 

adequacy, liquidity, and profitability indicators of Iranian banks within the framework of the Central Bank’s regulatory rules, 

using the fuzzy DEMATEL approach. This approach provides an analytical basis for identifying which factors act as primary 

causes, which as intermediaries, and which as final outcomes. The study offers insights not only for academic research but 

also for policymakers seeking to enhance regulatory effectiveness and for bank managers striving to optimize capital and 

liquidity under evolving financial constraints. 

Methods and Materials 

This applied and descriptive study employed a quantitative-qualitative mixed approach based on expert judgment. The 

statistical population comprised senior banking executives, regulatory officials, and subject-matter experts in the Central 

Bank of Iran. Through purposive sampling, 15 experts were selected, consistent with fuzzy DEMATEL methodological 

requirements. Data collection was conducted using pairwise comparison questionnaires designed to assess causal influence 

among the main variables: capital adequacy, liquidity, profitability, and regulatory factors. 

Fuzzy DEMATEL was used to model and quantify causal relationships. The analysis followed a seven-step procedure: (1) 

construction of linguistic scale and conversion to triangular fuzzy numbers, (2) development of the fuzzy direct-relation 

matrix, (3) normalization of this matrix, (4) computation of the total influence matrix, (5) defuzzification to derive crisp values, 

(6) calculation of threshold values, and (7) interpretation of causal diagrams through D+R and D–R indicators. These indicators 

respectively measure the importance and directionality of relationships among factors, identifying cause (positive D–R) and 

effect (negative D–R) variables. 

Findings 

The DEMATEL results revealed that among the four main variables—regulatory factors, capital adequacy, liquidity, and 

profitability—regulatory factors exhibited the highest causal influence with an impact score of 18.740, followed by capital 

adequacy with 9.497 and liquidity with 8.742. Conversely, profitability emerged as the most effect-receiving variable with a 

score of 14.975 and no significant outward influence on other variables. 

The total relational analysis indicated that regulatory factors possess the highest level of overall importance (D+R = 24.933) 

and the lowest level of susceptibility to influence (R = 6.194). This positions regulatory policies as the dominant driver shaping 

the behavior of other financial indicators. The causal network diagram illustrated a clear hierarchical flow: regulatory factors 

→ capital adequacy → liquidity → profitability. 

Furthermore, the computed threshold value (2.763) was used to eliminate weak causal links. The refined model confirmed 

that regulatory factors exert direct influence over all other variables, while profitability receives effects from all without 

generating reciprocal impact. Both capital adequacy and liquidity acted as mediating channels transmitting regulatory impact 

to profitability. The graphical causal diagram underscored the directional dominance of regulation as the root cause and 

profitability as the terminal outcome of systemic interaction. 
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These findings empirically validate the assumption that profitability in Iran’s banking system is not an autonomous driver 

but rather a dependent outcome shaped by managerial decisions constrained within regulatory and capital frameworks. The 

significant causal power of the regulatory dimension indicates that the Central Bank’s supervisory policies effectively 

determine the capital structure, liquidity reserves, and overall risk tolerance of domestic banks. 

Discussion and Conclusion 

The study provides a comprehensive understanding of the structural interdependencies within Iran’s banking system by 

integrating regulatory, capital, liquidity, and profitability dynamics into a unified analytical framework. The results confirm 

that the Central Bank’s regulatory factors act as the principal causal variable governing the performance of other indicators. 

This reinforces the notion that regulatory design, when appropriately aligned with market realities, can strengthen financial 

resilience and promote sustainable profitability. 

From a theoretical standpoint, the findings resonate with the view that capital adequacy serves as both a protective and 

mediating factor. It shields banks from systemic shocks while channeling the effects of regulation toward operational 

outcomes. In line with prior studies, maintaining a strong capital base enhances depositor confidence and mitigates liquidity 

stress during crises. The data-driven results also demonstrate that liquidity operates as an operational bridge between capital 

structure and profitability. Efficient liquidity management enables banks to convert regulatory compliance into profitable 

lending and investment opportunities. 

The study also highlights the trade-off between stability and profitability. While regulatory requirements such as capital 

buffers and liquidity ratios may temporarily suppress earnings, they ultimately contribute to long-term performance stability. 

This aligns with broader empirical findings suggesting that prudent regulation mitigates excessive risk-taking and enhances 

banking sustainability. In the Iranian context—characterized by inflation volatility, foreign sanctions, and currency 

fluctuations—such regulation plays an even more critical role in preserving systemic integrity. 

The implications of this study extend beyond theoretical validation. The causal dominance of regulatory factors 

underscores the strategic importance of the Central Bank’s policy choices. By refining liquidity and capital adequacy rules and 

introducing adaptive supervision, policymakers can optimize the balance between risk control and profit efficiency. At the 

same time, commercial banks must recognize that profitability is not achieved through aggressive risk exposure but through 

strategic compliance and resource optimization under regulatory boundaries. 

Moreover, the fuzzy DEMATEL model proved to be an effective analytical tool for disentangling multidimensional financial 

relationships in environments characterized by uncertainty and expert judgment. The methodology successfully quantified 

qualitative dependencies and mapped the flow of influence across critical variables. This approach can be further applied to 

other financial systems to evaluate regulatory effectiveness or to forecast crisis dynamics. 

Overall, this research enriches the empirical and theoretical discourse on financial stability by demonstrating that 

profitability is an emergent property of regulated financial ecosystems rather than an isolated managerial objective. 

Sustainable profitability in banking depends on maintaining equilibrium among regulatory stringency, capital strength, and 

liquidity management. The integration of these elements through evidence-based regulatory design will be crucial for the 

long-term health of Iran’s banking industry. 
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 چکیده

 کرد یبا استفاده از رو   رانیا یبانک مرکز  یها در چارچوب مقررات نظارتبانک   ی و سودآور ینگینقد  ه، یسرما تیکفا  یهاشاخص   انیم یروابط علّ لی پژوهش تحل  ن یهدف ا

و ابزار پرسشنامه    یها از روش اسنادداده   یگردآور  یاست که برا  کاربردی–یفیپژوهش از نوع توص  نی ا  .ها استدر بهبود عملکرد بانک   ینقش عوامل نظارت  نییو تب  متلید

بود که با روش   رانیا  یاسلام  یجمهور  یو مسئولان مرتبط در بانک مرکز  یارشد بانک  رانینفر از خبرگان و مد  1۵شامل    یاستفاده شده است. جامعه آمار  یزوج  ساتیمقا

نشان داد که    متلیمدل د  جینتا  .انجاا گرفت  یاصل  ی رهایمتغ  ن یب  یروابط علت و معلول  نییتع  یبرا  یفاز  متلید کردیها با استفاده از رو داده   ل ی. تحلدهدفمند انتخاب شدن

  ن ی انگی با م  یدارند. عوامل مرتبط با مقررات بانک  ریبر بهبود عملکرد بانک تأث  هیسرما  تیو کفا  یعوامل مرتبط با مقررات بانک  ،یسودآور  ،ینگینقد  یعنی  یچهار عامل اصل

  ت یعامل کاملاً معلول قرار گرفت. کفا  گاه یدر جا  14.97۵  یریرپذیتأث  ن یانگیبا م  یسودآور  کهی شناخته شد، در حال  یعامل علّ  نیتری به عنوان قو  18.740  یرگذاریتأث

بر   ینشان داد که مقررات بانک  یروابط علّ  لیقرار گرفتند. تحل  هیثانو  رگذاریدر رده عوامل تأث  8.742  یرگذاریتأث  نیانگیبا م  ینگیو نقد  9.497  یرگذاریتأث  نیانگی با م  هیسرما

 یآن است که مقررات بانک انگریپژوهش ب  یهاافته ی  .دهندی قرار م  ریها را تحت تأثبانک   یسودآور  میبه طور مستق  ریدو متغ  نیاثرگذار است و ا  ینگیو نقد  هیسرما  تیکفا

منجر    ی رشد سودآور  تیو در نها  هیسرما  تیکفا  شیافزا  ،ینگیبه بهبود نقد  تواندیم  ینظارت  یهاچارچوب   حیصح  میها دارد و تنظعملکرد بانک   ییایدر پو  ینقش محور

به عبارت د بانک  گر،یشود.  وابسته    رانیا  یثبات و سلامت نظاا  ا  یبانک مرکز  ینظارت  یهااست یس  یکارآمد  بهبه شدت  و   یبانک  رانیبه مد  تواندی م  جینتا  نیاست. 

 رساند.   یاریکشور  ینظاا بانک  داریو توسعه پا یمال یآورتاب  ی در اصلاح مقررات، ارتقا گذاراناست یس

 هیسرما تیکفا ؛یمقررات بانک ؛یسودآور ؛ینگیعملکرد بانک؛ نقدکلیدواژگان: 
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 مقدمه 

منابع    یآور ها با جمع کرده است. بانک   فایکشورها ا   دار ی در ثبات، رشد و توسعه پا  ی اساس  ینقش   ،ینظاا اقتصاد   ی اتیاز ارکان ح  یکیبه عنوان    ر،یاخ  یهادر دهه  یصنعت بانکدار 

و تنوع   ی بانک  یهات ی فعال  دهیچی پ  تیحال، ماه  نیدارند. با ا   یمل  هیاها و گردش سرم بنگاه   یمال   نیدر تأم  ید یکل  یمولد، نقش  یهاتیها به سمت فعال آن   تی از جامعه و هدا  یمال 

و    ی نگینقد  ه،یسرما   تی کفا  ید یسه شاخص کل  ان،یم   نیبرجسته ساخته است. در ا   ش یاز پ  شی ها را بو بازار، ضرورت نظارت مؤثر بر عملکرد بانک   ینگینقد   ،یاعتبار   یهاسک یر

  د یآی ها به شمار مبانک   یمال  یدار ی و پا  ییکارا  لی در تحل  نیاد یبن  یها، موضوعشاخص   نیا  انیو رابطه م  شوندی شناخته م  یبانکسلامت نظاا    یبه عنوان ارکان اصل  یسودآور

(Isavi et al., 2021; Labbafi & Sarraf, 2021). 

 ه ی سرما  تی . هرچه نسبت کفاسازد ی مختلف را منعکس م  یهاسک یبانک در مقابله با ر  ییتوانا  ،یمال  یهاو شوک   ی احتمال  یهاانیدر برابر ز  یبه عنوان سپر   هیسرما   ت یکفا

دارند که    دی تأک  IIIو    IIبازل    ر ینظ  ی المللن یمقررات ب  و  ک یکلاس  ی اقتصاد  یهاه یراستا، نظر   نیآن کمتر است. در هم  ی و احتمال ورشکستگ  شتر یبانک ب  ی بالاتر باشد، ثبات مال

  یبا استانداردها  یهماهنگ یدر راستا  زین رانی ا یاسلام یجمهور  ی. بانک مرکز(Kashyap et al., 2024)است  ینظاا بانک  یآورو تاب یاعتماد عموم یربنایز  ،یکاف هیسرما 

 ی هات ی وجود، محدود  نی. با ا (Mahdavipānah et al., 2023)ها در نظر گرفته است  عملکرد بانک   ی ابیدر ارز  ید یکل  یرا به عنوان شاخص  هیسرما   ت ینسبت کفا   ، یجهان

 .(Taheri & Shafiee, 2024)همراه کرده است  ییهامقررات را با چالش  ن یکامل ا یاجرا  ،یارز دی و نوسانات شد یالملل ن یب یهام ی تحر ران،یاقتصاد ا یساختار 

سودآور را در معرض بحران قرار دهد.    یهابانک  یحت تواند ی م  ی نگیمدت خود دارد. کمبود نقدتعهدات کوتاه  یفا یا  یبانک برا   ییدر توانا   ی نقش محور  ینگینقد   گر،ید  ی سو  از

 ,.Lysiak et al)بانک حفظ شود    یسودآور   سک،یدارد تا ضمن کنترل ر  دیتأک  ینگینقد  یو خروج  یورود   یهاان یجر   انی( بر تعادل مALM)  یبده-ییدارا  تی ریمد   دگاهی د

بانک را مختل سازد    یکل ساختار مال   تواندی م  یکی دارند و ضعف در    گریکد یبا    یکیتعامل نزد  ،یاه یو سرما  یاعتبار  ،ینگینقد   یهاسکیاند که ر ها نشان داده . پژوهش(2022

(Khosraviani et al., 2023) یی کارا  شیافزا  یمؤثر برا   یچندهدفه، به عنوان ابزار   یریگم یتصم  کردیبا رو  یو بده  ییدارا  تی ری مد  نهیبه  یاهمدل   یراستا، طراح  نی. در هم  

 . (Shahnai et al., 2024)مورد توجه قرار گرفته است  ه،یو سرما  ینگینقد 

  ی هااست یو س  نهیساختار هز  ،یتیر یمد   ماتیاز تصم  یها تابعبانک   ی. سودآور دهدی را نشان م  هیسرما   یبانک در خلق ارزش افزوده و بازده  ییاست که توانا   یشاخص  زین  یسودآور

  ی منف   یحت   ای   ف یمدت ممکن است ضعدر کوتاه   یو سودآور   ه یسرما  ت یکفا   انیمختلف، از جمله نپال، نشان داده است که رابطه م  یدر کشورها  ی تجرب  یهای است. بررس  ی نظارت

از هر    ش یها ببانک   یاند که سودآور ها نشان داده پژوهش   زین  رانی . در ا(Kunjeda, 2024)  شودی منجر م  سک یبازده و کاهش ر  شی به افزا   ی کاف  هیباشد، اما در بلندمدت، سرما 

 . (Madani et al., 2024; Shoja'iyan et al., 2025)قرار دارد   ه یو ساختار سرما رانی مد  یری پذسک یسطح ر ،یبانک مرکز  ینظارت یهااست یس ر یتحت تأث زیچ

است    ی و سودآور  ی نگینقد  ه، یسرما  ان یدر روابط م ید یکل  ی انجیاز عوامل م  یکی یکه مقررات نظارت  دهدی سه شاخص مذکور، نشان م  انیارتباط م  نهیدر زم یقیتطب  مطالعات

(Mahdavipānah et al., 2023) را کاهش دهند،   یمدت سودآور است در کوتاه   نهرچند ممک  ،ینگینسبت پوشش نقد  ای  هیسرما   تی مانند الزامات کفا  یاطیاحت  یهااست ی. س

. بر اساس شواهد، هرگونه  (Kashyap et al., 2024; Taheri & Shafiee, 2024) شوندی م  ینظاا بانک  شتریب یدار ی و پا یستمیس  سکیاما در بلندمدت منجر به کاهش ر

 . (Mohammadipour et al., 2021)بگذارد   ریها تأثبانک   هیو نسبت سرما یسودآور ،ینگیزمان بر نقدبه طور هم   تواندی م ی بانک مرکز   ینظارت  یهااست یدر س رییتغ

 متل ی شده است. مدل د   لیتبد   یمال  یهاپژوهش  یاصل  یاز محورها   یکیبه   رها،یمتغ  نیا  انیدرک روابط متقابل م  یبرا   یعلّ  لیتحل  نینو   یهااستفاده از مدل   گر،ید یسو  از

 ,.Wang et al)  سازدی را فراهم م   رهایمتغ  یر ی رپذیو تأث  یرگذار یشدت تأث  نییو تع  یو معلول  یروابط علّ  ییامکان شناسا  اره،ی چندمع  ی ریگم یتصم  یاز ابزارها   یکیبه عنوان  

و    سکی پرر  یهاط ی دارد. در مح  ی وجود دارد، کاربرد فراوان  رها یمتغ  انیم  یرخطیکه روابط متقابل و غ  ،یمانند نظاا بانک  ده ی چیپ  ی هاستمیس  لیدر تحل  ژه یمدل به و   نی. ا(2024

 Zouaoui et)گردد    یدقت بازساز به  ستمیس  یشود و ساختار علّ   ل یتبد  ی کم  یهاکارشناسان به داده   یو ذهن  یزبان   یهای اب یتا ارز   کندی کمک م  یفاز   متلی مبهم، استفاده از د

al., 2011). 
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، معتقد  (Dinda, 2007)  یاجتماع  هیمصرف مولد سرما   هینخست، بر اساس نظر   دگاهی ها وجود دارد. دبانک   ی و سودآور  سکیر  انیدرباره رابطه م   دگاهی پژوهش، دو د  اتیادب  در

  ت ی ر یمد هیبر نظر  یمبتن شتریدوا، که ب  دگاهی. د شودی م یو سودآور  یوربهره  یمسئولانه منابع، موجب ارتقا تی ر یمد قی از طر یاجتماع هیو سرما یانسان هیسرما شیاست که افزا

 Farzaneh & Barari Noukashti, 2023; Peykani)دارد    دیتأک یمال   ییکارا  شی افزا یبرا  نهیهزکم  یهای سودآور و بده یهایی دارا   انیاست، بر توازن م یبده-ییدارا

et al., 2023)نتا نشان م   ج ی.  مد   دهد یمطالعات  بده   هایی دارا   دانههوشمن   تی ریکه  تنها سودآور  های و  افزا   ی نه  ر   دهد،ی م  شیرا  ن  ینگینقد   سکیبلکه    دهد ی کاهش م  ز یرا 

(Labbafi & Sarraf, 2021)  ها  بانک   ی مال  ی داریسود و پا   تیفیبه بهبود ک  تواند ی ساختار ترازنامه، م  ت ی ریمنابع و مد   صی تخص  نه یدر زم  قی دق  ی های گذاراست یواقع، س. در

 .(Buffa et al., 2022)کمک کند  

  دی به عنوان نسل جد  یتیتقو  یر یادگی  یهادارند. مدل  دیتأک  یمال   یریگمیو تصم  سکی ر   تی ریمد   ییکارا   یدر ارتقا   یو هوش مصنوع  یبر نقش فناور   ریاخ  پژوهش های

مختلف    ی وهای سنار  یساز هیبا شب  توانندی م  های فناور  نی. ا (Ju & Zhu, 2024)   اندافتهی هوشمند کاربرد    یریگم یو تصم  یمال   یهاییدارا  سکیر   ی ابی در ارز  ،یلیتحل  یابزارها 

مقررات    بی ترک جه،ی . در نت(Tarawneh et al., 2024)کمک کنند  ینگیو نقد  هیسرما  یهای استراتژ میدر تنظ  ی بانک ران یبه مد مات،ی تصم ی و محاسبه اثرات احتمال ی اقتصاد

 کند.  جادی ا یو بهبود سودآور  یستم یس یهاسک یکاهش ر  یمؤثر برا  یکردیرو  تواندی م  ن،ینو  یهای با فناور  ینظارت

الزامات   سو،ک یوجود دارد. از    هیسرما   تیو کفا  ینگینقد   تیر یدر مد  یاژه ی و  یهاچالش  ،یفیتکل  لاتی بالا به تسه  یبدون ربا و اتکا  ی ساختار خاص نظاا بانک  لیبه دل  ران،ی ا  در

  ، ی المللنیبه منابع ب  یدسترس   تی از تورا مزمن و محدود  یناش  یاد اقتص  یفشارها   گر،ید  یاز سو  سازد؛ی را محدود م  یمال  یابزارها   یر یپذانعطاف   ،یدر خصوص عقود اسلام   یشرع

  ن ییدر تع  ژهی به و  ،یبانک مرکز  یهوشمندانه از سو   یهااست یاتخاذ س  ،یط یشرا  نی. در چن(Isavi et al., 2021)را به شدت متزلزل کرده است    یو سودآور  ینگینقد   انیتعادل م

 .(Mahdavipānah et al., 2023)دارد   یاتیح تیاهم ،هاو کنترل ترازنامه بانک  ینظارت یهانسبت 

 یبده- ییدارا  تی ری جامع مد  یالگو   یکه طراح  دهندی نشان م   (Khosraviani et al., 2023)و    (Shahnai et al., 2024) پژوهش    رینظ  یمطالعات داخل  ن،یهمچن

  ب یترک  ن ییتع  یکارآمد برا   ییابزارها   چندهدفه،  یریگم یو تصم  یفاز   یآرمان   یز یربرنامه   یهاکمک کند. مدل  یو الزامات نظارت  ی اهداف سودآور  ان یم  یهماهنگ  شیبه افزا   تواندی م

  ی منجر به بهبود عملکرد مال  ق،ی طر  نیو از ا  سازندی را فراهم م   یمقررات  یهات یبا محدود   یبانک   ماتیتصم  قیها امکان تطبمدل   نی. اروندی به شمار م   های و بده  هایی دارا   نهیبه

 . (Farzaneh & Barari Noukashti, 2023) شوندی م

و   هیمربوط به سرما   ماتیعلت، بر تصم ریبه عنوان متغ یکرد: مقررات نظارت نییتب یعل ستمیس کیپژوهش را در قالب   یسه شاخص اصل انیروابط م توانی م ،یمنظر نظر  از

عملکرد    امدینه به عنوان علت بلکه به عنوان پ  یب، سودآور ی ترت  نی. بدرگذارندیتأث  ی بر سودآور  تیدر نها   ،یانجیم  یرها یبه عنوان متغ  زی دو شاخص ن  نیا  گذارد؛ی اثر م  ینگینقد 

 یهااست یدر س  رییتغ  کندی م   انیسازگار است که ب  ها«یی دارا  یتعادل  ییای »پو  هیبا نظر  یمدل مفهوم  نی. ا(Kashyap et al., 2024; Kunjeda, 2024)  شودی شناخته م  ستمیس

 .(Buffa et al., 2022) شود ی منجر م  یدر سطح سودآور   رییدر بازار، به تغ  دی جد یهادلتعا  جادی ا قی از طر  ،ینگینقد   ای یاه یسرما 

اعتماد   شیو افزا  ی اتیعمل یی کارا ت یبا تقو  ران،یا  یدر نظاا بانک  یمال   انی از مشتر تی حما  یهااست یکه س دهدی نشان م  (Madani et al., 2024) ی هاافتهی  گر،ید   یسو  از

  ل یدر آن دخ ز ین  ی تیری و مد  یبلکه بعُد رفتار   شود، ینم   حدود م   ی مذکور تنها در سطح مال یهاشاخص   انیارتباط م  ن،یدارند. بنابرا یسودآور   ش یدر افزا  یمیرمستقینقش غ  ،یعموم 

 & Taheri)قرار دهد    ر یرا تحت تأث  ی ثبات بانک  ت، یاثر بگذارد و در نها   ینگیو نقد   یاه یسرما  مات یبر تصم  تواند ی م  ،ینانیاطمش یاز جمله ب  ران،یمد   یرفتار   یهای ژگیاست. و

Shafiee, 2024). 

در چارچوب    ی رانیا   یهابانک   ی و سودآور  ینگینقد   ه،یسرما  تی کفا  ی هاشاخص   ان یم  یروابط علّ  لیپژوهش حاضر با هدف تحل  ،یو تجرب   یتوجه به مجموعه شواهد نظر   با

 انجاا شده است.  یفاز  متلید   کردیاز رو یریگبا بهره   رانیا یاسلام  یجمهور  یبانک مرکز یمقررات نظارت
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 روش پژوهش و مواد

ابزار پرسشنامه مقایسات از  ها  باشد. جهت جمع آوری دادهروش اسنادی می از نظر    ی وکاربرد   نظر هدف  ازو  از نظر شیوه گردآوری وتحلیل اطلاعات، این پژوهش توصیفی  

 زوجی استفاده شده است. 

.  تواند موثر باشد برای مقابله با ابهامات درگیر در فرایند تصمیم گیری، برآورد زبانی می .  تواند با ابهاا فکر و بیان بشر در تصمیم گیری مواجهه شود نظریه مجموعه فازی می 

گیرند که  متغیرهای زبانی به عنوان متغیرهایی مورد استفاده قرار می   .کندها را به صورت عبارات و جملات در یک زبان طبیعی بیان می یک متغیر زبانی متغیری است که ارزش 

روش عبارت زبانی یک راه طبیعی و موثر برای تصمیم گیرندگان جهت بیان ارزیابی  .  تواند به طور موثر عبارات کمی را توصیف کندمقادیر آنها نه اعداد بلکه عبارت زبانی است و می 

 (. 2009و همکاران، 1شود )وانگ توان با اعداد فازی نشان داد و معمولا از اعداد فازی مثلثی استفاده می را می  های زبانی در عمل، ارزش.  خود است

(.  μÃ(x) :X→[0,1]شود ) نشان داده می   μÃ(x)تابع عضویت   توسطباشد و  های مرتب است( می ای از زوج )که مجموعه  Xیک زیر مجموعه از عبارت    Ãمجموعه فازی 

شود که  است. فرض می   Ãیک عنصر از مجموعه فازی    xای است که  شود که نمایانگر درجه نامیده می   Ãدر    Xمقدار عضویت    Ãبرای مجموعه فازی    μÃ(x)مقدار تابع  

μÃ(x)=1  دهد  نشان میx   کاملاً بهÃ  که تعلق دارد درحالیμÃ(x)=0  دهد  نشان میx   به مجموعه فازیÃ  (. 2،2007)دینداتعلق ندارد 

 Ã={x, μÃ(x)},          x∈X ( 1رابطه )

 دهد. را نشان می  xیک مجموعه از عناصر   X={x}تابع عضویت بوده و   μÃ(x)که در آن  

 به شکل زیر تعریف شود:  μÑ(x)وتابع عضویت    (l,m,r)عنوان یک سه جزئی  تواند به می  Ñعدد فازی مثلثی  

 
μÑ(x)  (2رابطه ) = f(x) = {

0                          ,             x < l
(x − l)/(m − l) ,               l ≤ x < m

(r − x)/(r − m),              m ≤ x < r
0                            ,                      x ≥ r

                   

 .l<m<rاعداد واقعی هستند و  r و  l , m که در آن 

Ãبا توجه به ویژگی اعداد مثلثی فازی و اصل گسترش مطرح شده، قوانین عملیاتی دو عدد فازی مثلثی،  = (a1, a2, a3)  وB̃ = (b1, b2, b3)  :به شرح زیر است 

 :⊕جمع دو عدد فازی  

(a1, a2, a3) ⊕ (b1, b2, b3) = (a1 +  b1, a2 + b2, a3 +  b3) 

 :⊖تفریق دو عدد فازی  

(a1, a2, a3) ⊖ (b1, b2, b3) = (a1 −  b1, a2 − b2, a3 −  b3) 

 :⊗ضرب دو عدد فازی  

(a1, a2, a3) ⊗ (b1, b2, b3) ≅ (a1b1, a2b2, a3b3) 

 ضرب هر عدد واقعی و یک عدد فازی: 

k ⊗ (a1, a2, a3) = (ka1, ka2, ka3) 

 :  ⦸تقسیم دو عدد فازی 

(a1, a2, a3) ⊘ (b1, b2, b3) ≅ (a1/b1, a2/b2, a3/b3) 

 . روش تجمع فازی موثر موردنیاز استبرای مقابله با مشکلات تصمیم گیری گروهی در یک محیط فازی، یک  

 
1 Wang 

2 Dinda 
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 روش غیرفازی سازی سیافسی .  باشدقضاوت انسان با متغیرهای زبانی فازی اعداد فازی هستند که یک روش غیرفازی سازی برای تبدیل عناصر قطعی به نمرات موردنیاز می 

با توجه به  بر روش تعیین نمرات چپ و راست توسط مینیمم فازی و ماکزیمم فازی و نمره کل تعیین شده به عنوان یک میانگین وزن دار   ( های فازی به امتیاز کریسپ تبدیل داده )

برای پیشبرد عملی روش دیمتل، جهت تصمیم گیری   .کنندشود، ارائه می های دیگر مقایسه می این یک ارزش قطعی مناسب تر را زمانی که با روش . باشد توابع عضویت مبتنی می 

   :ه استگروهی در محیط فازی، فرآیند به شرح زیر نشان داده شد

استفاده  {  نه، بسیار پایین، پایین، بالا، بسیار بالا} با پنج اصطلاح زبانی مانند  ثیر«أ»ت  برای مقابله با ابهامات ارزیابی بشر، متغیر زبانی:  طراحی مقیاس زبانی فازی:  1  مرحله

 . نشان داده، بیان شده است  همانطور که در جدول(  lij،mij ،rij)  شود که در اعداد مثبت مثلثی فازیمی 

 اعداد فازی  . 1جدول 

 اعداد فازی مثلثی  اعداد قطعی  های زبانی گزینه

 (1 ,1 ,0/75) 4 تاثیر خیلی زیاد 

 (1 ,75/.0 ,0/5) 3 تاثیر زیاد 

 (0/75 ,0/5 ,0/25) 2 تاثیر متوسط 

 (0/5 ,0/25 ,00) 1 تاثیر کم

 (0/25 ,0,0) 0 بدون تاثیر

 

توان را می   D̃های زبانی از زبان طبیعی و ارتباط میان عناصر، ماتریس تاثیر مستقیم فازی    بر اساس نظرات کارشناسان با مقیاس:  محاسبه فازی ماتریس تاثیر مستقیم:  2  مرحله

 با فرمول زیر بدست آورد: 

D̃ ( 3رابطه ) = [d̃ij]n×n
, d̃ij که = (dij

l , dij
m, dij

r )                              

ثیر این سیستم أمتغیر است که تحت ت nفرض کنید  .  دهداز روابط مستقیم به دست آمده، که مقایسه دو به دو از یک رابطه علت و معلولی آن نشان می   Dدر نتیجه ماتریس  

 در ماتریس زیر نشان داده شده است:     Dوجود دارد؛ ماتریس تاثیرات مستقیم 

[

0 d12

d21 0
⋯ d1n

⋯ d2n

⋮ ⋮
dn1 dn2

⋱ ⋮
⋯ 0

] 

را با استفاده از فرمول زیر به    Ñتوان ماتریس تاثیر مستقیم فازی نرمال شده ، می D̃بر اساس ماتریس تاثیر مستقیم فازی : نرمال کردن ماتریس تاثیر مستقیم فازی : 3  مرحله 

 دست آورد. 

Ñ ( 4رابطه ) = D̃
u⁄       

 در آن که

u = max
i,j

{max
i

∑ dij
n
j=1 , max

j
∑ dij

n
i=1 }         ,  i, j ∈  {1, 2 , … , n} 

Ñ ( ۵رابطه ) = [ẽij]n×n
, ẽij = (eij

l , eij
m, eij

r )  

Nl=[eij در آن بدس  ت آمد، که  Ñ= (Nl,Nm,Nr) هنگامی که ماتریس تاثیر مس  تقیم فازی نرمال ش  ده    :به دس  ت آوردن ماتریس تاثیر کل فازی:  4مرحله
l ]n×n   و

Nm=[eij
m]n× n  وNr=[eij

r ]n× n ، ماتریس تاثیر کل فازیT̃ در آن آید کهاز طریق معادله زیر بدست می I :یک ماتریس واحد است 

 Ñ=(Nl,Nm,Nr) 

T̃=Ñ×(I-Ñ)-1=[t̃ij]n×n ( 6رابطه )
t̃ij=(tij که  ,

l , tij
m, tij

r ) 
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های قطعی به ماتریس  به ارزش  T̃=[t̃ij]n×nکه در معادلات نشان داده شده، ماتریس تاثیر کل فازی   CFCS: دی فازی کردن به مقادیر قطعی: با استفاده از روش ۵مرحله 

 .T=[tij]n×nتاثیرات کل 

x ( 7رابطه )  = [t̃ij]n×n
, t̃ij که = (tij

l , tij
m, tij

r ) 

 : تعیین مقدار آستانه 6 مرحله

 شود.  مقدار آستانه از طریق میانگین مقادیر ماتریس دیفازی محاسبه می 

 ( 8رابطه )
α=

∑ ∑ tij
n
j=1

n
i=1

n2
  

نتایج:  7  مرحله تحلیل  و  ردیف :  تجزیه  مجموع  مرحله،  این  شده )ها  در  داده  ستونها(  اثر  مجموع  شده )  و  دریافت  تاثیرگذار  (  اثر  بردار  عنوان  به  جداگانه  طور  dبه  =

(d1, … , di, … , dn)′ با عاملj (j=1,2,…,n)   و بردار تاثیرگذارr = (r1, … , ri, … , rn)′  با عاملi (i=1,2,…,n)  سپس، هنگامی. شودزیر بیان می  با استفاده از رابطهi 

,jϵ{1,2,…,n} و i = j بردار محور افقی  (d + r ) توسط جمع کردن بردارd  با بردارr به طور مشابه،  . دهد ثیر مهم هر کداا از معیارها را نشان می أشود، که مجموع تتشکیل می

به طور کلی، هنگامی که مقدار  .  شود، که ممکن است معیار را به یک گروه عامل و یک گروه متاثر جدا کند تشکیل می   rاز بردار    dبا کسر بردار  (  d-r)  بردار محور عمودی 

di − ri  در مقابل، اگر مقدار .  بالاتر است، معیار متعلق به گروه علت استdi − ri  توان با رسم  بنابراین، نمودار علت و اثر را می .  پایین تر باشد، معیار متعلق به گروه متاثر است

di)  هایمجموعه داده  + ri, di − riبه ازای ) {i=1,2,…,n} :به دست آورد 

T ( 9رابطه ) = [tij]n×n
,      i, j ∈  {1, 2 , … , n} 

 ( 10رابطه )
d = [∑ tij

n

j=1

]

n×1

= [ti]n×1 = [dj]n×1
                                             

 ( 11رابطه )
r = [∑ tij

n

i=1

]

1×n

′

= [tj]n×1
=  [rj]n×1

 

Tها را بر اساس ماتریس اثرات کل مجموع ستون  'r=(r1, …, ri, …, rn)ها و بردار  مجموع ردیف  'd=(d1, …, di, …, dn)که در آن بردار   = [tij]n×n
به ترتیب   

 کند.بیان می 

 هایافته 

ها و محاسبه مقادیر متغیرهای مورد نظر برای بررسی سوالات پژوهش، اطلاعات حاصله مورد  ای است که طی آن پس از گردآوری داده واکاوی اطلاعات فرایندی چند مرحله 

 گردد. اساس یافته حاصل از نتایج، به جواب سوالات اقداا می آزمون قرار گرفته و بر 

؛  بپردازیمی  بانک مرکز   یها در چارچوب مقررات نظارتبانک   یو سودآور  ینگینقد ه،یسرما   تی کفا  یهاشاخص بخش درصدد هستیم به تعیین روابط علت و معلولی بین  نیدر ا 

 گردد. از مراحل دیمتل فازی ارائه می  کیهر  های حاصل در ادامه یافته لذا  

استفاده  {  نه، بسیار پایین، پایین، بالا، بسیار بالا}  با پنج اصطلاح زبانی مانند  »تاثیر«  برای مقابله با ابهامات ارزیابی بشر، متغیر زبانی:  طراحی مقیاس زبانی فازی  :1  مرحله

 . بیان شده است  (lij،mij ،rij)  شود که در اعداد مثبت مثلثی فازیمی 

، ماتریس تاثیر مستقیم 2  بر اساس نظرات کارشناسان با مقیاسهای زبانی از زبان طبیعی و ارتباط میان عناصر بر اساس جدول:  محاسبه فازی ماتریس تاثیر مستقیم :2  مرحله

 توان با فرمول زیر بدست آورد: را می  D̃فازی  

D̃=[d̃ij]n×n
d̃ij=(dij که;

l ; dij
m; dij

r ) 
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 در جدول زیر ماتریس فازی تاثیر مستقیم منتج شده از نظرات کارشناسان برای چهار عامل اصلی ارائه گردیده است.  

 . ماتریس فازی تاثیر مستقیم برای چهار عامل اصلی2جدول 

 ماتریس  نقدینگی  سودآوری عوامل مرتبط با مقررات بانکی کفایت سرمایه 

D 

 نقدینگی  0/00 0/00 0/25 0/23 0/28 0/73 0/00 0/03 0/28 0/00 0/22 0/47

 سودآوری 0/03 0/20 0/48 0/00 0/00 0/25 0/03 0/05 0/33 0/00 0/05 0/30

عوامل مرتبط با مقررات   0/72 0/97 1/00 0/70 0/93 0/98 0/00 0/00 0/25 0/68 0/93 0/97

 بانکی

 کفایت سرمایه  0/07 0/23 0/55 0/27 0/28 0/77 0/03 0/03 0/32 0/00 0/00 0/25

 

را با استفاده از فرمول زیر    Ñتوان ماتریس تاثیر مستقیم فازی نرمال شده  ، می D̃بر اساس ماتریس تاثیر مستقیم فازی  :  نرمال کردن ماتریس تاثیر مستقیم فازی  : 3  مرحله

 : بدست آورد 

Ñ=[ẽij]n×n
; ẽij=(eij

l ; eij
m; eij

r ) 

 اصلی ارائه گردیده است.  ماتریس فازی تاثیر مستقیم منتج شده از نظرات کارشناسان برای چهار عامل ( حالت نرمال شده4در جدول)

 ماتریس تاثیر مستقیم فازی برای چهار عامل اصلی  : نرمال شده3جدول 

 ماتریس  نقدینگی  سودآوری عوامل مرتبط با مقررات بانکی کفایت سرمایه 

N 
 نقدینگی  0/00 0/00 0/12 0/11 0/13 0/35 0/00 0/02 0/13 0/00 0/10 0/22

 سودآوری 0/02 0/10 0/23 0/00 0/00 0/12 0/02 0/02 0/16 0/00 0/02 0/14

عوامل مرتبط با مقررات   0/34 0/46 0/48 0/33 0/44 0/47 0/00 0/00 0/12 0/33 0/44 0/46

 بانکی

 کفایت سرمایه  0/03 0/11 0/26 0/13 0/13 0/37 0/02 0/02 0/15 0/00 0/00 0/12

 

از طریق معادله زیر  بدست    T̃بدست آمد، ماتریس تاثیر کل فازی   N هنگامی که ماتریس تاثیر مستقیم فازی نرمال شده  :دست آوردن ماتریس تاثیر کل فازی به   : 4مرحله   

 یک ماتریس واحد است:  Iآید که در آن  می 

T̃=N*(I-N)-1 

 اصلی ارائه گردیده است.    مستقیم فازی برای چهار عاملدر جدول زیر ماتریس تاثیر کل فازی منتج شده از  ماتریس تاثیر  

 : ماتریس تاثیر کل فازی برای چهار عامل اصلی 4جدول 

 ماتریس  نقدینگی  سودآوری عوامل مرتبط با مقررات بانکی کفایت سرمایه 

T 
 نقدینگی  0/00 0/04 2/09 0/11 0/17 2/68 0/00 0/02 1/28 0/00 0/12 1/88

 سودآوری 0/02 0/12 1/90 0/01 0/03 2/14 0/02 0/03 1/13 0/01 0/05 1/58

عوامل مرتبط با مقررات   0/36 0/59 3/92 0/42 0/61 4/63 0/01 0/03 2/15 0/33 0/53 3/38

 بانکی

 کفایت سرمایه  0/04 0/14 2/37 0/14 0/17 2/89 0/02 0/02 1/39 0/01 0/03 1/93
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شود. در جدول های قطعی به ماتریس تاثیرات کل دیفازی تبدیل می، ماتریس تاثیر کل فازی به ارزش CFCS: دی فازی کردن به مقادیر قطعی: با استفاده از روش  ۵مرحله  

 های زیر برای چهار عامل اصلی ارائه گردیده است.  زیر ماتریس دی فازی شده به مقادیر  قطعی منتج شده از  ماتریس تاثیر کل فازی و با استفاده از فورمول 

TD=
Tl+2Tm+Tr

4
 

 ی( برای چهار عامل اصلی اعداد قطع: ماتریس فازی زدایی )5جدول 

عوامل مرتبط با مقررات   کفایت سرمایه 

 بانکی

  نقدینگی  سودآوری

 نقدینگی  2/167 3/127 1/324 2/124

 سودآوری 2/151 2/215 1/196 1/678

 عوامل مرتبط با مقررات بانکی 5/464 6/269 2/225 4/782

 کفایت سرمایه  2/695 3/364 1/448 1/989

 

 مقدار آستانه   : محاسبه6 مرحله

 2198/44جمع کل: 

 763/2مقدار آستانه: 

 شود.  حاصل شده، در روابط بین عوامل جدول فازی زادیی، ارتباط بین عوامل که مقدار آنها کمتر از حد آستانه است در نظر گرفته نمی  با توجه به مقدار آستانه

 ی خالص( برای چهار عامل اصلیاعداد قطع: ماتریس فازی زدایی شده خالص )6جدول 

عوامل مرتبط با مقررات   کفایت سرمایه 

 بانکی

  نقدینگی  سودآوری

 نقدینگی  0 1 0 0

 سودآوری 0 0 0 0

 عوامل مرتبط با مقررات بانکی 1 1 0 1

 کفایت سرمایه  0 1 0 0

 

خالص  گیرد و از طرفی سودآوری از کلیه عوامل تاثیر  گذارد ولی تاثیر خالص نمیبر همه عوامل دیگر تاثیر خالص می ی  عوامل مرتبط با مقررات بانکبا توجه به جدول فوق  

 گیرد ولی تاثیر پذیری خالص ندارد. می

 : تعیین میزان اهمیت و تأثیرگذاری و تأثیرپذیری بین ابعاد 7 مرحله

بین ابعاد را برای چهار عامل اصلی بصورت جدولی ارائه  (  D+R( و میزان اهمیت عامل)D-R، میزان ارتباط با بقیه عوامل)(R( و تأثیرپذیری)Dجدول زیر میزان تأثیرگذاری)

 دهد.  می 

 ی( برای چهار عامل اصلی اعداد قطعگذاری ابعاد ) و تأثیراهمیت  . 7جدول 

D+R D-R R D  

 نقدینگی  8/742 12/478 3/736- 21/221

 سودآوری 7/241 14/975 7/734- 22/216

 عوامل مرتبط با مقررات بانکی 18/740 6/194 12/546 24/933

 سرمایه کفایت   9/497 10/573 1/076- 20/070
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و بیشترین تاثیر گذاری را بین عوامل دارد. همچنین، میزان تاثیر پذیری این عامل برابر    74/18برابر  ی  عوامل مرتبط با مقررات بانک با توجه به جدول فوق میزان تاثیر گذاری 

دارد  و در نهایت    12.۵46ی در بین همه عوامل  بیشترین ارتباط یعنی ارتباط برابر با  عوامل مرتبط با مقررات بانک بوده است که کمترین تاثیر پذیری را بین عوامل دارد.    194/6

کفایت  ها در این پژوهش است. همچنین توان گفت یکی از مهمترین عاملو میگیرد است که رتبه اول اهمیت و تاثیر گذاری را به خود می 24.933میزان اهمیت این عامل برابر 

  97۵/14 ری پذتأثیرذار قرار دارند. از طرفی عامل سودآوری با میانگین ثیرگ أدر شمار عوامل ت  742/8عامل نقدینگی با میانگین تاثیرگذاری و   497/9با میانگین تاثیرگذاری   سرمایه

و عامل    تاثیرگذار استبر عامل سودآوری  عامل کفایت سرمایه  و نقدینگی بر سه عامل دیگر و ی عوامل مرتبط با مقررات بانکباشند. به بیان دیگر، می  ری پذتأثیربه عنوان عامل 

ثیر پذیری بین عوامل این پژوهش، مدل کلی ارائه گردیده برای ارتباط بین  أهای صورت گرفته در مورد تاثیر گذاری و تبا توجه به تحلیل  تاثیرگذار نیست.هیچ عاملی  بر  سودآوری   

 ارائه گردیده است.  1شکل عوامل با یکدیگر به صورت 

 

 مدل منتج شده از تجریه و تحلیل داده ها  . 1شکل 

 یریگجه یبحث و نت

و با    یبانک مرکز  یدر چارچوب مقررات نظارت  یرانیا  یهابانک   یو سودآور   ینگینقد  ه، یسرما   تیکفا  یهاشاخص   انیم  یروابط علّ  لیپژوهش حاضر که با هدف تحل  جینتا

  نیشتری ب ی دارا  یداد که عوامل مرتبط با مقررات بانک   نشان هاافته ی. دهدی کشور ارائه م ینظاا بانک  یدرون  یهایی ای روشن از پو  یر یانجاا شد، تصو یفاز  متلی د  کردیاستفاده از رو 

 ن، ی. همچنکندی عوامل عمل م  ر یبر سا  میمستق  یو فاقد اثرگذار   ریرپذ یکاملاً تأث  یر یبه عنوان متغ  یسودآور   کهی هستند؛ در حال  ی ریرپذ یتأث  زانیم  نیو کمتر   یرگذار یتأث  زانیم

حاصل  ی کم  ج ی. بر اساس نتا کنندی م   فا یا  ی خود را در انتقال اثر به سودآور یانقش واسطه   ،ی از مقررات نظارت  یر یرپذ یضمن تأث  ، یانیبه عنوان عوامل م  ی نگیو نقد  هیسرما   ت یکفا

بانک  یرگذار یتأث  زانیم  متل،یاز مدل د  با    یعوامل مرتبط با مقررات  با    هیسرما   تی، کفا740/18برابر  نقد 497/9برابر  با    ی نگی، و    زان یکه م  یدر حال  ؛محاسبه شد  742/8برابر 

ها است،  بانک  ییبه سمت عملکرد نها ینظارت یهااست یو از س  نییاز بالا به پا   رها یمتغ انیکه جهت روابط م  دهندی اعداد نشان م  نیدست آمد. ابه 97۵/14  ی سودآور   ی ری رپذیتأث

 . شود ی م  محسوب یو مقررات یمال یهاشاخص  انیم  یتماا تعاملات عل یینها ندیبرآ ،یو در واقع سودآور 

و قواعد    هیسرما  ت یاز جمله الزامات کفا   ،یاند مقررات بانک مرکزکرده   دیهمسو است که در پژوهش خود تأک  (Mahdavipānah et al., 2023)  یهاافتهی الگو با    نیا

در   ییو کارا  یثبات بانک  ،یبر سطح شمول مال  میمستق رتصوبه  تواندی م ینظارت  ماتیها دارد. آنان نشان دادند که تنظبانک  یرفتار مال تیدر هدا  ینقش اصل ،ینگینظارت بر نقد

ها  بانک   ه یو سرما  ینگیرا بر رفتار نقد   ریتأث  نیشتریب   ینظارت  ی هادر چارچوب   رات ییکه تغ  یاگونه به   کند؛ی م   د ییادعا را تأ  نیا  ز یپژوهش حاضر ن  یهاافته یربا اثرگذار باشد.  نظاا بدون 

عوامل مرتبط با 
 مقررات بانکی

 نقدینگی کفایت سرمایه

 سودآوری
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در    کندی م  دیراستاست که تأکهم  (Kashyap et al., 2024)  دگاهی با د  نیهمچن  جهینت  ن یقرار داده است. ا  ریتحت تأث  میرمستقیغ  صورترا به    یسودآور   ت،یداشته و در نها 

 است.  یدر حفظ ثبات مال  یدیعامل کل ،یمقررات بانک  نهیبه  یبرداشت سپرده، طراح سک یو ر یاعتبار سک یحضور ر

در    ی و مقررات بانک مرکز   هااست یکه در آن س  کندی م  ت یتبع  ن« ییبالا به پا  یساختار »علّ   ک یاز    ران یا  ی که نظاا بانک  دهد ی پژوهش نشان م  ن یا  یهاافته ی  ،یمنظر نظر  از

 Taheri)  جیبا نتا  لیتحل  نی. ارندیگیشکل م  هااست یس  نیا  ریتحت تأث  بیبه ترت  ،یو سودآور   ینگینقد   ه،یسرما   تیعملکرد، از جمله کفا   ید یکل  یهاشاخص   ریرأس قرار دارند و سا 

& Shafiee, 2024)   ی باشد. در واقع، وقت  رگذار یتأث  ی نظاا بانک  ی داریبر پا   تواندی م  ، ینظارت  هیدر کنار الزامات سرما   ی بانک  ران یمد  ینانیاطمش یجهت است که نشان دادند بهم  

 . شودی کمتر م یمال یهاو احتمال بحران افتهیکاهش   رانیمد  یرفتار  مات ی از تصم یناش  سکیر  شود،ی م  جراا یتررانه یبا نظارت سختگ یاه یمقررات سرما

مقررات   انیواسطه، رابطه م  یر یدارد بلکه به عنوان متغ  یمال   یهادر برابر شوک   یتنها نقش حفاظتنه   رانیا   یدر نظاا بانک  هیسرما  تی نشان دادند که کفا   هاافته ی  گر،ید   یسو   از

ندارد، اما    یبر سودآور   یمعنادار   ریمدت تأثاگرچه در کوتاه   هیسرما  تیکفا   افتندیدر نپال مشابه است که در   (Kunjeda, 2024)با پژوهش    جهینت  نی. اکندی م  لیرا تعد  یو سودآور

در    هیسرما  تی نسبت کفا  یراستا است که با بررسهم  (Isavi et al., 2021)با پژوهش    ج ینتا  ن،ی. همچنشود یها مبانک   یو بهبود بازده  سکیدر بلندمدت موجب کاهش ر

هرچند الزاا به    گر،ید   انیکند. به ب  یر یجلوگ  ینگینقد   یهادهد و از بروز بحران   ش یگذاران را افزااعتماد سپرده   تواندی نسبت م   نیا  شی افزا نشان دادند    ران،یا   یاسلام  یهابانک 

 .کندی م نیرا تضم  یشود، اما در بلندمدت ثبات و سلامت نظاا بانک   یمدت موجب کاهش بازدهممکن است در کوتاه   شتریب ه یسرما ی نگهدار

 نی در ا  رگذار یعامل تأث  نیمدت، دومتعهدات کوتاه   یفا یبانک در ا  ییبه عنوان توانا  ینگیبه همراه داشت. نقد  یتوجهقابل   یهاافتهی   زین  ینگینقد  ریمربوط به متغ  یهالیتحل

وجوه و   ان یحفظ جر  یها برابر توان بانک  یمیمستق ریتأث ،ینگینقد   یارهایو مع یقانون رهینسبت ذخ نییدر تع ینظارت یهااست یآن است که س  انگریب هاافته یپژوهش شناخته شد. 

ا  ی مال  ی هااز بحران  ی ریجلوگ و    ی اعتبار  یهاسک یدر تعامل با ر   ی نگینقد  سکی ر   ت ی ریدارد که نشان داد مد   ی همخوان  (Lysiak et al., 2022)با پژوهش    ج ینتا  ن یدارند. 

  ز ی اما خود ن  رد،ی پذی م  ریتأث  یاز مقررات نظارت  ینگینشان دادند که اگرچه نقد  متلی د  یهاافتهی  ز،یدارد. در پژوهش حاضر ن  هانک در حفظ ثبات با  یاکنندهنیینقش تع  ،یاه یسرما 

 . شودی م  نجرم  یبه رشد سودآور لات،یتسه یاعطا  تی قابل ش یو افزا یمال   نیتأم یهانه یکاهش هز قی از طر ،ینگینقد نهیبه  تیر یاست؛ چراکه مد  یمؤثر بر سودآور   یعامل

  ی نظر  ینییتب  افته،ی  نیها ندارد. اشاخص   ریبر سا  یمیمستق  ریو تأث  کندی شاخص معلول عمل م  کیبه عنوان    ریمتغ  نیآن است که ا  انگر یپژوهش ب  نیا   جینتا  ،یمنظر سودآور  از

 ت یفیدر ک  یبده-ییدارا   تیر یبر نقش مد   دیبا تأک  زین  (Farzaneh & Barari Noukashti, 2023). پژوهش  دهدی ارائه م  «یبانک  ستمیعملکرد س  یینها   ندیاز مفهوا »برآ 

 & Labbafi)و    (Peykani et al., 2023)  ب،یترت  نیاست. به هم  یاه یسرما   مات یترازنامه و تصم  تی ر یدر مد  یی از کارا  یها عمدتاً تابعبانک   یسود، نشان داد که سودآور 

Sarraf, 2021)  ز ی پژوهش ن  نیا  ج ی. نتا کندی سود کمک م   ی داریپا  ش یو افزا  یبه کاهش نوسانات مال  ،یبده-ییدارا   نهیبه  یهامدل   ی کردند که طراح  د یدر مطالعات خود تأک  

 در چارچوب مقررات هوشمندانه و منعطف انجاا شود.   هیو سرما ی نگینقد تی ری که مد ابدیی م  شیافزا  یزمان ینشان داد که سودآور 

در رأس   740/18 یرگذاریتأث نیانگیبا م  یبود. مقررات بانک  لیدر ساختار تحل یاصل یعلّ  ری به عنوان متغ ی مطالعه، برجسته شدن نقش مقررات بانک  نیمهم ا  یهاافته یاز  یکی

دارد که بر    یهمخوان  (Kashyap et al., 2024)و    (Buffa et al., 2022)با مطالعات    جه ینت  نیاثرگذار بود. ا   گرید   یهاشاخص   یقرار گرفت و بر تمام   یمراتب علّسلسله

گفت که مقررات به عنوان »عامل    توانی م  ،ینظر  دگاهی اند. از دکرده   دیتأک  هایی دارا  یتعادل  متیو ق  یمال  یبه رفتار بازارها  یدهدر شکل  ینظارت  یگذاراست ینقش س  تیاهم

 . کندی کنترل م زیرا ن ی رفتار سودآور  ق،یطر  نیکرده و از ا  نییرا تع  ینگیو نقد هیدر خصوص سرما   یتیری دم  یهای ریگ م یتصم ر یمس ،یبانک  ستمیدر س  گر«میتنظ

جامع    یالگو   یمطابقت دارد که طراح  (Khosraviani et al., 2023)و    (Shahnai et al., 2024)  یهاافتهی حاضر با    جینتا  ،یداخل  یهابا پژوهش   یقیتطب  لیتحل  در

  ی ریگمی و تصم  یفاز   یآرمان  یز یربرنامه   یهااز مدل   اده ها با استفداشتند که بانک   ان یکردند. آنان ب  شنهاد یپ  یبه اهداف چندگانه بانک   ی ابیدست  ی را برا  یو بده  یی دارا  ت یر یمد 

که بدون در    دهدی نشان م   ز ی. پژوهش حاضر نابند ی دست  داری پا  یکنند و به سودآور   یسازنهیرا به  هیو سرما   ی نگینقد  یهانسبت   ،یالزامات نظارت  تی ضمن رعا  توانند ی چندهدفه م

 منجر شود.  یبه بهبود عملکرد بانک  تواندی نم  نامهاصلاح صرف ساختار تراز ،ینظر گرفتن چارچوب نظارت
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 حسابداری، امور مالی و هوش محاسباتی 

  تواند ی و انتظارات بازار م  گذارانه یکه احساسات سرما دهدی نشان م (Wang et al., 2024)و  (Zouaoui et al., 2011) یهاافته ی ه،یسرما  ییا یمنظر رفتار بازار و پو از

علاوه بر    ، یمقررات  راتییبه تغ  یرانیا  ی هاواکنش بانک   رای ز  است؛قابل مشاهده    ز یپژوهش حاضر ن  ج ینتا  نیینکته در تب  نیباشد. ا   رگذار یها نسبت به مقررات تأثبر واکنش بانک 

 . کندیکلان و رفتار خرد بازار را برجسته م  یهای گذار است یس انیارتباط م ت یموضوع اهم نی قرار دارد. ا ز یگذاران نبازار و انتظارات سپرده  ی روان  یفضا  ر یتحت تأث ،یمنطق اقتصاد 

 & Ju)  یهاافته یسازد.    نهیرا به  یاثر مقررات بر سودآور  تواندی م  یهوش مصنوع  یهاتم یو استفاده از الگور  یمال  نینو   یهای که توسعه فناور  دهدی نشان م   نیهمچن  جینتا

Zhu, 2024)    و(Tarawneh et al., 2024)   ی مال  یریگم ی و تصم  سکیر   یاب یارز   یبرا   یمؤثر   یابزارها   توانند ی م  تکن یو ف  یتیتقو   یر یادگی  یهاادعا است که مدل   نیا  د یمؤ  

 مند شوند. بهره   یسودآور دی جد یهاکرده و از فرصت  لیمحدودکننده مقررات را تعد  راتیتأث ها،ی فناور  نیبا استفاده از ا  توانندی ها مبانک  گر،ید  انیباشند. به ب

ها بانک  یسودآور   ،یو اعتماد عموم   ییکارا  شی با افزا  تواندی م   ی مال  انیاز مشتر   تی حما  یهااست یکه س  دهدی نشان م   زین  (Madani et al., 2024)  یهاافته ی  گر،ید  یسو   از

  یهاافتهیبا    دگاهی د  نی. ارد یقرار گ  زین  انیها و مشتربانک   انیل تعامل میدر خدمت تسه  دی محدودکننده داشته باشد، بلکه با  یتیصرفاً ماه  دینبا   یمقررات بانک  ن،یکند. بنابرا  تیرا تقو

 دهد.   شیرا افزا   داری پا  یسودآور زهیانگ سک،ی ضمن کنترل ر  تواند ی مقررات کارآمد م دهدی پژوهش حاضر سازگار است که نشان م 

در قالب    یاجتماع  هیسرما   شیافزا  ه،ینظر  نیاست. بر اساس ا  قیقابل تطب  زین  (Dinda, 2007)  یاجتماع  هیمصرف مولد سرما   هیتر، پژوهش حاضر با نظرمنظر کلان   از

 یپژوهش حاضر نشان داد که هماهنگ  جی راستا، نتا  نی شود. در همی م  یو ثبات اقتصاد   یورزمان بهره ها، موجب رشد هم و بانک   ینظارت  ینهادها   انیاعتماد و تعامل مؤثر م  ت،یشفاف

 است.  ینظاا بانک ییسلامت و کارا  یدر ارتقا  ید یعامل کل ،ینیبش یمقررات روشن و قابل پ  نیدر قالب تدو  ،یتجار یهاو بانک  یبانک مرکز انیم

دارد.    دی تأک  یدر نظاا بانک  یسودآور   یتبع  گاهیو جا  ،ینگیو نقد   هیسرما تیکفا   یانجینقش م ،یبانک مرکز ینظارت  یهااست یس  تی پژوهش بر اهم  نیا  یهاافته یمجموع،   در

 منجر شود.   یاقتصاد  یهادر برابر شوک  ترقاوا و م دارتریپا  یبه سودآور  تواند یم   ینگیو نقد ه یسرما ت یر یمد  یآن است که اصلاح مقررات و ارتقا انگریب جی نتا نیا

نباشد.    رانیا  ی دهنده کل نظاا بانکآنان بازتاب   دگاه یبود که ممکن است د   یو مسئولان بانک مرکز  ی نفر از خبرگان بانک  1۵محدود به    یپژوهش از نظر جامعه آمار  نیا

 گر، ید تی باشد. محدود  ی فرد  ی های ریمتأثر از سوگ  تواند ی اند که مشده   یگردآور  یزوج   ساتی خبرگان و در قالب مقا   ی ذهن  ی هامورد استفاده بر اساس قضاوت  ی هاداده   ن،یهمچن

 اثر بگذارد.  رها یمتغ ان ینوسانات نرخ ارز است که ممکن است بر روابط م  ایکلان مانند تورا   یاقتصاد  راتییخاص و عدا لحاظ تغ یدوره زمان  کیتمرکز پژوهش بر  

  یهاصورت  ی واقع یهاداده   یبررس  نیروابط استفاده شود. همچن ترق یدق  لیتحل یبرا  ISM ای  ANP–متلیمانند د   یبیترک یهااز مدل  نده،یآ  یهادر پژوهش   شودی م  شنهادیپ

  ز ی اثر مقررات ن  ل یدر تعد  تکن ینقش ف یو بررس یو خصوص  یدولت یهابانک   انیم  یقیدهد. مطالعه تطب شیرا افزا   ج یاعتبار نتا  تواند یخبرگان م   یهای ابیها در کنار ارزبانک   یمال 

 . شود ی محسوب م  یخط پژوهش نیا ندهیآ  یرها یاز مس

در    یبا بازنگر  تواند ی م  زین  یکنند. بانک مرکز   یطراح ی در چارچوب مقررات نظارت  هیسرما  ت یو کفا  ی نگینقد ی سازنه یخود را با تمرکز بر به ی های استراتژ د یها با بانک   رانیمد 

به بهبود    ز یترازنامه ن  ت یر یو مد   سک یر   ی سازمدل   نهیدر زم  ران یمد  آموزشو    نینو   یلیتحل  یهای . استفاده از فناور دیتعادل برقرار نما   یو سودآور   ی ثبات مال  نیب  ،یالزامات نظارت

 خواهد کرد.  یانیکمک شا یبانک ستمیعملکرد س

 مشارکت نویسندگان

 نویسندگان نقش یکسانی ایفا کردند. در نگارش این مقاله تمامی  

 تشکر و قدردانی

 گردد. از تمامی کسانی که در طی مراحل این پژوهش به ما یاری رساندند تشکر و قدردانی می

 تعارض منافع 
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و همکاران   آذرکمند   

 . وجود ندارد یتضاد منافع گونه چیانجاا مطالعه حاضر، ه در

 مالی حمایت 

 این پژوهش حامی مالی نداشته است. 

 اخلاقی موازین 

 در انجاا این پژوهش تمامی موازین و اصول اخلاقی رعایت گردیده است.  
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