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Abstract:  

Recent global events, including the financial crisis of past years, regional trade tensions, and the COVID-19 pandemic, have 
significantly increased uncertainty regarding the efficiency and effectiveness of economic policies, such that studies indicate 
these uncertainties have substantial adverse effects on macroeconomic performance. This study aimed to examine the 
effects of monetary policy and global economic uncertainties on the economic growth of OPEC member countries (Iran, Iraq, 
and Saudi Arabia). The data were analyzed as an unbalanced panel combining different frequencies (annual and quarterly) 
using the VAR-MIDAS approach. The results of the unit root tests showed that most variables are stationary at level, and only 
the monetary policy uncertainty variable required differencing. The results of the Impulse Response Functions (IRFs) indicated 
that quarterly shocks in the Economic Policy Uncertainty (EPU) index from the economies of China, the United States, and 
the European Union had significant effects on the annual economic growth of OPEC countries, such that the responses were 
highly seasonal, ranging from initial positive peaks (2 to 5 units) to gradual returns to baseline or even negative ranges in 
subsequent quarters. In particular, spring shocks generated an initial positive impact but rapidly adjusted, summer shocks 
created strong increases followed by short-term negative reversals, and winter shocks induced contrasting fluctuations (from 
positive to negative) on the panel’s economic growth. Furthermore, the results showed that quarterly economic growth 
shocks in major economies (GR) also had a considerable impact on OPEC growth, especially in spring and summer, when the 
channel of declining or rising oil demand plays a key role. The initial response of OPEC growth to monetary policy shocks was 
negative (a decrease of about 0.2 units), indicating the high sensitivity of these countries to unexpected changes in global 
monetary policies; however, the effects adjusted in the medium term and returned to the equilibrium level. Overall, the 
results obtained from the VAR-MIDAS model showed that the effects of economic and policy uncertainties on OPEC growth 
are short-term, seasonal, and nonlinear, and their intensity and direction depend on the nature of the shock and the season 
in which it occurs. 
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Extended Abstract 

Introduction 

Over the past decades, global economies have experienced a remarkable surge in uncertainty driven by economic, 

political, and geopolitical shocks. Financial crises, oil price shocks, trade tensions, and the COVID-19 pandemic have intensified 

fluctuations in macroeconomic variables, undermining the predictability and effectiveness of economic policies. Since early 

theoretical debates, uncertainty has been identified as a fundamental determinant of economic behavior. Frank Knight 

argued that uncertainty—unlike risk—cannot be quantified, making it a key driver of precautionary behavior and investment 

delays (Knight, 1965). Building on this perspective, Robert Pindyck demonstrated that because of the irreversibility of 

investment, firms tend to postpone new projects during periods of heightened uncertainty, thereby hampering economic 

growth (Pindyck, 1990). Similarly, Miles Kimball highlighted that income uncertainty raises households’ propensity to save 

and reduces consumption demand, which can suppress aggregate demand and slow growth (Kimball, 1990). 

Macroeconomic uncertainty does not only influence investment and consumption but also amplifies fluctuations in output 

and employment. Christopher Sims showed using Vector Autoregression (VAR) models that unanticipated shocks create 

persistent comovements among macroeconomic variables and intensify business cycle volatility (Sims, 1980). Subsequently, 

scholars focused on quantifying uncertainty to assess its macroeconomic impacts. Steven Baker, Nicholas Bloom, and Steven 

Davis developed the Economic Policy Uncertainty (EPU) index and demonstrated that higher EPU correlates negatively with 

output, employment, and investment (Baker et al., 2016). Kyle Jurado and colleagues later introduced a broader macro 

uncertainty index based on factor models, showing its strong association with economic slowdowns (Jurado et al., 2015). 

Empirical evidence supports the contractionary effects of uncertainty shocks. Nicholas Bloom showed that during 

uncertainty spikes, firms tend to freeze hiring and investment decisions, causing declines in output and employment (Bloom, 

2009). Susanto Basu and Brent Bundick found that uncertainty shocks reduce aggregate demand and lower GDP growth (Basu 

& Bundick, 2017). Likewise, Sylvain Leduc and Zheng Liu argued that uncertainty shocks act as negative demand shocks that 

dampen business cycles (Leduc & Liu, 2016). These findings align with theoretical expectations that uncertainty-driven 

declines in consumption and investment suppress growth. 

In resource-dependent economies such as OPEC members, the consequences of uncertainty are magnified because oil 

markets are inherently volatile and unpredictable. James Hamilton emphasized that not all oil price shocks are alike and 

distinguished between demand-driven and supply-driven shocks (Hamilton, 2003). Lutz Kilian also highlighted the lasting 

effects of demand shocks in major economies on oil prices and demand (Kilian, 2009), while Christiane Baumeister and Kilian 

further noted that oil prices can still surprise global markets even after decades of fluctuations (Baumeister & Kilian, 2016). 

This transmission channel implies that monetary and economic uncertainty in major economies like the United States, China, 

and the European Union can spill over to OPEC economies through abrupt changes in oil demand. 

A vast literature has explored monetary policy uncertainty as a key source of macroeconomic instability. In the context of 

Iran, Abdi Seyyedkalaei and Salar Firouzbakht showed that monetary policy uncertainty reduces output and amplifies inflation 

volatility (Abdi Seyyedkalaei & Firouzbakht, 2023). Reza Alaee and colleagues similarly argued that monetary policy 

effectiveness declines significantly under uncertainty (Alaee et al., 2020). Globally, Ali Kamara and Naba P. Koirala found that 

monetary policy uncertainty shocks produce large cyclical downturns (Kamara & Koirala, 2023), and Haris Mumtaz and Paolo 

Surico demonstrated that policy uncertainty drives aggregate fluctuations via demand contraction (Mumtaz & Surico, 2018). 
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Evidence from Rwanda by Richard K. and co-authors also suggests that monetary policy is more effective than fiscal policy in 

stabilizing output in developing economies, though uncertainty undermines this effectiveness (Richard et al., 2018). In oil-

based economies, Oyewole O. J. and colleagues showed that policy uncertainty significantly affects stock returns among OPEC 

members, highlighting their vulnerability to global policy shocks (Oyewole et al., 2022). 

Analyzing such dynamics requires methods that can incorporate mixed-frequency data, given that uncertainty indicators 

are usually quarterly while GDP growth is annual. Michael Clements and Antonio Galvão first applied the MIDAS framework 

to forecast United States GDP growth using high-frequency indicators (Clements & Galvão, 2009). Vitali Kuzin and colleagues 

later demonstrated that combining MIDAS with Vector Autoregression (VAR) — the VAR-MIDAS approach — improves the 

analysis of dynamics between mixed-frequency variables (Kuzin et al., 2011). This approach is particularly suitable for OPEC 

economies, where annual growth data must be linked to quarterly uncertainty shocks. 

Additional evidence underscores the broader destabilizing effects of policy-related uncertainty. Jesús Fernández-

Villaverde et al. found that fiscal volatility shocks depress output (Fernández-Villaverde et al., 2015), and Benjamin Born and 

Johannes Pfeifer showed that policy risk weakens business cycles by reducing investment (Born & Pfeifer, 2014). Robert Engle 

and colleagues analyzed the economic sources of stock market volatility and identified uncertainty as a major driver (Engle 

et al., 2008), while Lubos Pastor and Pietro Veronesi confirmed that uncertainty about government policy reduces equity 

valuations and risk appetite (Pastor & Veronesi, 2012). In Iran, Sotoudehnia Karani and Shafi'zad Abkenar found that economic 

uncertainty suppresses both growth and the effectiveness of monetary policy (Sotoudehnia Karani & Shafi'zad Abkenar, 

2025), while Ali Zahid and colleagues showed that fiscal and monetary policy uncertainty undermines growth in Pakistan 

(Zahid et al., 2023), and Ibrahim El Husseiny reported that policy variability weakens the growth impacts of fiscal and 

monetary tools in Egypt (El Husseiny, 2023). Ali Khodabakhshi and Behzad Zohrevand also noted that in Iran, growth and 

income inequality jointly influence current account balances and are amplified under uncertainty (Khodabakhshi & 

Zohrevand, 2020). 

Building on this literature, the present study investigates how economic growth in selected OPEC countries—specifically 

Iran, Iraq, and Saudi Arabia—responds to shocks in global monetary policy uncertainty and growth of major economies using 

a Panel MIDAS-VAR approach. 

Methods and Materials 

This study employed a quantitative econometric design using the VAR-MIDAS framework to analyze the dynamic effects 

of quarterly uncertainty and growth shocks on annual economic growth in three OPEC member countries: Iran, Iraq, and 

Saudi Arabia. The dataset covered an unbalanced panel of annual GDP growth rates combined with quarterly indicators of 

global monetary policy uncertainty and economic policy uncertainty from major economies (United States, China, and the 

European Union). Unit root tests were applied to ensure stationarity, and first differencing was used for non-stationary series. 

Impulse response functions (IRFs) were estimated to assess the short-term and seasonal responses of OPEC growth to 

uncertainty and global growth shocks, while controlling for country-specific fixed effects. 

Findings 

The unit root test results indicated that most variables were stationary at level, except for monetary policy uncertainty, 

which became stationary after first differencing. The impulse response analysis revealed strong and statistically significant 

seasonal effects of quarterly global EPU shocks on annual economic growth in the OPEC panel. Specifically, spring shocks 
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produced initial positive peaks (2–3 units) followed by rapid adjustment to baseline, summer shocks generated strong positive 

peaks (4–5 units) followed by sharp short-term reversals into negative territory, and winter shocks induced oscillating 

responses shifting from positive to negative over subsequent quarters. These patterns reflect highly nonlinear and seasonal 

dynamics. 

The results also showed that quarterly growth shocks in major economies had significant spillover effects on OPEC growth, 

especially during spring and summer. These effects were transmitted primarily through fluctuations in global oil demand, 

which either amplified or dampened OPEC revenues. In contrast, the immediate response of OPEC growth to monetary policy 

uncertainty shocks was negative (a decline of about 0.2 units), demonstrating the high sensitivity of OPEC economies to 

unexpected changes in global monetary conditions. However, these effects dissipated over the medium term, and growth 

gradually returned to equilibrium levels. 

Overall, the VAR-MIDAS results show that the impacts of global uncertainty and policy shocks on OPEC economic growth 

are short-term, seasonal, and nonlinear, and their magnitude and direction depend on both the type of shock and the season 

in which it occurs. 

Discussion and Conclusion 

These findings indicate that economic growth in OPEC economies is highly vulnerable to global uncertainty shocks, 

especially those originating from major economies and transmitted via oil demand fluctuations. The seasonal nature of 

responses suggests that the timing of shocks critically shapes their impact: spring shocks tend to create brief growth spurts, 

summer shocks produce boom-bust cycles, and winter shocks induce alternating growth and contraction phases. This aligns 

with theoretical arguments that uncertainty suppresses investment and consumption, thereby constraining growth (Kimball, 

1990; Knight, 1965; Pindyck, 1990). 

The initial negative reaction of OPEC growth to monetary policy uncertainty shocks is consistent with prior evidence that 

uncertainty undermines the transmission and effectiveness of monetary policy (Abdi Seyyedkalaei & Firouzbakht, 2023; Alaee 

et al., 2020; Kamara & Koirala, 2023; Mumtaz & Surico, 2018; Richard et al., 2018). Under uncertainty, firms and households 

delay spending and investment, which weakens aggregate demand and reduces the potency of monetary stimuli. The 

subsequent recovery of growth in the medium term reflects the gradual dissipation of uncertainty and the resumption of 

investment once policy signals stabilize. 

The strong responses to global EPU and growth shocks also reflect the oil channel: as James Hamilton (Hamilton, 2003) 

and Lutz Kilian (Kilian, 2009) note, demand shocks from major economies drive large swings in oil prices and revenues, which 

directly shape growth in oil-dependent economies. The volatility and surprise element of oil prices noted by Christiane 

Baumeister and Kilian (Baumeister & Kilian, 2016) also explains the nonlinear and short-lived responses observed in this study. 

Furthermore, the results align with evidence that policy uncertainty increases financial market volatility and reduces 

investment (Born & Pfeifer, 2014; Engle et al., 2008; Fernández-Villaverde et al., 2015; Oyewole et al., 2022; Pastor & 

Veronesi, 2012). Declines in asset prices and investor risk appetite can reduce capital inflows and constrain government 

spending in OPEC economies, reinforcing the negative growth effects of uncertainty. 

In sum, this study demonstrates that global monetary and economic uncertainty shocks exert substantial yet transitory 

and seasonal effects on the economic growth of OPEC member states. These results underscore the importance of enhancing 
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economic diversification, building stabilization funds, and improving the predictability of fiscal and monetary policies to 

mitigate the vulnerability of oil-dependent economies to global uncertainty cycles. 
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 چکیده

  ی و اثرگذار  ییدر کارا  ینانینااطم  ریچشم   شی، موجب افزا19-دیکوو   یریگو همه   یامنطقه  ی تجار  یهاگذشته، تنش   یهاسال   یاز جمله بحران مال  ر،یاخ  یجهان  یدادهایرو 

پژوهش با هدف   ن یبر عملکرد اقتصاد کلان دارند. ا  یقاب  توجه  یمنف  ی امدهایپ  هاینانینااطم  ن یا  دهندی ها نشان مکه پژوهش   یاگونه اند، به شده   ی اقتصاد  یهااست یس

پان    کیها در قالب عراق و عربستان( انجام شده است. داده  ران،یعضو اوپک )ا یکشورها یبر رشد اقتصاد یجهان یو اقتصاد یپول  استیس یهای نانیاثرات نااطم یبررس

که اغلب    دهدی واحد نشان م  شهیآزمون ر  یهاافتهیاند.  شده    ی( تحلVAR-MIDAS)  کردیاز رو   یریگ( و با بهرهیمختلف )سالانه و فصل  یهافرکانس   قینامتوازن با تلف

شاخص    یفصل یهاآن است که شوک  ان ری( بIRFs) یاتوابع پاسخ تکانه  جیدارد. نتا یریگبه تفاض   ازین یپول  استیس ینانینااطم  ریدر سطح مانا هستند و تنها متغ رهایمتغ

  ی شدت فصلها به که واکنش   یاگونهسالانه اوپک دارند، به   ی بر رشد اقتصاد  یاروپا اثرات معنادار  هیمتحده و اتحاد  الات یا ن،یچ  ی( از اقتصادها EPU)   ی تصاداق  ینانینااطم

بهاره اثر مثبت   یهاشوک  ژه،یو است. به  ریتغم  یدر فصول بعد  یورود به دامنه منف  یحت ای  هیبه سطوح پا  یجیواحد( تا بازگشت تدر  ۵تا    2)  هیمثبت اول  یهابوده و از اوج 

  جاد یپان  ا  ی( بر رشد اقتصادینوسانات متضاد )از مثبت به منف  یزمستان  یهامدت و شوککوتاه   یاما بازگشت منف  دیشد  شیافزا  یتابستان  یهاشوک   ع،یسر   یاما تعد  هیاول

در بهار و تابستان که   ژهیو بر رشد اوپک دارند، به  یتوجهاثر قاب   زی( نGRبزرگ ) یدر اقتصادها یفصل یرشد اقتصاد یهاکه شوک دهدینشان م جینتا نی. همچنکنندیم

دهنده  واحد(، که نشان  0.2است )کاهش حدود    یمنف   یپول  استیس  یهارشد اوپک به شوک   هی. واکنش اولکندی م  فایا  ی دینفت نقش کل  یتقاضا  شیافزا  ایکانال کاهش  

  ، یطور کل. بهگردندی بازم  یشده و به سطح تعادل  یتعد  مدتان یاست؛ هرچند اثرات در م  یجهان  یپول  یهااست یدر س  رمنتظرهیغ  راتییبه تغ  اکشوره   نیا  یبالا  تیحساس

ها به  آن  هتهستند و شدت و ج  یرخطیو غ  یمدت، فصلبر رشد اوپک کوتاه   ی استیو س  ی اقتصاد  ینانیکه اثرات نااطم  دهدی نشان م  VAR-MIDASحاص  از مدل    جینتا

 دارد.  یشوک و فص  وقوع بست  تیماه
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و همکاران   باسم احمد   

 مقدمه 

  یهاشوک   ،یمال  یهابوده است. بحران   یکی تیو ژئوپل  یاسیس  ،یاز تحولات اقتصاد  یناش   ینان ینااطم  زانیدر م  یقاب  توجه  شیشاهد افزا   یاقتصاد جهان  ر،یاخ  یهادر دهه 

بخش  19-دی کوو  یر یگو همه  یتجار   یهانفت، تنش  یمتیق رو   یتنها  نوسانات شد  ییدادها یاز  به  منجر  متغ   دی هستند که  اقتصاد  یرهایدر  پشده   یکلان    ی ریپذ ینیبشیاند و 

خود   کیدر اثر کلاس تی نا کهی طوربوده است؛ به  ر یدرگ یاقتصاد  ماتیبر تصم ینانینااطم یاز همان آغاز با اثرگذار  ،یاقتصاد  اتی. ادباندده یرا به چالش کش یاقتصاد  یهااست یس

و   یاطیاحت ی امر منجر به رفتارها نیو هم ستین  یریگدانست( قاب  اندازه   ر یپذآن را سنجش  توانی که م سکیر  برخلاف)  ینانیکه نااطم کندی م  انیو سود« ب ی نانینااطم سک،ی»ر

موجب    ینانیطمناا  شینشان دادند که افزا  ،یگذار ه یسرما  مات یتصم  یری ناپذبر برگشت   دیبا تأک  دکی چون پند  ی. بعدها، پژوهش ران(Knight, 1965)  شودی م  یگذاره یکاهش سرما

استدلال نمود که    «یاطیانداز احتبا طرح مفهوم »پس   مبالیطور مشابه، ک. به (Pindyck, 1990)  انجامدی م   یها شده و به کاهش رشد اقتصاد در بن اه   یگذار هیسرما   قی تعو

 .(Kimball, 1990)کند   ف یچرخه تقاضا را تضع تواندی امر م نیکه ا  دهدی م  سوق شتریانداز ببه مصرف را کاهش داده و خانوارها را به پس   یینها    یم ،یدرآمد  ینان ینااطم

با استفاده از    مزی. پژوهش سکندی م  دی تشد  زیو اشتغال را ن   دی و مصرف اثرگذار است، بلکه نوسانات تول  یگذار ه یدر سطح کلان، نه تنها بر سرما   یاقتصاد  ینان ینااطم  شیافزا

شوند    یتجار   یهادر چرخه   یثباتی کلان و ب  یرهایمتغ  انیم  داری پا  یحرکتمنجر به هم   توانند ی م  نشده ی نیبش یپ  یها( نشان داد که شوک VAR)  ی بردار  یون یخودرگرس  یهامدل 

(Sims, 1980) ی اقتصاد  است یس  ینان یبا ارائه شاخص نااطم  س یوی بلوم و د  کر، یپرداختند. ب  ی نانینااطم  ی سازو مدل   ی سازی به کم  ی بعد، محققان متعدد  یها. در دهه  (EPU  )

. در  (Baker et al., 2016)و اشتغال دارد  دیبا رشد تول  یمنف یشاخص همبست  نیا شیبرداشتند و نشان دادند که افزا  ی صاداقت یهااست یس ینانیمهم در سنجش نااطم ی گام

را    ی اقتصاد  ت یو فعال  ی نانینااطم نیب  ی ای ارائه دادند که توانست ارتباط پو  یعامل  یهارا با استفاده از مدل   ی کلان اقتصاد  ی نانیتر از نااطمجامع   ی ادامه، جورادو و همکارانش شاخص

 . (Jurado et al., 2015) کند  نییبهتر تب

  ق ی به تعل   یها تماشرکت   ،ینان ینااطم  شیافزا  یها. بلوم نشان داد که در دوره شوندی م  ی اقتصاد  یهات یمنجر به رکود در فعال  ینانینااطم  یهاشوک   ،یاساس شواهد تجرب  بر

مؤثر خود نشان دادند که    یدر مدل تقاضا  کیباسو و باند   ن،ی. همچن(Bloom, 2009) شودی و اشتغال منجر م  دی امر به افت تول  نیدارند و ا یگذار ه یاستخدام و سرما   ماتیتصم

که    کنندیاستدلال م   زین  ویلدوک و ل  ب،یترت  نی. به هم(Basu & Bundick, 2017)  شوندی م  یناخالص داخل  د یکاهش تقاضا موجب افت تول  ریاز مس  ی نانینااطم  یهاشوک 

 . (Leduc & Liu, 2016) ندینمای م  فیرا تضع  یتجار یهاو چرخه  هتقاضا عم  کرد یهابه منزله شوک   ینانینااطم یهاشوک 

کشورها دارد، ذاتاً با    نیا   یدر درآمدها   یمحور  ی دوچندان است. بازار نفت، که نقش  ینانینااطم  تی عضو اوپک، اهم  یهمچون کشورها   یعیبه منابع طب  یمتک  یاقتصادها   در

سمت   یهاشوک  انیم  دیندارند و با  کسانی  تیماه  فتن یمتیق یهانشان داد که همه شوک  ی نفت یهاشوک   یبا تحل لتونیهمراه است. هم ریناپذ ی نیبشیپ یهانوسانات و شوک 

نفت    متیپس از چهار دهه، ق  ی نشان دادند که حت  دنیلیو ک  ستر یبائوما  ن،ی. همچن(Kilian, 2009 #280223؛ Hamilton, 2003)قائ  شد    ز یعرضه و سمت تقاضا تما

که نوسانات   شودی بازار نفت باعث م  یژگیو نی. ا(Baumeister & Kilian, 2016) دیعم  نما ینانینااطم از یعنوان منبعکند و به ریرا غافل   یاقتصاد جهان تواندی همچنان م 

 کنند.  تی اوپک سرا یکشورها ینفت به رشد اقتصاد   یتقاضا رییتغ ریاروپا( از مس هیو اتحاد نیمتحده، چ الات یبزرگ )مانند ا یدر اقتصادها   یو اقتصاد  یپول استیس

  دهد ی نشان م  رانیدر اقتصاد ا  روزبختیو ف ییدکلای س یپرداخته است. پژوهش عبد یپول استیس ینانیاثرات نااطم یبه بررس  یاگسترده  یو تجرب  ینظر   اتیادب ان،یم  نیا در

نااطم تول  تواند ی م  یپول   استیس  ی نانیکه  کاهش  افزا   د یموجب  تورم شود    شیو  به هم(Abdi Seyyedkalaei & Firouzbakht, 2023)نوسانات  و    ییعلا  ب،ی ترت  نی. 

. در  (Alaee et al., 2020)  شوندی با اختلال مواجه م  استیانتقال س  یهاو کانال   افتهیشدت کاهش  به  ینانینااطم طی در شرا یپول  استیس  ییکه کارا   کنندی م دیهمکارانش تأک

را دچار    ی تجار یهاچرخه  توانند ی دارند و م  یاقتصاد  تی بر فعال ی قاب  توجه یا یاثرات پو  یپول استیس ی نانینااطم ی هااند که شوک نشان داده  رالا یکامارا و کو  ز، ین ی المللن یسطح ب

 Mumtaz)  شودی ک  م یمنجر به نوسانات کلان و کاهش تقاضا یاستیس ینانینشان دادند که نااطم کویممتاز و سور ن،ی. همچن(Kamara & Koirala, 2023)رکود کنند 

& Surico, 2018)    تر است  اثربخش   یرشد خروج  تیدر تثب  یمال  استینسبت به س  یپول  استیتوسعه، سدرحال   ی که در کشورها  کندی م   انیو همکارانش ب  چاردیر  پژوهشو
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(Richard et al., 2018) اوپک داشته    یسهام اعضا   ازدهبر ب  یاثر معنادار   یاقتصاد   استیس  ینان یکه نااطم  دهدی و همکاران نشان م  ولیاو  یهاافته ی  زین ینفت  ی. در اقتصادها

 .(Oyewole et al., 2022) سازدی م  ریپذب ی آس یجهان یاستیس  راتییشدت در برابر تغکشورها را به  نیو ا

 نیاز ا  یکی.  رندیکار گبه   ریکدیمتفاوت را در کنار    یهابا فرکانس   یهااست که بتوانند داده   ییهاافت یره  ازمندین یبر رشد اقتصاد  ینان یاثرات نااطم  یسازمدل   ،یمنظر فن  از

 Clements)شد    یمعرف  شرو یپ  یهامتحده با استفاده از شاخص   الاتی ا  یناخالص داخل   دیتول  ینیبش یدر پ  ویتوسط کلمنتس و گالو   بارنیاول  یاست که برا   داس«ی ها مدل »مروش 

& Galvão, 2009)و  ینیبشیدقت پ تواندی م  داس«یم- همان مدل »وار ای یبردار  یون یخودرگرس یهابا مدل  داسیم  کردیرو بیو همکاران نشان داد که ترک نی. پژوهش کوز

ها غالباً  آن   یرشد اقتصاد  یهااوپک که داده   یاقتصادها  یبرا  یژگ یو   نی. ا(Kuzin et al., 2011)دهد    ش یرا افزا  م نناه  یهاکلان با فرکانس   یرها یمتغ  ان یم  یی ای پو   یتحل

 دوچندان دارد.   تیهستند، اهم یفصل  ینانینااطم یهاشاخص  یهاسالانه و داده 

  توانند ی م  ی نوسان مال یهاو همکاران نشان دادند که شوک  اورده ییو -اند. فرناندسپرداخته ی اقتصاد  ت یبر فعال  یمال   ی نانیبه اثرات نااطم ز ین  ییهامطالعات، پژوهش  ن یکنار ا در 

را    یگذاره یکرده و سرما   فیرا تضع  یتجار  یهاچرخه  ،یاستیس  سکیکردند که ر  انیب  فریو بورن و پ  (Fernández-Villaverde et al., 2015)شوند    دی باعث رکود در تول

نااطم  ینوسانات بازار سهام را مورد واکاو   یان   و همکاران منابع اقتصاد   ن،ی. همچن(Born & Pfeifer, 2014)  دهدی کاهش م از    یکی  ینانیقرار داده و نشان دادند که 

دولت، منجر به کاهش   یهااست یدرباره س  ی نانیکه نااطم  کندی م  د ییتأ  ز ین  ی. پژوهش پاستور و ورونس(Engle et al., 2008)بازارهاست    یثباتی ب  ح یدر توض  ید یکل  ی هامؤلفه 

 .(Pastor & Veronesi, 2012) شود ی م  یمال یدر بازارها   سکیر  یسهام و کاهش اشتها  متیق

  د ی اثر نما را کم   یپول   است یرا کاهش دهد و هم س  یهم رشد اقتصاد   تواند ی م  یاقتصاد   ی نانیاند که نااطمآبکنار نشان داده   زادی و شف  یکران  اینستوده   ز، ین  رانی بستر اقتصاد ا  در 

(Sotoudehnia Karani & Shafi'zad Abkenar, 2025)ی مال یهااست یدر س ی نانیاند که نااطمداده  ن بر اقتصاد پاکستان نشا یازاهد و همکاران در مطالعه   ن،ی. همچن  

  یهااست یس  ی نسب  یی بر کارا   زین  ینیالحس  یهاافتهی .  (Zahid et al., 2023)  نجامدیتوسعه ب  ریدر مس  یثباتی قرار دهد و به ب  ریشدت تحت تأثرا به   یرشد اقتصاد   تواند ی م  یو پول 

. (El Husseiny, 2023) دی ابزارها را دچار اختلال نما  ن یا  ی اثربخش  تواندی م   ی استیس  ی ریرپذ ییکه تغ  دهد ی دارد و نشان م  د یدر مصر تأک  ی رشد اقتصاد   ک یدر تحر یو مال   ی پول

  ی ر ی اثرپذ  نیباشند و ا   ثرگذار ا  ی بر تعادل حساب جار  توانندی درآمد م  یو نابرابر   ینشان دادند که رشد اقتصاد   رانیبا استفاده از مدل وار در اقتصاد ا   ز یو ظهرونَد ن  یخدابخش   ن،یهمچن

 . (Khodabakhshi & Zohrevand, 2020) شودی م د یتشد  ینان ینااطم  طی در شرا

اثرات   توانندی م  ،یگذار ه یسرما   فیتضع  ریکاهش تقاضا و چه از مس  ریچه از مس  ،یاستیو س  یاقتصاد  یهای نانیکه نااطم  دهدی نشان م  یو تجرب  یمجموع، شواهد نظر   در

  یبزرگ، تحل  یها به نوسانات اقتصادها آن   یاوپک و وابست   یدر اقتصاد کشورها   ینفت  یدرآمدها  یداشته باشند. با توجه به سهم بالا   ینفت  یکشورها   یبر رشد اقتصاد   یریچشم 

که   سازدی امکان را فراهم م نیا داسی م-وار افتی از ره یریگاست. بهره  یضرور  یکشورها امر  نیا یبر رشد اقتصاد  یجهان یو اقتصاد یپول استیس ینان ینااطم یهااثرات شوک 

پژوهش حاضر    رو،ن یروابط آشکار گردد. ازا  ن یا  یزمان   ی هایی ای برآورد شود و پو  ی )سالانه( با دقت بالاتر   نییپا   انس با فرک   ی رهای( بر متغی با فرکانس بالا )فصل  یهاشوک   ریتأث

  رگ بز  یاقتصادها   یو رشد اقتصاد   یپول  است یس  ینان یشاخص نااطم  یهامنتخب اوپک از شوک   ی کشورها  یرشد اقتصاد   یر یاثرپذ   یبه بررس  کرد،یرو  نیاز ا  یریگبا بهره   کوشدی م

 . بپردازد ی جهان

 روش پژوهش و مواد

 2000های  های اقتصادی برای سال های این پژوهش از صندوق بین المللی پول، بانک جهانی، بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، سایت شاخص نااطمینانی سیاست داده 

 نظری به صورت زیر تعریف شده است: جمع آوری شده است. همچنین مدل تجربی پژوهش براساس مبانی   202۳تا 

Growth ( 1رابطه ) =  F(𝐺𝑅, 𝐸𝑃𝑈, 𝑈𝑛𝑐𝑒𝑟𝑡𝑎𝑖𝑛) 

 های بزرگ جهان، شاخص نااطمینانی اقتصادی جهانی، شاخص نااطمینانی پولی کشورهای اوپک است. (، رشد کشورهای اوپک تابعی است از رشد اقتصاد 1که در رابطه )
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و همکاران   باسم احمد   

معرفی شد. ایده اصلی این مدل  (  19۸0)   نخستین بار توسط کریستوفر سیمز (VAR) مدل خودرگرسیونی برداری  است.  VAR-MIDASروش انجام پژوهش حاضر، روش  

، نیازی به تفکیک صریح متغیرهای (SEM) زمانهای معادلات هم زمان هستند؛ بنابراین، برخلاف مدل آن است که در اقتصاد کلان و مالی، روابط بین متغیرها غالباً دوسویه و هم 

های خودش و سایر متغیرها توضیح شوند و مقادیر فعلی هر متغیر بر اساس وقفهزا در نظر گرفته می عنوان متغیرهای درون ، همه متغیرها به VAR زا وجود ندارد. درزا و برون درون 

های معادلات همزمان شباهت دارد. در دسته بندی کلی متغیرها به دو دسته، متغیرهای برون زا و متغیرهای درون  روش خودرگرسیون برداری تا اندازه زیادی به مدل   .شودداده می 

𝐴𝜀𝑡−1، به صورت ماتریسی برابر  𝑉𝐴𝑅شود. فرم ساختاری  شوند. در این روش هر متغیر درون زا به کمک مقادیر گذشته خود در مدل توضیح داده می زا تقسیم بندی می  + 𝑉𝑡  

]برابر است با    𝜀𝑡است. باید گفت که در این رابطه،  

𝑦𝑡

⋮
𝑦𝑡−𝑝+1

برابر    𝐴و همچنین ماتریس    [

[
 
 
 
 
𝐴1 𝐴2

… 𝐴𝑝−1 𝐴𝑝

1 0 … 0 0
0
⋮
0

1
⋮
0

… 0 0
⋱
…

⋮
1

⋮
0 ]

 
 
 
 

کمتر از یک باشد،    𝐴است.اگر مقادیر ویژه بردار    

شود.در  با استفاده از روش حداق  مربعات معمولی برای هر یک به صورت جداگانه تخمین زده می  𝑉𝐴𝑅فرآیند پایدار است. برای یک نمونه از متغیرهای درون زا ضرایب در مدل  

 MIDAS هدف(. از طرفی  1۳99شود)زهره وند، خدابخشی،ها را بررسی می نهایت پس از برآورد مدل به کمک روش فرآیند خطا،عدم خود همبست ی، ناهم نی و نرمال نبودن داده 

  MIDAS. روش  شودتر )مثلاً فصلی( به کمک متغیرهای توضیحی با بسامد بالاتر )ماهانه/هفت ی/روزانه( تبیین می ای است که در آن متغیر وابسته با بسامد پایین برآورد رابطه 

 توانایی حفظ اطلاعات پر بسامد بدون تجمیع را دارد 

= ℎ𝑞بینی فصلی، جایی که  های پیش بینی برای افق مدل پیش  ℎ𝑚 /3     است و لذا𝑦𝑡𝑞 + ℎ𝑞  =  𝑦𝑡𝑚 + ℎ𝑚   = 𝐵0 + 𝐵1𝑏(𝐿𝑚, 𝜃)𝑥𝑡𝑚+𝑤
(3)

+ 𝜀𝑡𝑚 +

ℎ𝑚    و𝑤 = 𝑇𝑚
𝑥 − 𝑇𝑚

𝑦 و  𝑏(𝐿𝑚, 𝜃) = ∑ 𝑐(𝑘, 𝜃)𝐿𝑚
𝑘𝐾

𝑘=0   با لحاظ عمل ر وقفه ماهانه  های بالا  است. رابطهLm    که به صورت𝐿𝑚𝑋𝑡𝑚 = 𝑋𝑡𝑚 − تعریف      1

𝑥𝑡𝑚−𝑘بر روی    𝑦𝑡𝑚( در رگرسیون  NLSتوان با استفاده از حداق  مربعات غیرخطی ) را می   MIDASشده است. مدل  

را به دست    𝜃̂2،𝜃̂1 ،𝛽̂0،𝛽̂1،، تخمین زد که ضرایب  (3)

𝑦𝑇𝑚دهد. پیش بینی توسط معادله می 
𝑦

+ℎ𝑚/𝑇𝑚
𝑥 = 𝛽̂0 + 𝛽̂1𝑏(𝐿𝑚, 𝜃̂)𝑥𝑇𝑚

𝑥
توجه داشته باشید که پیش بینی، مشاهدات ماهانه بعدی شاخص را از طریق .  گرددتعیین می     

(b(Lm, θ̂)xTm
x

ای مجدداً تخمین زده شود. هن امی که اطلاعات آماری  های چند مرحله بینی است و بنابراین باید برای پیش   hوابسته به    MIDASبینی  گیرد. پیش ( در نظر می  

شود، در حالی که مشاهدات تولید ناخالص داخلی تنها گیرد، همین امر صادق است. به عنوان مثال، مشاهدات جدید برای این شاخص هر ماه منتشر می جدید در دسترس قرار می 

 VAR با یک مدل MIDAS در این پژوهش رویکرد کند.کند، که این نیز برآورد مجدد را ضروری می نیز از ماه به ماه تغییر می  wشود. بنابراین، یک بار در سه ماهه منتشر می 

MF) با فرکانس مختلط − VAR) ( پیشنهاد شده است، مقایسه می 200۷( و ماریانو و موراساوا )200۵(، میتنیک و زادروزنی )19۸۸که توسط زادروزنی )  .شودMF − VAR یک 

VAR  کند. متغیرهای با فرکانس پایین بر اساس ماهیت جریان های زمانی که قرار است در مدل گنجانده شوند، عم  می برداری از سری است که در بالاترین فرکانس نمونه -

توانند در قالب فضای حالت  با فرکانس بالا به همراه محدودیت تجمیع زمانی می   VARهای خاص تجمیع زمانی است. لذا دهنده طرح شوند که نشان یابی می نباشت ی خود درون ا

ها را در  تواند مقادیر گمشده در انتهای نمونه را برطرف کند و ماهیت فرکانس مختلط داده ریخته شوند و با حداکثر درستنمایی تخمین زده شوند. در این چارچوب فیلتر کالمن می 

با  .نظر ب یرد MFای،  تک معادله  MIDAS در مقایسه  − VAR  های  کننده را بدون اعمال محدودیت بینیها و پیش یک رویکرد سیستمی است که به طور مشترک شاخص

MFمدل    (. برای توضیح بیشتر2011،  1دهد)کوزین و همکاران می ها توضیح  پیشینی بر دینامیک  − VAR   های تولید ناخالص داخلی فصلی و متغیرهای  از داده   فرض کنید که مدل

است شده  تشکی   زیر    ،ماهانه  فرمول  می از  مورساوا استفاده  و  ماریانو  مقاله  از  منظور  این  برای  رابطه   200۷،  200۳)2شود.  در  لذا  است.  شده  استفاده   )𝑦𝑡𝑚 =
1

3
𝑦𝑡𝑚

∗ +

2

3
𝑦𝑡𝑚−1

∗ + 𝑦𝑡𝑚−2
∗ +

2

3
𝑦𝑡𝑚−3

∗ +
1

3
𝑦𝑡𝑚−4

∗  ،𝑦𝑡𝑚    و𝑦𝑡𝑚
آن    ∗ در  که  هستند.  ماهانه  ناخالص  تولید  و  فصلی  ناخالص  تولید  دهنده  نشان  ترتیب  𝑡𝑚به  =

3,6,9, … . , 𝑇𝑚
𝑦  شود که رشد پنهان تولید  برقرار است، زیرا تولید ناخالص داخلی هر سه ماه یکبار که معادل یک فص  است، مورد بررسی قرار خواهد گرفت. در ادامه فرض می

 
1 . Kuzin & et al. 
2 . Mariano and Murasawa 
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ماهانه   داخلی  𝑦𝑡𝑚ناخالص 
مربوطه    ∗ ماهانه  و شاخص  مدل    𝑥𝑡𝑚است  یک  می  𝑉𝐴𝑅(𝑝)از  آن  تبعیت  در  که  Φ(𝐿𝑚)کند.  (

𝑦
𝑡𝑚
∗ − 𝜇

𝑦
∗

𝑥𝑡𝑚 − 𝜇
𝑥

) = 𝑢𝑡𝑚    وΦ(𝐿𝑚) =

∑ Φ𝑖𝐿𝑚
𝑖𝑝

𝑖=1    , 𝑢𝑡𝑚~𝑁(0, )    حالت فضای  نمایش  آوردن  دست  به  برای  MFاست.  − VAR  صورت به  را  حالت  بردار   ،𝑆𝑡𝑚 = (

𝑧𝑡𝑚

⋮
𝑧𝑡𝑚−4

) , 𝑍𝑡𝑚 =

(
𝑦𝑡𝑚

∗ − 𝜇𝑦
∗

𝑥𝑡𝑚 − 𝜇𝑥
به فرم همراه و ترکیب دومی    𝑢𝑡𝑚با تبدی     .های آنهاو همچنین وقفه x و شاخص ماهانه با y شام  رشد تولید ناخالص داخلی ماهانه با میان ین  .کنیمتعریف می   (

𝑠𝑡𝑚+1، فرم فضای حالت مربوطه را به صورت  𝑦𝑡𝑚با قید تجمیع   = 𝐴𝑠𝑡𝑚 + 𝐵𝑣𝑡𝑚   و(
𝑦𝑡𝑚

∗ − 𝜇𝑦
∗

𝑥𝑡𝑚 − 𝜇𝑥
) = 𝐶 𝑠𝑡𝑚  آوریم.  به دست می 

3𝜇𝑦برابر   𝜇𝑦دارای توزیع نرمال با میان ین صفر و واریانس ثابت است. همچنین مقدار   𝑣𝑡𝑚در رابطه بالا، 
 𝜇𝑥دهد که تخمین پارامترهای میان ین  است. تجربه نشان می   ∗

(. ماتریس سیستمی در  2009شود) کوزین و همکاران، های تقلی  یافته تر استفاده می در چارچوب فضای حالت اعلب بسیار دشوار است. به همین دلی  برای تخمین از سری  𝜇𝑦و 

𝐴اینصورت برابر است با،  = [
𝐴1

𝐴2
𝐴1و    [ = [Φ1, … ,Φ202×2(5−𝑝)]   و𝐴2 = [I𝑠 0𝑠×2]   و𝐵 = [

1/2

08×2
𝐶و   [ = [𝐻0 … 𝐻4] ،در روابط بالا .𝐶    نشان

جمله  چند  ماتریس  صورت  دهنده  به  که  است  تاخیری  𝐻(𝐿𝑚)ای  = ∑ 𝐻𝑖𝐿𝑚
𝑖4

𝑖=0     و𝐻(𝐿𝑚) = [
1/3 0
0 1

] + [
2/3 0
0 0

] 𝐿𝑚 + [
1 0
0 0

] 𝐿𝑚
2 +

[
2/3 0
0 0

] 𝐿𝑚
3 + [

1/3 0
0 0

] 𝐿𝑚
 شود. تعریف می  4

تخمین زد، که در آن باید مشاهدات از دست رفته به دلی    (EM) های حداکثر درستنمایی یا ال وریتم حداکثرسازی انتظارتوان با تکنیکرا می  مدل فضای حالت در روابط بالا

MF تأخیر در انتشار و ماهیت کم بسامدی تولید ناخالص داخلی مور توجه قرار ب یرد. هر دو رویکرد  − VAR و MIDAS  ها را برطرف  توانند ماهیت فرکانس مختلط داده می

 توانند از مشاهدات شاخص به موقع که با فرکانس بالاتری نسبت به تولید ناخالص داخلی نیز در دسترس هستند، بهره ببرند. کنند و هر دو می 

 هایافته 

گیری برای رسیدن به پایداری ندارند. تنها  دهد که تقریباً تمام متغیرهای مورد بررسی در سطح سالانه یا فصلی مانا هستند و نیازی به تفاوتنتایج تست ریشه واحد نشان می 

   .گیری شود تا به سطح مانا برسدهای باید ابتدا تفاوت است که در سطح مانا نشده و برای تحلی  UNCERTAINاستثنا 

 ریشه واحد . 1 جدول

 با تفاضل  بدون تفاضل  نماد  متغیر

 با روند  با عرض از مبدا  با روند  مبدا با عرض از 

𝐿𝐿𝐶 𝐼𝑀 𝑃𝑃 𝐿𝐿𝐶 𝐼𝑀 𝑃𝑃 𝐿𝐿𝐶 𝐼𝑀 𝑃𝑃 𝐿𝐿𝐶 𝐼𝑀 𝑃𝑃 
نااطمینانی  

های  سیاست

 پولی

Uncertain 

53
8

/0 

23
6

/0 

02
5

/0 

02
8

/0 

08
3

/0 

06
3

/0 

00
0

/0 

00
0

/0 

00
0

/0 

- - - 

شاخص  

نااطمینانی  

 اقتصادی

EPU 

08
2

/0 

00
4

/0 

00
3

/0 

- - - - - - - - - 

اقتصادی   رشد 

 کشورهای اوپک 

growth 

00
0

/0 

00
0

/0 

00
0

/0 

- - - - - - - - - 

اقتصادی   رشد 

چین،   کشورهای 

آمریکا و اتحادیه  

 اروپا 

GR 

00
0

/0 

00
0

/0 

00
0

/0 

- - - - - - - - - 
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Mixed) فرکانس ترکیبیبا   VAR شده از مدلاستخراج  (IRFs) ایهای تحقیق بر اساس توابع پاسخ تکانهیافته − Frequency VAR)  و روش MIDAS های ، پویایی

پان  ایران، عربستان، و عراق را نشان   (𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ) از پان  چین، آمریکا، و اتحادیه اروپا به رشد اقتصادی سالانه (EPU) های فصلی شاخص نااطمینانی اقتصادیانتقال شوک 

  0.۵تدریج به سطح پایداری نزدیک به  شود که به های ابتدایی مشاهده می واحد( در دوره   2)بهار(، یک اوج اولیه مثبت )حدود   𝐸𝑃𝑈_1 شوکشروع با پاسخ رشد پان  به   دهدمی 

بینانه اقتصادی یا افزایش تقاضای فصلی  های خوش بینیبه دلی  پیش   که عموماکننده تأثیر مثبت نسبی نااطمینانی در فص  بهار باشد،تواند منعکس یابد، که می واحد کاهش می 

پذیری بازار نفت وابسته دهنده تعدی  سریع پان  است که ممکن است به انعطاف مدت نشان این اثر کوتاه .  ( 2009)بلوم،  راستاستبرای نفت که با ال وهای فصلی تقاضای جهانی هم 

یابد و در طول  واحد( کاهش می   0.1-سرعت به زیر صفر )حدود  واحد( را به دنبال دارد، اما این اثر به   ۵)تابستان( یک افزایش شدید )حدود   EPU_2 باشد. در مقاب ، پاسخ به شوک

های مالی فصلی یا نوسانات بازار انرژی که ابتدا رشد را  دهنده یک شوک نااطمینانی بزرگ در فص  تابستان باشد، مانند بحران تواند نشان گردد، که می دوره به سطح پایه بازمی  14

توجه )پاییز(، یک اوج قاب   EPU_3 ادامه با شوک  (. 2016)بکر و همکاران،کندمدت ایجاد می سرعت اثرات منفی کوتاه کند اما به های دفاعی تحریک می گذاری از طریق سرمایه 

سرانجام، پاسخ  . دهنده تأثیر قوی اما گذرا نااطمینانی در این فص  باشدتواند نشان یابد، که می صورت پیوسته به صفر کاهش می شود که به واحد( در رشد پان  مشاهده می  4)حدود 

واحد،   0.2واحد، و سپس بازگشت به سطح نزدیک به    0.4-واحد(، کاهش به    2دهد، با اوج اولیه مثبت )حدود  ای را نشان می ملاحظه )زمستان( نوسانات قاب   EPU_4 به شوک 

وابسته است،  EPU های فصلیطور معناداری به شوک دهد که رشد اقتصادی سالانه پان  به ها نشان می این یافته. های فصلی در زمستان باشددهنده پیچیدگی تواند بازتاب که می 

Panel Mixed  با ال وهای متفاوتی که به فص  وقوع شوک بست ی دارد. رویکرد −  Frequency VAR  های فصلی و سالانه، امکان بررسی دقیق اثرات ، با تلفیق داده

های تجاری  واحد( در همه فصول، حاکی از حساسیت بالای پان  به نااطمینانی جهانی است که از طریق کانال   ۵تا    2های اولیه مثبت )ای نااطمینانی را فراهم کرده است. اوج چرخه

با این حال، بازگشت سریع به  ؛  راستاستهای خارجی به اقتصادهای وابسته به منابع هم شود، که با مطالعات پیشین در مورد انتقال شوک )مانند تقاضای فصلی برای نفت( منتق  می 

های داخلی وابسته باشد. ناهم ونی در  پذیری بازار نفت یا سیاست دهنده ظرفیت تعدی  پان  است، که ممکن است به انعطاف ویژه در زمستان( نشان سطح پایه یا نوسانات بعدی )به 

های اقتصادی جهانی، وابست ی ناهمسان پان  به اقتصادهای بزرگ، یا اثرات های فصلی در پویایی تواند به تفاوت نوسان در زمستان( می   ال وهای پاسخ )از پایداری در بهار تا

 ها مرتبط باشد.  غیرخطی شوک 

  ی دار یدوره به سطح پا   14  یط  جیتدر که به   شودی مشاهده م   ییابتدا  یهاواحد در دوره   ۳۵/0-  قی دق  زانیبه م  هیکاهش اول  کی(،  GR_1)   ی پاسخ رشد پان  به شوک بهار

— دهنده اثر تأخیری کاهش فصلی رشد اقتصادی چین، آمریکا، و اتحادیه اروپا در فص  اول )ژانویه تا مارس( . این ال وی پاسخ منفی و پایدار نشان کندی واحد صعود م  0  به   ک ینزد 

کانال کاهش تقاضای    طریق  از  شوک  این.  است  اوپک  سالانه  رشد  بر— باشد  زمستانی  تعطیلات  یا  کننده،مصرف   تقاضای  کاهش  صنعتی،  تولید  کندی  از  ناشی  است  ممکن  که

  0.۸-  زانیبه م  هیاول  دی کاهش شد  ک ی(،  GR_2)  فص  دومبه شوک    پاسخپذیری عرضه نفت توسط اوپک وابسته  جهانی برای نفت منتق  شده و تعدی  تدریجی آن به انعطاف 

 شرفته یپ  یتوجه در اقتصادها قاب    یشوک رشد فصل  کیدهنده  پاسخ تند و گذرا بازتاب   نی. اگرددی به صفر بازم  کی دوره به سطح نزد  6تا    4  یکه ط  شودی واحد در دوره اول ثبت م 

)آو   یط اول    یرفص  دوم  باشد کاهش  ا   یبالا   ت یدهنده حساسنشان   د یشد   هیتا ژوئن(  به  باز   یشوک است، در حال   نیپان   انطباق سر  ی آن حاک  عی سر  یابیکه    ق ی از طر  عی از 

واحد در   0.۵  زانیبه م  می اوج مثبت ملا  کی (  GR_3)   فص  سومبه شوک  گراف پاسخ    (.200۳)همیلتون،  عرضه، است  شیو افزا  هامت یق  میبازار نفت، از جمله تنظ  یهازم یمکان

واحد در دوره اول را نشان   1.2  زان یبه م  هیاول  شیافزا   ک ی(  GR_4)   یپاسخ به شوک زمستان  سرانجام، .  کندی م   یدوره به صفر م  10  یکه ط  دهدی را نشان م   یی ابتدا  ی هادوره 

)اکتبر تا دسامبر( را    یممکن است اثر دوگانه رشد زمستان  ینوسان  ی ال و نی. ا شودی م  دار ی به صفر پا ک یو سپس در سطح نزد ابد یی واحد کاهش م 0.4 -دوره به   4 یکه ط دهدی م

 یهات ی محدود    یبه دل  یشدن بعد معکوس   کیو    شود،ی کانال نفت به پان  منتق  م  قیدر مناطق سردتر، که از طر  یانرژ   یتقاضا  شیاز افزا  یناش  هیمثبت اول  ریتأث  کیمنعکس کند:  

ناهم ن در پان  را    یتعاملات اقتصاد   یدگیچیشده پنوسانات مشاهده (.  201۵)جرادو و همکاران،  هابخش   یتقاضا در برخ   یکاهش فصل  ای  ر،یمتغ  یداخل  یهااست یس  ،یساختار 

 .کندی برجسته م 
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اروپا است، که از    هیمتحده، و اتحاد  الاتیا  ن،ی پان  چ  یرشد اقتصاد   یفصل  یهاسالانه پان  اوپک به شوک   ی رشد اقتصاد  ف یمعنادار اما ظر  یدهنده وابست نشان   هاافته ی  نیا

MFچارچوب   ق یطر − VAR − MIDAS  کند ی م دیی را تأ  ی رشد جهان  یهاپان  به چرخه   ی بالا  تحساسی— واحد   1.2تا    0.۸-  از —ه یاول  یهاشده است. پاسخ     یبا دقت تحل  

به   عیبازگشت سر .  مستند شده است  ی خوبوابسته به منابع به   یاقتصادها   اتیکه در ادب  یسمی مکان شود،ی نفت( منتق  م   ی فصل  ی )مانند تقاضا  ی تجار  یهاکانال   قی که عمدتاً از طر 

وابسته    یداخل   یهااست یعرضه توسط اوپک، و س  میبازار نفت، تنظ  یر یپذکه احتمالاً به انعطاف   دهد ی پان  را نشان م   یتعد   تیدر زمستان، ظرف  ژه یوبه   ،ینوسانات بعد   ا ی  هیسطح پا 

  ی پان  به اقتصادها   مسانناه   یوابست   ،یجهان  یاقتصاد   یهایی ای در پو  یفصل  هایتفاوت   به—در بهار تا نوسان در زمستان   یمنف  یدار پای   از—در ال وها  یحال، ناهم ون  نیاست. با ا

   .ها اشاره داردشوک  یرخطیبزرگ، و اثرات غ

 

 

 



 

 
13 

و همکاران   باسم احمد   

 

 توابع پاسخ تکانه  . 1 شکل

 (duncer) اقتصادی پان  اوپک در واکنش به یک شوک در شاخص نااطمینانی سیاست پولیدهد که رشد  ای نشان می رسی تابع پاسخ تکانه بر ( و  2از طرفی بر اساس شک  )

های که افزایش نااطمینانی در سیاست طوری ، به استکننده اثر منفی شوک نااطمینانی بر رشد اقتصادی  کند. این کاهش ناگهانی منعکس یک کاهش اولیه در دوره اول تجربه می 

گذاری، و در نتیجه افت رشد  گذاران، کاهش سرمایه های سیاسی( منجر به کاهش اعتماد سرمایه های مالی، یا تنش پولی )مثلاً به دلی  تغییرات غیرمنتظره در نرخ بهره، سیاست 

کننده اقتصاد باشد،  دهنده واکنش تأخیری و تعدی  تواند نشان شود، که می واحد در دوره دوم دنبال می   0.1این اثر اولیه با یک جهش مثبت به  .   های ابتدایی شوداقتصادی در سال 

با این حال، عمق  .  های نااطمینانی سیاست پولی و رشد اقتصادی در پان  اوپک است.دهنده رابطه معکوس بین شوک وسان اولیه نشان این ال وی پاسخ منفی و پایدار پس از ن

های ساختاری در اقتصادهای ایران، کند، که به تفاوتواحد( پیچیدگی تعام  بین نااطمینانی سیاست پولی و رشد را برجسته می  0.1مدت )واحد( و نوسان کوتاه  0.2-کاهش اولیه )

 .  است سیاسی مرتبط تأثیرات  یا نهادی،  هایمحدودیت  نفتی،  درآمدهای  به  شدید وابست ی مانند عربستان، و عراق

دارد.  دهد که پان  ایران، عراق و عربستان تحت تأثیر متغیرهای داخلی، خارجی و سیاستی به شک  معنادار و فصلی قرار  نشان می  MIDAS های حاص  از برآورد مدلیافته

تواند قاب   مدت و فصلی آن می چندان قوی نیست، اما اثرات کوتاه  (GROWTHشاخص نااطمینانی سیاست پولی بر رشد اقتصادی کشورهای ایران عراق عربستان)   اثر مستقیم

در برخی فصول شود، اما واکنش اقتصاد پان  معمولاً با تعدی  پس از چند فص  به سطح متوسط   رشدتوجه باشد. افزایش نااطمینانی سیاست پولی ممکن است باعث کاهش موقت  

MIDAS گردد. این ال وی واکنش غیرخطی و تعدیلی مشابه نتایجبازمی  − VAR  شوند و  مدت ظاهر می در کوتاه شاخص نااطمینانی سیاست پولی   دهد اثراتاست، که نشان می

 .گرددپس از تعدی ، سطح رشد به وضعیت عادی بازمی 

های بعدی تعدی  یا بازگشت به سطح متوسط  مثبت و قاب  توجه است، اما در لگ رشد اقتصادی کشورهای چین، امریکا و اتحادیه اروپا  به تغییرات   رشد اقتصادیواکنش اولیه 

 GROWTHمدت  ها به تغییرات داخلی است، و اثرات بازگشتی نوسانات فصلی و تعدی  کوتاه گذاری پذیری بازار نفت و پاسخ سریع سرمایه دهد. اثر اولیه مثبت بیان ر انعطاف رخ می 

MIDAS  کند. این ال و نیز مشابه نتایج را منعکس می  − VAR  محور همواره اثرات فوری و تعدیلی متغیر داردهای نفت دهد رشد داخلی در پان  مشاهده شده است، که نشان می. 

مدت است، اما با گذشت چند  دارند. اثر اولیه غالباً مثبت و کوتاه  GROWTHاثرات معنادار و با تاخیر بر  نااطمینانی اقتصادی کشورهای چین، امریکا و اتحادیه اروپا  های  شوک 

ها بسته به فص  و شدت شوک متفاوت است. اثرات های نااطمینانی اقتصادی جهانی حساس است و واکنش دهد که رشد اقتصادی پان  به چرخه شود. این نشان می فص  تعدی  می 

دهد. این ال و نیز با  شود و اثرات تعدیلی بعدی، پاسخ تدریجی پان  به تغییرات خارجی را نشان می مثبت اولیه از طریق افزایش تقاضای نفت یا واکنش بازارهای جهانی منتق  می 

MIDAS های یافته − VAR  چارچوب  .دهدهای خارجی واکنش سریع و سپس تعدی  نشان می کند رشد پان  به شوک همخوانی دارد، که تأکید می MIDAS    امکان تحلی

داخلی متغیرهای  فصلی  و  تاخیر  با  اثرات  خارجی(HICOU\GR) دقیق   ، (HICOU\EPU) و سیاستی (UNCERTAIN)   برGROWTH   و حساسیت کرده  فراهم  را 

در فصول مختلف، از تعدی  سریع در برخی فصول   GROWTHهای متفاوت  دهد. واکنش های داخلی را به وضوح نشان میهای جهانی و سیاست محور به شوک اقتصادهای نفت 

MIDAS و مقایسه با MIDAS به طور کلی، تحلی   .ها استپذیری نسبی بازار نفت و اثرات غیرخطی شوکدهنده انعطاف تا نوسانات بیشتر در فصول دی ر، نشان  − VAR 
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محور به تغییرات داخلی، خارجی و سیاستی  های نفت مدت و فصلی تقریباً مشابه هستند و هر دو روش توانایی بالایی در تبیین حساسیت پان  دهد که ال وهای پاسخ کوتاه نشان می 

 .دارند

 𝑴𝑰𝑫𝑨𝑺نتایج مدل   . 2 جدول

.𝑺𝒕𝒅 ضریب  متغیر 𝑬𝒓𝒓𝒐𝒓 𝒕 − 
𝑺𝒕𝒂𝒕𝒊𝒔𝒕𝒊𝒄 

𝑷𝒓𝒐𝒃 

Uncertain 219/4 - 871/5 718/0 - 475/0 

C 685/4 208/1 878/3 000/0 

HICOU/Series: GR005/0 

PDL01 827/0 282/0 925/2 005/0 

PDL02 246/0 - 090/0 713/2 - 009/0 

HICOU/Series: EPU 

PDL01 020/0 009/0 115/2 039/0 

PDL01 008/0 - 003/0 237/2 - 029/0 

 

 جدول ضرایب و لگ ها  . 3جدول 

Distribution Coefficient Lag HICOU/ GR 

 

581/0 0 

335/0 1 

089/0 2 

156/0 - 3 

402/0 - 4 

Distribution Coefficient Lag HICOU/ GR 

 

011/0 0 

003/0 1 

005/0 - 2 

013/0 - 3 

 یریگجه یبحث و نت

  ی بر رشد اقتصاد   یاثرات معنادار و قاب  توجه   یجهان  یاقتصاد   ی نانیو نااطم  یپول   استی س  ینان یاز شاخص نااطم  ی ناش  یفصل   یهاپژوهش نشان داد که شوک   نیا  ی هاافتهی

بوده و بسته به فص  وقوع شوک، از    یرخطیو غ مدتکوتاه  ،یفصل  داًی اثرات شد نیها نشان داد که ا واکنش  یعراق و عربستان( دارند. ال و  ران،یمنتخب اوپک )ا  ی سالانه کشورها

    یو تعد   هیدر فص  بهار شام  جهش مثبت اول  ژهیوشده به مشاهده   یهاهستند. واکنش  ریمتغ  یورود به دامنه منف  یحت  ای   هیبه سطوح پا   ی جی تا بازگشت تدر  هیمثبت اول  یهااوج

رشد    یهانشان داد که شوک  جینتا  نیبودند. همچن یمدت، و در زمستان شام  نوسانات متضاد از مثبت به منفکوتاه   یو بازگشت منف  هی اول  دی شد  شیدر تابستان شام  افزا  ع،یسر

  ی تقاضا  راتییق تغی اثرات عمدتاً از طر   نیانتقال ا  ر یاوپک دارند که مس  یبر رشد اقتصاد   یتوجهدر فصول بهار و تابستان اثرات قاب    ژهیوبه   زین  یبزرگ جهان  یدر اقتصادها  ی اقتصاد

  رمنتظره ی غ  راتییکشورها به تغ  نیا   یبالا  ت یحساس  ان ر یواحد( که ب  0.2بوده )کاهش حدود    یمنف  ی پول  استیس  ینان ینااطم  یهااوپک به شوک   ی رشد اقتصاد  هینفت است. واکنش اول

 اند. بازگشته  یشده و به سطوح تعادل  یتعد  مدتان یاثرات در م نیحال، ا نیاست؛ با ا  یجهان یپول یهااست یدر س
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و همکاران   باسم احمد   

.  شود ی م  یافت رشد اقتصاد  جهیو مصرف و در نت  یگذاره یمند موجب کاهش سرماطور نظام به   ،ینانینااطم  شیکه افزا   دهدی موجود نشان م  اتیدر پرتو ادب  هاافتهی  نیا  نییتب

 ,Knight)کرد  یمعرف  یگذاره یسرما  ماتیدر تصم  ریو تأخ یاطیاحت یدر بروز رفتارها  یرا عام  اساس یریگاندازه  رقاب یغ ینانیاست که نااطم تی نا  دگاهی راستا با دهم  جهینت نیا

از    ط،یتر شدن شرادارند تا زمان روشن    یها تما بن اه  ،ینانینااطم  طی کرده است که در شرا  ان یب  یگذار ه یسرما   ماتی تصم  یر یناپذ بر برگشت   دیبا تأک  دکیپند   نی. همچن(1965

  ی نانیدر واکنش به نااطم   را یباشد، ز  یپول   استیس  یهارشد اوپک پس از شوک   هیکاهش اول  کنندهنییتب  تواندی م  زمیمکان  نی. ا(Pindyck, 1990)اجتناب کنند    دی جد  یگذار ه یسرما 

 . کنندی عم  م اطیو احت ریبا تأخ زین  ینفت  یدر کشورها  گذارانه یسرما ،یجهان

به مصرف را کاهش داده و خانوارها را به    یینها   یم  یدرآمد   ینانیکه نااطم  دهد ی م  حیتوض   مبالینقش دارد. ک  یدر کاهش رشد اقتصاد   ز یک  ن  یمصرف و تقاضا   کاهش

  ی ادیها تا حد زآن   ی اوپک که رشد اقتصاد  ی کشورها  طی ا. در شر(Kimball, 1990)باعث افت تقاضا و رکود شود    تواند ی امر م  نیکه ا  دهدی سوق م  ی اطیانداز احتپس   شیافزا

  ی بر کاهش رشد در پ  یپژوهش حاضر مبن  یهاافتهیکند.    جادی ا  یمضاعف  یاثرات رکود  تواندی م  یو مخارج دولت است، کاهش مصرف بخش خصوص  ینفت  یبه درآمدها   یمتک

همخوان    زین  شوندی م  ی کلان و نوسانات چرخه تجار  یرها یمتغ  داریناپا   یحرکتموجب هم   نشدهینیبش یپ  یهاشوک   کندی م  انیکه ب  مزیس   ینظر   یهابا مدل   ،ینانینااطم  یهاشوک 

 . (Sims, 1980)است 

شاخص منجر   ن یا ش ینشان دادند که افزا  یاقتصاد  استیس ی نانیبا ارائه شاخص نااطم سی وی بلوم و د کر،ی. بکنندی م  دیی پژوهش حاضر را تأ  یهاافتهی  ز ین ر یاخ یتجرب مطالعات

نشان دادند که    ،یکلان اقتصاد  ی نانیجامع از نااطم  یشاخصجورادو و همکارانش با ارائه    نی. همچن(Baker et al., 2016)  شود یم   یگذار ه یاشتغال و سرما   د،ی به کاهش تول

ها  بن اه  ،ینان ینااطم  ش یافزا  یهاآن است که در دوره   دی مؤ  ز یبلوم ن  یهاافته ی.  (Jurado et al., 2015)دارد    یهمبست   ی اقتصاد  تیبا کاهش فعال  ی نانینااطم  یسطوح بالا 

رشد    یمنف   یهاواکنش  ن،ی. بنابرا(Bloom, 2009)  شودی منجر م   یبه کاهش رشد اقتصاد   تی موضوع در نها   نیکه ا  اندازندی م   قی و استخدام را به تعو  یگذار ه یسرما   ماتیتصم

 ک  باشد.  یو کاهش تقاضا  یاطیاحت یرفتارها نیاز هم یبازتاب  تواندی م  یو اقتصاد  ی پول استیس یهااوپک به شوک  ی اقتصاد

 کسان ینفت    یمتیق  یهانشان داده است که همه شوک   لتونیها باشد. همواکنش   یو فصل  دی نوسانات شد  کنندهنییتب  تواندی بازار نفت م  قی انتقال از طر  ری مس  ن،یبر ا  افزون

  ی داریبزرگ، اثرات پا  یتقاضا در اقتصادها   یهاکه شوک  کندی م   ان یب  ز ین  دن یلی. ک(Hamilton, 2003)قائ  شد    ز یسمت عرضه و سمت تقاضا تما  یهاشوک   انیم  د یو با   ستندین

اقتصاد   ر،یناپذینیبش یبا نوسانات پ  تواندی نفت همچنان م  متیها، قپس از دهه   یکه حت  دهندی م  حیتوض  دنیلیو ک  ستری. بائوما (Kilian, 2009)نفت دارند    یو تقاضا  متیبر ق

 کنند،ی اروپا بروز م   هیاتحاد   ای   نیمتحده، چ  الاتیبزرگ مانند ا   یدر اقتصادها  ی نانینااطم  یهاکه شوک   ی زمان  ن،ی. بنابرا (Baumeister & Kilian, 2016)کند    ریرا غافل   ی جهان

که در   یی همان ال و قاًیدق  شوند؛ی م  یدر رشد اقتصاد یو فصل دی شد  یهاکرده و باعث واکنش تیاوپک سرا ینفت به اقتصاد کشورها  ی تقاضا یناگهان   شیافزا ایکاهش  ریاز مس

 پژوهش مشاهده شد.  نیا  یهاافتهی

نشان دادند    روزبختیو ف ییدکلا یس ی . عبدکنندی م  د یینوسانات کلان را تأ  جادی و ا ی پول  استیس ییدر کاهش کارا  ینان یوجود دارد که نقش نااطم ات یدر ادب ز ین ی  رید  شواهد

  ان یو همکاران ب  یی، و علا(Abdi Seyyedkalaei & Firouzbakht, 2023)  شودینوسانات تورم م   شیو افزا   دیموجب کاهش تول  رانیدر ا   یپول  استیس  ینانیکه نااطم

کامارا و   ،یالملل نی. در سطح ب(Alaee et al., 2020)  ابدیی کاهش م استیس نیا  ییو کارا  شوند ی دچار اختلال م   یپول  استیانتقال س ی هاکانال  ،ینانینااطم ط ی کردند که در شرا

  کو ی. ممتاز و سور(Kamara & Koirala, 2023)  شوندی م  یاقتصاد   یهات یدر فعال  دی موقت اما شد  یها موجب رکود  یپول  استیس  ینانینااطم  یهاکه شوک   افتندیدر   رالایکو

  دهد ی نشان م زیو همکارانش ن چاردیر  یهاافتهی . (Mumtaz & Surico, 2018) شودی م  دی ک ، باعث افت تول یکاهش تقاضا ریاز مس یاستیس ینانینشان دادند که نااطم زین

 ,.Richard et al)کند    فیرا تضع  ییکارا  نیا   تواندی م  ینانیمؤثرتر است، اما نااطم  دیرشد تول  تیدر تثب  یمال  استینسبت به س  یپول   استیس  توسعه،درحال   یکه در کشورها 

  ی ابزارها   ،ینان ینااطم  ط یدر شرا  رایبوده است؛ ز   یمنف یپول   است یس  یهااوپک به شوک   یرشد اقتصاد   هیکه چرا در پژوهش حاضر، واکنش اول  دهدی م حیشواهد توض  نی. ا(2018

 ممکن است اثر معکوس داشته باشند.  ی کنند و حت کیتحر  یک  را به اندازه کاف  ی تقاضا توانندی نم   یپول
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بر   یاثر معنادار   یاقتصاد   استیس  ی نانیو همکاران نشان دادند که نااطم  ول یهمسو است. او   نیشیپ  ی هاپژوهش   یهاافته یمطالعه با  نیا  ج ینتا   ز،ین ه یو بازار سرما  یمنظر مال  از

 ها یی دارا  متی دولت، منجر به کاهش ق  یهااست یدرباره س  ینانیااطمدادند که ن  حیتوض  زین  ی، و پاستور و ورونس(Oyewole et al., 2022)عضو اوپک دارد    یبازده سهام کشورها 

را    ینانیقرار دادند و نااطم  ینوسانات بازار سهام را مورد بررس  یمنابع اقتصاد  زی. ان   و همکاران ن(Pastor & Veronesi, 2012)   شودی م  گذارانه یسرما   سکیر   یو اشتها

بر رشد    یمال  یبازارها   فیتضع  ریاز مس  تواندی م  ،ی نانیاز نااطم  یناش  یگذاره یو افت سرما  هایی دارا  متی. کاهش ق(Engle et al., 2008) عوام  آن دانستند    نیتراز مهم   یکی

 ب ذارد.   یاثر منف زین ی اقتصاد

از مدل م  ،یشناختنظر روش   از ا   داس ی م-همان وار  ای  یبردار   ی ونیآن با مدل خودرگرس  بیو ترک  داسی استفاده  به تحل  نیدر  با    ی رهای متغ  ان یروابط م  ترق ی دق   یپژوهش، 

(  یفصل  ایماهانه    یهابا فرکانس بالا )مانند شاخص   یهاداده با استفاده از    د یتول  ینیبش یدر پ  داس یاند که مدل منشان داده   ویمتفاوت کمک کرده است. کلمنتس و گالو   یهافرکانس 

و   یفصل  یهاداده   انیم  یزمان  یهمبست   تواندیم   داسیم- اند که مدل وارکرده   دییتأ  زیو همکاران ن  نی، و کوز(Clements & Galvão, 2009)دارد    یمناسب  اریعملکرد بس

  تواند ی پژوهش مشاهده شد، م  ن یکه در ا  ،ینانینااطم  یهااوپک پس از شوک   یرشد اقتصاد   یاما گذرا   دی نوسانات شد  ن،یبرا. بنا (Kuzin et al., 2011)سالانه را بهتر آشکار کند  

 هستند.  ییمختلط قاب  شناسا یهاافت یمدت باشد که تنها با رهکوتاه  یهایهمبست  نیاز ا یناش

هم رشد    تواندی م  یاقتصاد  ینانیاند که نااطمآبکنار نشان داده  زادی و شف  یکران  ایناست. ستوده   نیشیمطالعات پ  جی راستا با نتاپژوهش هم  نیا  یهاافته ی  زین  رانیبستر اقتصاد ا   در

  ی ازاهد و همکاران در مطالعه  ن،ی. همچن(Sotoudehnia Karani & Shafi'zad Abkenar, 2025)  دی نما  ف یرا تضع  یپول  استیس  یرا کاهش دهد و هم اثربخش  ی اقتصاد

  دیتأک  زی ن  ینیو الحس  (Zahid et al., 2023)قرار دهد    ریشدت تحت تأثرا به   یرشد اقتصاد  تواندی م  یو پول  یمال  یهااست یدر س  ینانیکه نااطم  افتندیبر اقتصاد پاکستان در

  ز یو ظهروَند ن ی. خدابخش (El Husseiny, 2023) در مصر را کاهش دهد    یرشد اقتصاد  کی ابزارها در تحر نیا  ییکارا تواندی م  یو مال  یپول  یهااست یس یر یرپذ ییکه تغ کندی م

  شود ی م  دی تشد   ینانینااطم  طی رابطه در شرا   نیاثرگذار باشند و ا  یبر تعادل حساب جار  توانندیدرآمد م   یو نابرابر  ینشان دادند که رشد اقتصاد   رانیبا استفاده از مدل وار در اقتصاد ا

(Khodabakhshi & Zohrevand, 2020) کنندی م  ت یرا تقو   ینان ینااطم  یهابه شوک   ینفت  یاقتصادها  یبالا   تی بر حساس  یپژوهش حاضر مبن  ی هاافتهی شواهد،    نی. همه ا . 

 ,Born & Pfeifer)  شودی م  ی تجار   یهاچرخه  فی و تضع  ی گذار ه یموجب کاهش سرما   ی استیس  سک یکه ر  دهد ی نشان م  فریبورن و پ  یهابر موارد فوق، پژوهش   افزون

دو مطالعه نشان    نی. ا (Fernández-Villaverde et al., 2015)  شوندی منجر به رکود م  ینوسان مال  یهاکه شوک   افتند یدر  زیو همکاران ن   اوردهییو-، و فرناندس(2014

به شک   زیکه در پژوهش حاضر ن  یاثرگذار است؛ موضوع  ز ین  یگذار ه یسرما   یو اشتغال، بلکه بر انتظارات و رفتارها   دی مانند تول یواقع  یرها ینه تنها بر متغ ینانیکه نااطم  دهندی م

 مشاهده شد.   ینانینااطم یهارشد اوپک به شوک  یواکنش منف

  ی از کشورها  یبرخ  یبرا   ینانینااطم  یهاو شاخص  یدر مورد رشد اقتصاد  ت یفیو با ک  قی دق  یفصل  یهامحدود به داده   یپژوهش، دسترس  نیا  یاساس  یهات یاز محدود   یکی

اند  که در مدل لحاظ نشده   یمکنون  یرها یوجود متغ  لاحتما  شده،ی روابط بررس  یرخطیغ  تیماه   یدلبه   ن،یگذاشته باشد. همچن  ریبر دقت برآوردها تأث  تواندی عضو اوپک بود که م 

و   یروابط همبست   یپژوهش حاضر صرفاً به بررس  ن،یشده باشد. افزون بر ا  بی در برآورد ضرا  ی ریسوگ  جادی ممکن است باعث ا  زیپان  نامتوازن ن  یهاوجود دارد. استفاده از داده 

 شوند.  ریتفس اطیبا احت  دی با  جیلذا نتا  ست،ین یقطع  یروابط علّ یی پرداخته و قادر به شناسا ایپو  یهاواکنش

  ی هایی ا یو رشد استفاده شود تا پو  ینان یسنجش نااطم  ی( برا یهفت   ای با فرکانس بالاتر )ماهانه    یهااز داده   یآت  یهادر پژوهش   شودیم   شنهادیموضوع، پ  اتیادب  شتریب  یغنا   یبرا

نابرابرحوزه   ریدر سا  ینانیاثرات نااطم  یبررس   ن،یآشکار گردد. همچن  ترق ی مدت دقکوتاه  از    یترکام    ری تصو  تواندی و اشتغال م  یبخش خصوص  یگذار ه یسرما   آمد،در  یها مانند 

  یرهایاز مس   یترق یدرک عم  تواندی م  زین یگرنجر ساختار  تیعل  یهامدل   ایمارکوف  یانتقال  یهامانند مدل   یو علّ  یرخطیغ  یهاارائه دهد. استفاده از مدل   ینان ینااطم  یامدها یپ

 . سازدفراهم  ینان ینااطم یهاانتقال شوک 

  ت یتثب یهاصندوق  جاد یکنند. ا  یطراح  یبر رشد اقتصاد   ینانیکاهش اثرات نااطم ی برا ییراهبردها   دی عضو اوپک با  یدر کشورها  گذاراناست یپژوهش، س  نیا ج یتوجه به نتا با

  ی نیبشیپ  تی و قابل  تیشفاف  ن،یدهد. همچن  شیافزا  ینانینااطم  یاهکشورها را در برابر شوک   نی ا  یآورتاب   تواندی به نفت م  یبه اقتصاد و کاهش وابست   یبخشتنوع  ،ینفت  یدرآمدها
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و همکاران   باسم احمد   

  ی ابزارها  ت یو تقو   ی داخل  یمال  یرا کاهش دهد. توسعه بازارها   دی شد   ی اطیاحت  یهاکرده و واکنش  تیرا تثب  ی انتظارات فعالان اقتصاد  تواند ی م  یو مال  یپول   ی هااست یدر س  شتریب

 . دی کمک نما  ینانینااطم اثراتبهتر   تی ریبه مد   تواندی م  زین  سکیپوشش ر 

 مشارکت نویسندگان

 ایفا کردند. در ن ارش این مقاله تمامی نویسندگان نقش یکسانی 

 تشکر و قدردانی

 گردد. از تمامی کسانی که در طی مراح  این پژوهش به ما یاری رساندند تشکر و قدردانی می

 تعارض منافع 

 . وجود ندارد یتضاد منافع گونه چیانجام مطالعه حاضر، ه در

 مالی حمایت 

 این پژوهش حامی مالی نداشته است. 

 موازین اخلاقی 

 در انجام این پژوهش تمامی موازین و اصول اخلاقی رعایت گردیده است.  
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