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Abstract:  

This study aims to examine the ability of corporate financial misreporting to predict economic recession and economic growth 
in firms listed on the Tehran Stock Exchange. The research is classified as fundamental-experimental in purpose and 
descriptive-correlational in nature. The statistical population included all firms listed on the Tehran Stock Exchange between 
2012 and 2023. Using the systematic elimination method, 105 firms were selected as the sample. Data were gathered from 
financial statements, explanatory notes, and official stock exchange resources. Multiple regression and logistic regression 
models were employed, and data analysis was conducted using Eviews and Stata software. The results indicated that financial 
misreporting (measured through the adjusted Beneish M-Score) significantly predicts economic recession, with logistic 
regression coefficients confirming the first hypothesis (p<0.05). Moreover, panel regression results demonstrated that 
financial misreporting also predicts future economic growth. Control variables such as exchange rate, consumer price index, 
and firm size were also found to have significant effects on economic outcomes. The findings highlight that distorted financial 
reporting can serve as a reliable predictor of both economic recession and economic growth. These insights provide valuable 
implications for policymakers, regulators, and investors seeking to enhance decision-making processes and mitigate risks 
associated with misreported financial information. 
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Extended Abstract 

Introduction 

The prediction of economic cycles, particularly recessions and expansions, has been one of the most important concerns 

of economists, policymakers, and investors. Accurate forecasting of economic downturns and growth phases can inform 

monetary and fiscal policy decisions, guide investment strategies, and enhance economic resilience at the national level. 

Gross Domestic Product (GDP) remains the most widely used indicator of economic performance, and the search for reliable 

predictors of its future trajectory has led researchers to consider the role of corporate financial reporting in macroeconomic 

forecasting (Riahi Nasab et al., 2024). 

Accounting information has long been debated for its explanatory power in capturing firm-level performance and its 

potential to aggregate into macroeconomic indicators. Recent studies have shown that aggregate accounting earnings and 

special items are significantly associated with GDP growth, providing evidence that micro-level financial data can scale up to 

national-level forecasts (Zhang & Fargher, 2022). This perspective emphasizes that corporate financial statements not only 

reflect the financial health of individual firms but also carry valuable signals about the overall state of the economy (Abdalla 

& Carabias, 2022). 

However, the usefulness of accounting information is contingent upon the reliability and transparency of the data 

reported. Financial misreporting, whether intentional or due to weak corporate governance, threatens the predictive capacity 

of financial data. Scholars have argued that distorted financial statements can obscure economic signals, resulting in flawed 

forecasts of GDP growth or contractions (Arabzadeh et al., 2021). Misreporting has been linked to periods of economic 

instability, where corporate managers manipulate earnings to conceal weaknesses, thereby delaying recognition of 

macroeconomic downturns (Makari, 2023). 

Empirical evidence from the United States has demonstrated that aggregate measures of financial misreporting are able 

to predict recessions and GDP growth, highlighting their importance as forward-looking indicators (Beneish et al., 2023). 

Extending this line of inquiry to emerging markets, where institutional and regulatory frameworks may differ, is of particular 

importance. For instance, studies in emerging countries have revealed that accounting information continues to exhibit value 

relevance in explaining macroeconomic outcomes (Badu & Appiah, 2018). Similarly, research in the Middle East and North 

Africa (MENA) region confirms that financial reports provide valuable insights into economic activity, though their relevance 

may vary across different institutional settings (El-Diftar & Elkalla, 2019). 

Another strand of literature emphasizes the role of shareholder value creation as both a firm-level and macroeconomic 

phenomenon. Theories of value creation argue that performance metrics such as Tobin’s Q ratio, market-to-book values, and 

economic value added are not only central to corporate financial performance but also indicators of national economic 

growth (Hall, 2016, 2018, 2024). When financial misreporting undermines these metrics, the ability to predict economic 

growth is compromised. 

Moreover, the manufacturing sector has been consistently recognized as a driver of economic growth, particularly in 

developing regions (Moyo & Jeke, 2019; Umezurike & Mthimkhulu, 2019). Firm-level financial information from this sector 

often reflects broader economic dynamics. Studies have shown that investment, employment, and sales growth within firms 

correlate strongly with GDP forecasts (Tanaka et al., 2020). However, when managers engage in misreporting practices, these 

indicators lose reliability, distorting the link between firm performance and macroeconomic trends. 



 

 
3 

MONTASHI ET AL. 

Overall, the literature suggests a strong link between reliable financial reporting and accurate macroeconomic forecasting. 

Yet, the challenge lies in accounting for the effects of misreporting. This study extends existing research by examining whether 

financial misreporting by companies listed on the Tehran Stock Exchange can be used to forecast economic recession and 

growth. It seeks to address the critical question of whether misreporting distorts or contributes to the predictive power of 

accounting information in explaining GDP fluctuations (Bokhradi Nasab et al., 2021, 2023). 

Methods and Materials 

This study is designed as fundamental and experimental research in terms of its purpose, while adopting a descriptive-

correlational approach in terms of its methodology. The statistical population comprised companies listed on the Tehran 

Stock Exchange between 2012 and 2023. To ensure comparability and homogeneity of data, systematic elimination sampling 

was used to select 105 firms, excluding financial institutions, insurers, and firms with inconsistent fiscal years. 

Data were collected from audited financial statements, explanatory notes, and official stock exchange resources. The 

Beneish M-Score model, adjusted for Iranian firms, was employed to measure financial misreporting. The dependent 

variables were economic recession (measured using dummy variables for boom and recession periods derived from GDP 

trends) and economic growth (measured as the annual percentage change in real GDP). Control variables included exchange 

rate, consumer price index (CPI), firm size, firm age, stock return volatility, and market return. 

For hypothesis testing, logistic regression models were used to assess the ability of financial misreporting to predict 

recession, while panel regression models were applied to evaluate its predictive power for GDP growth. Statistical analyses 

were performed using Eviews and Stata software. 

Findings 

The descriptive statistics indicated that the mean of the economic growth variable (RGDP) was 0.026, suggesting low 

average growth during the studied period. Financial misreporting, measured by the adjusted M-Score, exhibited a mean of 

0.297, indicating that instances of misreporting were present in the sample firms. 

Regression analysis revealed that financial misreporting (MSCORE) was a significant predictor of economic recession. 

Logistic regression results showed a strong and positive coefficient for MSCORE, confirming the hypothesis that misreporting 

increases the likelihood of recession periods. Additionally, exchange rate and consumer price index were also significant 

predictors of recession, aligning with expectations of macroeconomic theory. 

Panel regression results indicated that financial misreporting significantly predicted economic growth, with a negative 

coefficient suggesting that higher levels of misreporting were associated with lower GDP growth rates. The model’s adjusted 

R-squared was 0.316, indicating moderate explanatory power. Other control variables, including firm size, firm age, and stock 

market returns, were also significant in explaining variations in GDP growth. 

Overall, the findings confirmed both hypotheses: financial misreporting has predictive power for economic recessions, and 

it significantly influences forecasts of economic growth. 

Discussion and Conclusion 

The results of this study provide compelling evidence that financial misreporting at the firm level has significant 

implications for macroeconomic forecasting. The finding that misreporting predicts recession supports earlier research in 

developed economies, which demonstrated that aggregate misreporting measures can anticipate downturns (Beneish et al., 
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2023). This suggests that despite institutional differences, the predictive capacity of misreporting extends to emerging 

markets such as Iran. 

The study also confirmed the alignment between firm-level financial performance and macroeconomic outcomes. As prior 

studies have emphasized, aggregate accounting earnings and special items reflect future GDP movements (Abdalla & 

Carabias, 2022; Zhang & Fargher, 2022). The present research expands on these findings by showing that distortions in such 

data—through misreporting—can themselves serve as indicators of macroeconomic instability. This contributes to the 

growing body of literature on the link between micro-level financial information and macroeconomic forecasting (Riahi Nasab 

et al., 2024). 

Another significant insight from the findings is that financial misreporting negatively affects GDP growth forecasts. This is 

consistent with the argument that misreporting erodes the value relevance of financial information, undermining its 

explanatory power in predicting economic performance (Badu & Appiah, 2018; Barth et al., 2019; El-Diftar & Elkalla, 2019). 

When financial statements are manipulated, they no longer provide reliable signals for investors or policymakers, leading to 

misallocations of resources and delayed responses to economic challenges. 

The findings also resonate with the literature on shareholder value creation, which emphasizes the role of performance 

metrics in driving economic growth (Hall, 2016, 2018, 2024). Misreporting distorts these metrics, reducing their effectiveness 

as indicators of national economic health. Thus, the results highlight the necessity of improving financial reporting standards 

and enforcement mechanisms to strengthen the reliability of economic forecasts. 

From a sectoral perspective, the results align with studies that identify manufacturing and productive investments as 

engines of growth (Moyo & Jeke, 2019; Tanaka et al., 2020; Umezurike & Mthimkhulu, 2019). Since many firms in the sample 

operate in production-intensive industries, the misreporting of their financial results can significantly distort macroeconomic 

signals. This finding underscores the importance of monitoring industries where firm-level performance directly reflects 

national economic trends. 

In conclusion, this study contributes to the literature by demonstrating that financial misreporting is not only a micro-level 

corporate governance issue but also a macroeconomic forecasting factor. Misreporting serves as a double-edged sword: while 

it indicates potential corporate misconduct, its aggregate presence in financial statements provides predictive signals of 

economic downturns and weaker growth. This paradox suggests that policymakers and regulators should not only seek to 

reduce misreporting but also recognize its role in forecasting economic conditions. 
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 چکیده

  .در بورس اوراق بهادار تهران است  شدهرفتهیپذ  یهادر شرکت   یو رشد اقتصاد  یرکود اقتصاد  ینیبش ینادرست در پ  یمال  یگزارشگر  ییتوانا  یپژوهش بررس  نیهدف ا

  13۹1  یهاسال   یدر بورس اوراق بهادار تهران ط  شدهرفته یپذ  یهاشام  شرکت  یاست. جامعه آمار  یهمبستگ-یفیآن توص  تیو ماه  یتجرب-یادیپژوهش حاضر از نوع بن

  یها و منابع رسمشرکت  یحی توض  یهاادداشت یو    یمال  یهاها از صورت عنوان نمونه انتخاب شدند. داده شرکت به   10۵  ک،یستماتی بود. با استفاده از روش حذف س  1402تا  

نشان داد که گزارش    ج ینتا  .استفاده شد Stata و  Eviews یافزارهاو نرم   یبیترک  یهاو داده  ک یلجست  ونیرگرس  یهااز مدل   هاه یآزمون فرض  یشد. برا  ی بورس گردآور

مدل   جینتا  ن،ی همچن .(p<0.05) معنادار بودند   ریمتغ   نیا  یبرا  کیمدل لجست  بیرا دارد؛ ضرا  یرکود اقتصاد  ینیبش یپ  ییتوانا (شده  یتعد MSCORE شاخص ) ینادرست مال

 مت یهمچون نرخ ارز، شاخص ق  یکنترل  یرهایمتغ   ن،ی کند. علاوه بر ا  ینیبش یپ  زینرا    نده یآ  یرشد اقتصاد  تواندی نادرست م  یمال   ینشان دادند که گزارشگر  ونیرگرس

 ی معتبر برا  یعنوان شاخص به   توانندی م  یمال  یگزارشگر   فات یآن است که تحر  انگریب  هاافته ی  .داشتند  یبر رشد و رکود اقتصاد  یمعنادار   ریکننده و اندازه شرکت تأثمصرف

و کاهش    هایریگم یدر بهبود تصم  گذارانه یو سرما  ینظارت  ی نهادها  ،یاقتصاد  گذاراناستیبه س  تواندی م  جینتا  نیبه کار گرفته شوند. ا  ی رکود و رونق اقتصاد  ینیبش یپ

 از اطلاعات نادرست کمک کند.  یناش یهاسکیر

 یونیبورس اوراق بهادار تهران؛ مدل رگرس ؛یگزارش نادرست مال ؛یرشد اقتصاد ؛یرکود اقتصادکلیدواژگان: 
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و همکاران   ی منتش   

 مقدمه 

کشور    کی  یعموم   تیوضع  توانندی کلان م  یهاعنوان شاخص به   دهیدو پد  نیاند، چراکه ابوده  یو مال  یدر مباحث اقتصاد   یهمواره از موضوعات محور   یرشد و رکود اقتصاد

  ی ها براشرکت   یمال  یهاگزارش   ژهیوو به   یاز اطلاعات حسابدار  هحوزه، استفاد  نیدر ا  نینو  ی کردها یاز رو  یکینشان دهند.    یاشتغال و رفاه اجتماع  ،یگذار ه یسرما   د،یرا در ابعاد تول

گزارش نادرست آن،  ا ی ف یتحر  ژهیوو به  ی مال  یگزارشگر ت یفیک دهد ی که شواهد نشان م شود ی دوچندان م  ی موضوع زمان ن یا ت یکلان است. اهم ی اقتصاد یهات ی وضع ینیبشیپ

 . (Beneish et al., 2023)کند   فایا یو رشد اقتصاد  درکو  ینیبش یدر دقت پ کنندهن ییتع ینقش  تواندی م

  ی هاافته یعنوان مثال،  به سطح اقتصاد کلان را دارند. به   م یتعم  ت یمرتبط با آن، فراتر از سطح بنگاه، قابل  یهاو شاخص   یاند که اطلاعات حسابدار نشان داده   ریاخ  قاتیتحق

. در  (Zhang & Fargher, 2022)آن را دارا هستند    راتییغ( و تGDP) یناخالص داخل  دیتول  نییتب  ییو اقلام خاص آن، توانا   یاز آن است که سود حسابدار   یها حاکپژوهش

 & Abdalla)باشد    رگذاریتأث  یکلان اقتصاد  یهای نیبشیپ  تیفیبر ک  میطور مستقبه  تواندی م یحسابدار   یهاداده    یدارند که تحل  دی راستا، پژوهشگران اقتصاد کلان تأک  نیهم

Carabias, 2022)ی اطلاعات حسابدار  فی توجه شود. تحر  های نیبشی انحراف در پ  جاد یدر ا   ی نادرست مال  یکه به نقش گزارشگر  ابدیی م   ی شتریب  تیاهم  ی ارتباط زمان  نی. ا  

 .(Arabzadeh et al., 2021)منجر شود    زیدر سطح کلان ن  ی اقتصاد  ی گذاراست یس  یبه خطاها  تواندی بلکه م  گذارد،ی م  ریمنابع تأث  ص یو تخص  گذارانهیتنها بر اعتماد سرما نه 

  د یتول  راتییبا تغ  یسود حسابدار   راتییاند که تغنشان داده   قاتیتحق  یبرخ   جیشده است. نتا  یدر مطالعات مختلف بررس  یاقتصاد   یرها یو متغ  یمال  یگزارشگر   انیم  رابطه

ها پژوهش  ن،ی. علاوه بر ا(Riahi Nasab et al., 2024)  ردیاقتصاد مورد استفاده قرار گ  ندهیآ  ینیبش یپ  یبرا  یعنوان شاخصبه   تواندیداشته و م  یهمبستگ  یناخالص داخل

  ی کی  یراستا، گزارش نادرست مال  نیاقتصاددانان کمک کند. در ا   ی هاینیبش یو پ  گذارانه یانتظارات سرما   ی ریگبه شک   تواند ی م یمال یو نوع گزارشگر   ت یفیکه ک  دهند ی نشان م

 . (Bokhradi Nasab et al., 2021)را مخت  سازد    یو رشد اقتصاد درکو ینیبشی پ ندیفرآ تواندی است که م یاز عوام  مهم

بنگاه   انیرابطه م  ی بررس  گر،ید   ی سو   از متغعملکرد  مال  ی رهایها و  بازده سرما شرکت   ی اقتصاد کلان نشان داده است که عملکرد  مآن   ی و سودآور  یگذار ه یها،    تواند ی ها، 

بلکه به    گذاران،ه یتنها به سرما اطلاعات نادرست نه  تقالان یبه معنا   یمال   ی در گزارشگر ف یتحر  ،یدل  نی. به هم(Hann et al., 2017)اقتصاد باشد  یکل  تی کننده وضعمنعکس 

ارائه دهد    یرشد اقتصاد  یدار ی از پا   یرواقع یغ  ریدهد و در دوران رونق، تصو  شیرکود، شدت بحران را افزا   یهادر زمان   تواندی امر م   نی خواهد بود. ا  زین  یاقتصاد   گذاراناست یس

(Makari, 2023) . 

  ییبال   ی حی از قدرت توض  ی حسابدار  یهااند که داده ها نشان داده پژوهش   یاند. برخپرداخته  ی اقتصاد  ی رهایمتغ  ینیبش یدر پ  یبه ارزش اطلاعات حسابدار   ی متعدد  مطالعات

  دهد ینشان م   زین  یمشابه  یهاافتهی.  (Badu & Appiah, 2018; Barth et al., 2019; El-Diftar & Elkalla, 2019)برخوردارند    یکلان اقتصاد   یروندها  ییدر شناسا 

 & Banerjee) ردیمورد استفاده قرار گ یدیکل ی منبع اطلاعات کیعنوان نوظهور به   یو هم در اقتصادها افتهیتوسعه  یهم در کشورها  تواندی ارزشمند م یکه اطلاعات حسابدار 

Majumdar, 2020) باشد    یگذار ه یو سرما  یناخالص داخل  دیرشد تول  یبرا   یقو  یاکننده ینیبش یپ  تواند ی م  یمال  یهات و اقلام خاص صور  یدر سودآور   راتییطور خاص، تغ. به

(Kim & Zhang, 2016; Laurion & Patatoukas, 2016) . 

ارزش سهامداران، مانند    جادیا   یارهایاند که معنشان داده   یمتعدد   یهااست. پژوهش   یسهامداران و رشد اقتصاد   ینیآفرارزش   انیم  وندیپ  یاز ابعاد قاب  توجه، بررس  گرید   یکی

  ق ی آن است که از طر  انگریب  هاافتهی   نی. ا(Hall, 2016, 2018, 2024)کنند    فایا  یرشد اقتصاد   ینیبش یدر پ  ی مینقش مستق  توانند ی م  ن،یتوب-Qنسبت    ایارزش افزوده بازار  

 . افت ی دست   یکلان اقتصاد  یاز روندها ترق یدق  یبه درک توانی ها، معملکرد بنگاه  یارها یمع   یسنجش و تحل

  طی ممکن است در شرا   رانی مد  گر،ی. به عبارت دابد یی م   ش یافزا  ی اطلاعات مال  فیتحر   زان یم  ،یرکود اقتصاد   یهاکه در دوره   دهدی موضوع، شواهد نشان م  ت یوجود اهم  با

بر   یمبتن یهاینیبش یکه پ  شودی سبب م  امر  نی. ا(Bokhradi Nasab et al., 2023)نادرست متوس  شوند    یضعف عملکرد، به گزارشگر   یسازپنهان   یبرا  یفشار اقتصاد 

 . ابد یبحران کاهش  ت یر یمد  یبرا گذاراناست یس ییبا خطا مواجه شوند و توانا ی اطلاعات مال
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 Tanaka)  شوندی در نظر گرفته م  یرشد اقتصاد   ید یکل  یهاعنوان شاخصاشتغال و رشد فروش، همواره به   د،ی در بخش تول  یگذار ه یمانند سرما  یمنظر اقتصاد کلان، عوامل  از

et al., 2020)کندی م  فایا  داریدر توسعه و رشد پا   ینقش مهم   یدی بخش تول  یگذار ه یاند که سرما نشان داده   نی. مطالعات همچن  (Moyo & Jeke, 2019; Umezurike 

& Mthimkhulu, 2019)داریپا   یرشد اقتصاد   سازنه یکمک کرده و زم  گذارانه یسرما   یریگم یبه بهبود تصم  تواندی و شفاف م   قیدق  یارائه اطلاعات مال  ،یطیشرا  نی. در چن  

 شود. 

  ی ها شرکت   یها. پژوهش حاضر با تمرکز بر داده شودی آشکار م   یرکود و رشد اقتصاد   ینیبش ینادرست در پ  یمال  ینقش گزارشگر  یضرورت بررس  نه،یشیپ  نیتوجه به ا  با

کلان    یهات یوضع  ینیبش یپ  یمعتبر برا   یشاخص  انعنوبه   تواندی م  یگزارش نادرست مال  ای پرسش است که آ  نیدر بورس اوراق بهادار تهران، به دنبال پاسخ به ا  شدهرفتهی پذ

و   یاقتصاد   گذاراناست یس  یها، بلکه براشرکت   رانیو مد  گذارانه یسرما   یتنها براپرسش نه   نیا  تی. اهمریخ  ای  ردیمورد استفاده قرار گ  یاز جمله رکود و رشد اقتصاد   یاقتصاد

 است.  یاتیح ز ین ینظارت ی نهادها

 روش پژوهش و مواد

 شوک نامتقارن باشد و در دسته تحقیقات پس رویدادی قرار گرفته است. در این مقاله هدف اثراتمی  مطالعه حاضر از منظر هدف کاربردی و از منظر ماهیت تحلیلی توصیفی

تا   13۶۶باشد. جامعه آماری پژوهش حد فاص  سالهای  می   NARDLاسلامی با استفاده از مدل    مشارکت  اوراق  بر  تاکید  با  تجاری  یهاسیک    مالی  چرخه  بر  دولتهای  هزینه

 باشد. می  1402

های  وقفه   با   خودرگرسیونی با استفاده از مدل  ( و  201۷و پراگیدس و همکاران )  (201۹گادنس )،  (201۹کیم )(،  201۷در مقاله حاضر به پیروی از مطالعات؛ پراگیدس و همکاران )

مالی   هایچرخه   گذاری و تولید بر  مصرف، سرمایه  تورم،  بهره، نرخ نرخ  های جاری و عمرانی دولت،هزینه  مثبت و منفیهای به بررسی تاثیر شوک ( NARDL)غیرخطی   توزیعی

اقتصاد ایران مشخص شود که به تفصی  در بخش مدل سازی    بهمراه اثرات سایر متغیرها در  های جاری و عمرانی دولتهزینه   مثبت و منفی  هایشوک خواهیم پرداخت تا تاثیر  

 باشد: . بنابراین، مدل تحقیق به شرح زیر می شود می   مورد بررسی واقع

𝑌𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐶𝐹𝑁𝐴𝐼𝑖𝑡 + 𝛽2𝑁𝐹𝐶𝐿𝑆𝑖𝑡 + 𝛽3𝐺𝐷𝑃 it + 𝛽4𝑃𝑃𝐼𝐶 𝑖𝑡 + 𝛽5CONSUMPTION𝑖𝑡 + 𝛽6𝐼𝑁𝑉 𝑖𝑡 + 𝛽7𝐼𝑁𝑇𝐸𝑅𝐸𝑆𝐸𝑇𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

POSEدولت   عمرانی  و   جاری  هایمثبت هزینه تغییرات جزئی مجموع بخش  دو متغیر به تفکیک نیز و خطا  تصحیح صورت به فوق معادله  نوشتن با = ∑ ∆LnCFNAI+t
j=1 

POSE و = ∑ ∆LnNFCLS+t
j=1  دولت عمرانی  و جاری  هایهزینه تغییرات منفی  NEGE = ∑ ∆LnNFCLS−t

j=1   وNEGE = ∑ ∆LnCFNAI−t
j=1  توانمی 

 .پرداخت نظر مورد های مالیدولت بر چرخه   عمرانی و جاری هایهزینه منفی و مثبت هایشوک  و بلندمدت مدت کوتاه غیرخطی )نامتقارن( اثرات تخمین به

 که در آن : 

Yمالی از متغیر های  برای چرخه  ایجاد شده است.  مالی  هایمثبت و منفی در چرخه های  پرسکات و شوک  –مالی بر اساس تفکیک با استفاده از فیلتر هودریک  های  : چرخه

 شود. نسبت نقدینگی به تولید ناخالص داخلی استفاده می 

GDP 13۹۵: بیانگر تولید ناخالص داخلی ایران به قیمت ثابت سال ، 

NFCLS : های جاری دولت  شوک هزینه 

CFNAI : های عمرانی دولت  شوک هزینه 

PPIC  نرخ تورم = 

Interest  نرخ سود تسهیلات مشارکت = 

INV   اوراق مشارکت اسلامی = 

Consumption  مصرف = 
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(  1۹۹1ارائه شده توسط نلسون ) 1EGARCHمورد استفاده در تحقیق از مدل    دولت عمرانی و جاریهای هزینه  منفی  و های مثبتدر این مطالعه برای به دست آوردن شوک 

 شود. استفاده می 

 هایافته 

(  1) شماره  جدولدر  . دهدازلعاتی را در اختیار ما قرار می مشخصات اعضای جامعه  درمورد  باشد کهها، میانگین، میانه و... می بندی داده تنظیم و طبقهبه معنای  آمار توصیفی  

 . گیردرا در برمی  رهیو غ ی حداکثر و حداق ، چولگ انه،یم ن،یانگیکه اطلاعات مربوط به م شود داده می ارائه  رهایمتغ یفیآمار توص

 آمار توصیفی متغیرهای مدل  . 1جدول 

 کشیدگی چولگی  انحراف معیار  کمینه بیشینه میانه  میانگین  نام  نماد 

AGE  315/2 - 322/0 568/10 000/20 00/70 000/47 767/45 سن شرکت 

CPI   606/1 - 127/0 131/0 090/0 465/0 305/0 273/0 شاخص قیمت مصرف 

CSR 827/2 - 146/0 095/0 291/0 833/0 541/0 545/0 مسئولیت اجتماعی 

EARNGROWTH  940/113 383/7 665/14 - 879/4 061/19 113/0 342/1 رشد سود 

ER  667/1 470/0 977/0 314/10 108/13 799/10 326/11 نرخ ارز 

EVA  252/3 334/0 607/1 936/5 352/17 239/11 321/11 ارزش افزوده اقتصادی 

MKTRET  337/2 711/0 636/0 - 208/0 870/1 433/0 598/0 بازده بازار 

MKTVOL  966/2 603/0 590/0 430/0 414/3 369/1 441/1 نوسانات بازده سهام 

MSCORE  781/1 884/0 457/0 000/0 000/1 000/0 297/0 گزارش نادرست مالی 

RECESSION  041/2 020/1 445/0 000/0 000/1 000/0 272/0 رکود اقتصادی 

RGDP  521/3 281/0 051/0 - 060/0 141/0 032/0 026/0 اقتصادی  رشد 

SENTIMENT 912/437 503/9 041/6 - 616/1 974/1 214/0 225/0 های احساسی  گرایش 

SIZE  622/3 446/0 625/1 644/10 583/20 588/14 716/14 اندازه شرکت 

TOBIN  417/22 829/3 834/2 147/0 102/28 705/1 636/2 نسبت کیوتوبین 

 

 ر یمتغ نیا  انهیاند. مشده   مرکزنقطه مت نیها در ا داده  شتریب  دهنده این امر است کهنشان   0.02۶( برابر با RGDP) یرشد اقتصاد  ریمتغ  نیانگیمقدار مطبق نتایج به دست آمده  

  ن ی ( کمترRGDP)  یرشد اقتصاد   ری متغ  رها،یمتغ  نی مقدار هستند. در ب  نیبالتر از ا  گرید   یمیمقدار و ن  نیها کمتر از ااز داده   یمیندهنده این امر است که  است که نشان    0.032

را دارند. اگر    رات ییتغ  نیشتر یو ب  نیکمتر   ب یبه ترت  ری دو متغ نیامر است که ا   ن ینشان دهنده ا  ن یرا دارند. ا  ی پراکندگ  ن یشتری( بEARNGROWTHرشد سود )  ر یو متغ  ی پراکندگ

، H0واحد    شهیر   هیمدل با رد فرض  نیقب  از تخم رهایمتغ ییستا ی، اپژوهش  نیداده پرت در نظر گرفت. در ا  کی  توانی ون حاص  را م ینداشته باشند، مدل رگرس ییستا یا  رهایمتغ

 : شوند ی م  یمدل بررس اتیها، فرض. قب  از برازش مدل به دادهشود ی م رفتهی پذ

بنابراین ،  باشدی م  هامانده یباق  انسیوار  ینشده است که نشان دهنده وجود مشک  ناهمگن  دیی( تأانس یوار  یصفر )وجود همگن  هیمدل، فرض  نیاول ا  اریدر مع  ر،یطبق جدول ز

 استفاده شده است.  2وایت -هوبر  برای رفع آن در تخمین مدل از روش

 ( 1والد )مدلآزمون همسانی واریانس  . 2 جدول

 احتمال  آماره )والد( 

59/417 000/0 

 

 
1.Exponential GARCH 
2 - Huber-White 
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 رات ییتغ  دهدی که نشان م   کندی م  یرا معرف   یآزمون شاخص   نیمستق  استفاده شد. ا  یرهایمتغ  نیب  یعدم همخط  یبررس   یبرا  انسی مطالعه، از آزمون عام  تورم وار  نیدر ا

  ج ینتا   ریاست. جدول ز   یدهنده عدم وجود همخطنشان  د،کمتر از پنج باش  انسی اند. اگر آماره آزمون عام  تورم واررفته   شیپ  یتا چه حد به سمت همخط   ینیتخم  بی مربوط به ضرا

 وجود ندارد.  رهای متغ نیب  یهمخط چیاست و ه ۵کمتر از  رهایهمه متغ یآماره آزمون برا دهد،ی نشان م  جینتا   نی. همانطور که ادهدی را ارائه م انسیآزمون عام  تورم وار 

 ( 2)مدل  ضریب همبستگی بین متغیرهای مستقل . 3جدول 

Vif متغیر 

71/2 er 

56/2 cpi 

29/1 size 

28/1 mktret 

12/1 age 

09/1 mktvol 

01/1 mscore 

01/1 sentiment 

01/1 earngrowth 

45/1 Mean vif 

 

 نیتخم جیاستفاده شد. نتا ونیرگرس بی ضرا یآزمون معنادار  یبرا  Zک  مدل و از آماره  ی آزمون معنادار یبرا  ییمطالعه از آماره نسبت درستنما نیبا توجه به موارد فوق، در ا 

 منعکس شده است.   ری( در جداول ز 1)  مدل

 ( 1)مدل ها جهت آزمون فرضیه اولنتایج تجزیه و تحلیل داده . 4 جدول

𝑹𝑬𝑪𝑬𝑺𝑺𝑰𝑶𝑵𝒕+𝟏 = 𝜷𝟎 + 𝜷𝟏𝑴𝑺𝑪𝑶𝑹𝑬𝒊,𝒕 + 𝜷𝟐𝑴𝑲𝑻𝑹𝑬𝑻𝒊,𝒕 + 𝜷𝟑𝑴𝑲𝑻𝑽𝑶𝑳𝒊,𝒕 + 𝜷𝟒𝑺𝑬𝑵𝑻𝑰𝑴𝑬𝑵𝑻𝒊,𝒕 + 𝜷𝟓𝑬𝑹𝒕 + 𝜷𝟔𝑪𝑷𝑰𝒕

+ 𝜷𝟕𝑬𝑨𝑹𝑵𝑮𝑹𝑶𝑾𝑻𝑯𝒊,𝒕 + 𝜷𝟖𝑺𝑰𝒁𝑬𝒊,𝒕 + 𝜷𝟗𝑨𝑮𝑬𝒊,𝒕 + 𝜺𝒊,𝒕 
 احتمال زد آماره   ضریب  نماد  نام 

 MSCORE ۷34/1۸ 0۶0/1۵ 000/0 مالی  نادرست  گزارش

 MKTRET -۶24/0 -413/۵ 000/0 بازار   بازده

 MKTVOL -24۹/0 -۶۹۹/1 0۸۹/0 سهام  بازده  نوسانات

 SENTIMENT -00۷/0 -104/1 2۶۹/0 احساسی  هایگرایش

 ER ۷34/1 4۹۷/10 000/0 ارز  نرخ

 CPI -۷۸1/1۶ -343/1۵ 000/0 مصرف   قیمت شاخص

 EARNGROWTH -0001/0 -02۹/0 ۹۷۶/0 سود   رشد

 SIZE -14۶/0 -۵24/2 011/0 شرکت  اندازه

 AGE -004/0 -۵0۹/0 ۶10/0 شرکت  سن

 C -442/13 -0۹4/۹ 000/0 ضریب ثابت 

 ۵۵3/343 درستنمایی   نسبت  آماره 2۶1/0 ضریب تعیین مک فادن 

 000/0 درستنمایی  نسبت احتمال آماره ۷۷۵/۶۷۶- احتمال  حداکثر محدودیت

 

که مدل    دهدی و نشان م   شودی ک  مدل، رد م  یعدم معنادار   یعنیصفر،    هیاست، فرض  0.0۵که کمتر از    ییآماره نسبت درستنما   ی آمده برا دست با توجه به مقدار احتمال به 

. مقدار احتمال آماره  کندی م  دیی را تأ  هیفرض  ن یاول است؛ اگر معنادار باشد، ا  هیفرض  ی ابی ارز  یبرا  ی( شاخص MSCOREنادرست )  یمال   یگزارشگر   ر یمتغ  بی معنادار است. ضر  قیتحق

Z شودی م رفتهپذی  ٪ ۵ یدر سطح خطا   قیاول تحق هیگفت که فرض توانی م  نیاست؛ بنابرا  0.0۵ یو کمتر از آستانه خطا 0.0000 ریمتغ  نیا ی برا . 
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اگر احتمال آماره    ن،ی. بنابرا رودی کار مآماره به   ن یا  ی برا  ز ین  ی و آستانه معنادار  شود ی برازش مدل استفاده م  یبررس  یلمشاو برا -از آزمون هاسمر  ک،یلجست  ونیمدل رگرس  در 

احتمال آزمون بالتر از سطح    شود،ی مشاهده م   ر یکه در جدول ز  انطوربرخوردار است. هم   یکه مدل از برازش خوب  دهد ی و نشان م  شود یم   دیی صفر تأ  هیباشد، فرض  0.0۵از    شتریآن ب

 . برخوردار است  یگفت که مدل از برازش خوب  توانی م  نبنابرای  و است ۵٪

 (1)مدل   آزمون هاسمر ولشو  . 5 جدول

 احتمال  آماره آزمون 

747/10 145/0 
 

 ی دوم فرضیه

 گردد: ها، بررسی میهای مدل قب  از برازش دادن مدل بر روی دادهپیش فرض 

حداق  مربعات تعمیم یافته آن از روش  برطرف کردن این همیستگیو برای  تایید شد که در ارائه شده است، همبستگی مدل  وولدریچ آماره آزمون  ،جدول زیر با توجه به مقدار 

 . گرددمیدر تخمین استفاده  

 (2چ )مدلخودهمبستگی وولدری نبودآزمون  . 6جدول 

 آماره آزمون  احتمال 

000/0 253/17374 

 

 افته یم یاز روش حداق  مربعات تعم  ن،یاست. بنابرا  ماندهیباق  انسی وار  یکه نشان دهنده مشک  ناهمگن  شودی نم  دیی( تأ انسیوار  یصفر )وجود همگن   هی(، فرض۷طبق جدول )

 . شودی مدل استفاده م   نیتخم یبرا

 ( 2)مدل والد آزمون همسانی واریانس . 7 جدول

 احتمال  آماره )والد( 

98/94 0000/0 

 

 وجود ندارد.  رهایمتغ نیب یخطهم چیاست و ه ۵آماره آزمون کمتر از  رها،یهمه متغ ی که برا دهندی نشان م  جینتا  نیارائه شده است. ا  ریدر جدول ز  انسیآزمون وار   جینتا

 (2)مدل  vifنتایج آزمون  . 8جدول 

Vif متغیر 

71/2 Er 

56/2 Cpi 

29/1 Size 

28/1 Mktret 

12/1 Age 

09/1 Mktvol 

01/1 Mscore 

01/1 Sentiment 

01/1 Earngrowth 

45/1 Mean vif 
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  ی رهایمتغ  نیرابطه ب  یبررس   یبرا   نیاستفاده شد. همچن  Tبا توجه به موارد فوق از آماره    ونی رگرس  یآزمون معنادار   یو برا   Fمدل از آماره    یآزمون معنادار   یپژوهش، برا   نیدر ا 

 . ارائه شده است  ری( در جدول ز2مدل )  نیتخم جیاستفاده شد. نتا شده  یتعد  نییتع بی وابسته و مستق  از ضر 

 ( 2)مدل   ها جهت آزمون فرضیه دوم نتایج تجزیه و تحلیل داده . 9 جدول

𝑹𝑮𝑫𝑷𝒕+𝟏 = 𝜷𝟎 + 𝜷𝟏𝑴𝑺𝑪𝑶𝑹𝑬𝒊,𝒕 + 𝜷𝟐𝑴𝑲𝑻𝑹𝑬𝑻𝒊,𝒕 + 𝜷𝟑𝑴𝑲𝑻𝑽𝑶𝑳𝒊,𝒕 + 𝜷𝟒𝑺𝑬𝑵𝑻𝑰𝑴𝑬𝑵𝑻𝒊,𝒕 + 𝜷𝟓𝑬𝑹𝒕 + 𝜷𝟔𝑪𝑷𝑰𝒕

+ 𝜷𝟕𝑬𝑨𝑹𝑵𝑮𝑹𝑶𝑾𝑻𝑯𝒊,𝒕 + 𝜷𝟖𝑺𝑰𝒁𝑬𝒊,𝒕 + 𝜷𝟗𝑨𝑮𝑬𝒊,𝒕 + 𝜺𝒊,𝒕 
 احتمال تی آماره  ضریب  نماد  نام 

 MSCORE -2۵۵/0 -۹11/۶ 000/0 مالی  نادرست  گزارش

 MKTRET -003/0 -۵22/۷۸ 000/0 بازار   بازده

 MKTVOL 000۷/0 13۹/3 001/0 سهام  بازده  نوسانات

 SENTIMENT 0000002/0 00۹/0 ۹۹2/0 احساسی  هایگرایش

 ER 00۷/0 ۹۷4/100 000/0 ارز  نرخ

 CPI 011/0 ۹0۷/41 000/0 مصرف   قیمت شاخص

 EARNGROWTH -00000۵/0 -۵1۷/0 ۶04/0 سود   رشد

 SIZE 0002/0 0۶۸/۵ 000/0 شرکت  اندازه

 AGE 00001/0 ۶۷4/2 00۷/0 شرکت  سن

 C -0۶0/0 -0۷۵/1۵3 000/0 ضریب ثابت 

 ۵01/۶0 اف آماره  322/0 ضریب تعیین

 000/0 احتمال آماره اف  31۶/0 ضریب تعیین تعدی  شده 

 

  ی ابیارز  یمعنادار است. برا   قیمدل تحق  دهدیکه نشان م  کندی صفر را رد م هی، فرض0.0۵کمتر از  Fآماره  یآمده برا دست با توجه به مقدار احتمال به  ،یمدل کل یعدم معنادار 

  ر یمتغ  نی ا  ی برا  tآن است. مقدار احتمال آماره    دییتأ   دهنده ان آن نش  ی( استفاده شده است و معنادار MSCORE)  «ی نادرست اطلاعات مال  ی ده»گزارش   ریمتغ  ب یدوم از ضر   هیفرض

  ی نادرست اطلاعات مال   یدهنشان داد که گزارش   قی تحق  جی. نتا شودی م  رفتهپذی  ٪۵  یبا آستانه خطا   قیدوم تحق  هیفرض  ن،یاست. بنابرا   0.0۵  یو کمتر از آستانه خطا   0.000برابر با  

 . نقش دارد   یرکود اقتصاد  ینیبش یدر پ

 یریگجه یبحث و نت

حاص  از مدل    جیعم  کند. نتا   ی رکود و رشد اقتصاد ینیبش یپ  یمعتبر برا  یعنوان شاخص به   تواند ی ها منادرست شرکت  یمال یپژوهش نشان داد که گزارشگر  نیا  ی هاافتهی

نشان داد    زین یبیترک یهاداده   یونیمعنادار است و مدل رگرس  یوقوع رکود اقتصاد نیی( در تبMSCORE) ینادرست مال  یآن بود که شاخص گزارشگر انگریب کیلجست  ونیرگرس

در    یاتی نقش ح  ی مال  یهاو صداقت گزارش   تیفیدارد ک  دیموجود است که تأک  یپژوهش  اتیراستا با ادب هم   جینتا نیرا داراست. ا  یآت  یرشد اقتصاد   ینیبش یپ  ییتوانا   ریمتغ  نیکه ا

 .(Beneish et al., 2023)دارد   یکلان اقتصاد  ی روندها نییتب

 التی اقتصاد ا  نه یدر زم  ر یاخ  یهامثال، پژوهش   ینادرست در سطح کلان منجر شود. برا   یهاینیبش یبه پ  تواندی م   ی مال  ی گزارشگر   فی اند که تحرکرده   دیی تأ  ی متعدد  مطالعات 

  ن ی . ا(Beneish et al., 2023)کنند    ینیبشیرا پ  یخلناخالص دا  دی رکود و رشد تول  یهااند چرخه توانسته   یمال  یگزارشگر   فی تحر  یکل  یهامتحده نشان دادند که شاخص 

  گر، ید   یکلان بهره گرفت. از سو   یروندها    یتحل  یها برا شاخص   نیاز ا  توانی م  ران،ی در بستر اقتصاد ا  یکه حت  دهدی دارد و نشان م  یپژوهش حاضر همخوان  جی با نتا  هاافتهی

در زمانجام   یهای بررس  با    یسود حسابدار   نهیشده  آن  ارتباط  تول  تواند ی ها مآن است که رشد سود شرکت   انگر یب  GDPو  باشد    ی ناخالص داخل  د یبا رشد   & Zhang)همسو 

Fargher, 2022)کندی م  تی را تقو  جینتا  نیا ،یرشد اقتصاد  ینیبش یدر پ  یمال حی صح یسود و گزارشگر  تی دادن اهمبا نشان   زی. پژوهش حاضر ن. 
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راستا با  هم   افتهی   ن ی. ارگذارندیتأث  یرکود و رشد اقتصاد   ینیبش یدر پ  زیکننده نمصرف   متی همچون نرخ ارز و شاخص ق  یگر ینشان دادند که عوام  کلان د   ج ینتا   ن،یهمچن

. در واقع، (Tanaka et al., 2020)اند  کرده   یمعرف   اداقتص  ینیبش یعنوان عوام  مشترک در پبه   یکلان اقتصاد   یرها یها را در کنار متغاست که عملکرد بنگاه   ییهاپژوهش

  ی و اقتصاد   یاز اطلاعات حسابدار   یبیاز ترک  دیبا  یاقتصاد   یهاچرخه  ترق ی دق   یتحل  یآن است که برا  انگریکلان، ب  یرها یمتغ  نینادرست و ا  یمال  یگزارشگر  ریتأث  یزمانهم

 استفاده شود. 

 ی داخل   یهانمونه، پژوهش   یباشد. برا  یکلان اقتصاد   یرهایمتغ  ینیبش یپ  یبرا  یابزار قدرتمند   تواندی م  یاند که اطلاعات حسابدارو جهان نشان داده   رانیدر ا  نیشیپ  مطالعات

پژوهش   یهاافته ی.  (Bokhradi Nasab et al., 2021)را دارند    GDP  ینیبش یبهبود دقت پ  ییتوانا   شده،یی زدا تورم   یها و اقلام تعهد شرکت   یتجمع   یاند که سودها کرده   دییتأ

 ,.Bokhradi Nasab et al)را منحرف سازد    یاقتصاد  یریگم یتصم  ریرا کاهش دهد و مس  ینیبش یدقت پ  تواندی اطلاعات م  نیدر هم   فی که تحر  دهدی نشان م  زیحاضر ن

2023). 

 ن یکنند. به هم  نییاقتصاد را تب  تیوضع  توانندی م  یاند که اقلام خاص حسابدار نشان داده   (Abdalla & Carabias, 2022)مانند مطالعه    ییهاپژوهش   ،یالمللنیسطح ب  در

مهم    یبستر  ،یاطلاعات حسابدار  یارتباط  ارزشاند که  کرده   دیی تأ  کایدر منطقه منا و آمر  (Barth et al., 2019)و    (El-Diftar & Elkalla, 2019)  یهاپژوهش  ب،یترت

 . کندی م  دییتأ رانی اقتصاد ا  یشفاف را در تحل  یمال یهابر داده  هیتک تیخوان است و اهممطالعات هم   نیپژوهش با ا نیا  ج یاست. نتا یرشد اقتصاد  ینیبش یپ  یبرا

عنوان به   نیتوب-Qو نسبت    یمانند ارزش افزوده اقتصاد   ییارهایطور خاص، معاند. به پرداخته  یسهامداران در رشد اقتصاد   ینیآفرها به نقش ارزش پژوهش   یبرخ   گر،ید  یسو   از

  ی ها، نشان داد که گزارشگربنگاه   ی نیآفرارزش   تی بر اهم  دیبا تأک  ز ی. پژوهش حاضر ن(Hall, 2016, 2018, 2024)اند  شده   ی معرف  یرشد اقتصاد   نییتب  یبرا   ید یکل  یهاشاخص 

  ی اتیح  زیاقتصاد ن   ی سلامت کل  ی ها، بلکه براسطح خرد بنگاه   یتنها برا شفاف نه   یآن است که اطلاعات مال  انگریب ییهمسو   نیکند. ا  فی ارتباط را تضع  نیا   تواندی م ینادرست مال 

 است. 

اند که ها نشان داده مثال، پژوهش   یاند، مطابقت دارد. براپرداخته   یدر رشد اقتصاد   ید یتول  عیعملکرد صنا  تیکه به اهم  ییهاپژوهش  یهاافتهی مطالعه حاضر با    جی نتا  نیهمچن

نادرست    ی . گزارشگر(Moyo & Jeke, 2019; Umezurike & Mthimkhulu, 2019)هستند    یرشد اقتصاد   یاصل  یهادر آن از محرک  یگذار ه یو سرما   دی بخش تول

که کاهش   دهدی پژوهش نشان م  نیا  یهاافتهیمنظر،    نیناکارآمد منابع شود. از ا  صیمنجر به تخص  جهیارائه دهد و در نت  های گذار ه یسرما   نیاز بازده ا  ینادرست  ریتصو   تواندی م  یمال 

 کلان منجر شود.  حدر سط   هیسرما  صیبه بهبود تخص  تواندی م  یمال  یدر گزارشگر  فی تحر

که   شود ی موجب م  یاطلاعات مال   فیاست. نخست، تحر   یاز دو جنبه قاب  بررس  یرکود اقتصاد   ینیبش ینادرست در پ  ی مال  یکه نقش گزارشگر  دهد ی نشان م  جی نتا   یتحل

آشکار کند    ی شتریشدت ب  ا ی  ر یرا با تأخ  ی اقتصاد  یهاچرخه   تواند ی مسئله م  نینداشته باشند. ا  ی اقتصاد  ت یاز وضع  ی واقع  ری تصو  گذاراناست یو س  رندگان یگم یتصم  گذاران،ه یسرما 

(Makari, 2023) ج یبا نتا   یتحل  نی. ا دی نما  دی را تشد  یاقتصاد   یهابحران   جهی کند و در نت  جادیرشد ا   یداریاز پا   یرواقعیانتظارات غ  تواندی م  ینادرست مال  ی. دوم، گزارشگر  

ارتبهم   یالمللنیب  یهاپژوهش بر  پا   یمال  یگزارشگر   تیفیک  انیم  اطراستاست که  تأک  یداریو   ;Hann et al., 2017; Kim & Zhang, 2016)دارند    دیاقتصاد کلان 

Laurion & Patatoukas, 2016) . 

با    افتهی  نیمهم دارد. ا  ینقش  زین  ی رشد اقتصاد  ینیبش یاثرگذار است، بلکه در پ  یتنها بر رکود اقتصاد نه   ی نادرست مال  یپژوهش نشان داد که گزارشگر   یهاافته ی  نیهمچن

بررس  یمطالعات ب(Banerjee & Majumdar, 2020)دارد    یاند، همخوان پرداخته  یو رشد اقتصاد   ینیآفرارزش   یارها یمع  یکه به  به  بر    یاطلاعات مال   تیفیک  گر،ید  انی. 

 مورد توجه قرار داد.  یبحران  ط یآن را تنها در شرا  توانی اقتصاد اثرگذار است و نم یمثبت و منف  یروندها

همراه    اطیرا با احت گرید یهابه دوره   جینتا   می( ممکن است تعم1402تا    13۹1مطالعه )  یهمراه بود. نخست، دوره زمان   ییهات یمطالعات با محدود   ری مانند سا  زیپژوهش ن  نیا

بر   تواندی امر م  نیکنار گذاشته شدند و ا  ی دارند از بررس یفاوتمت  یهای ژگیخاص که و  عیصنا یانتخاب نمونه، برخ  یبرا  کیستماتیسازد. دوم، با توجه به استفاده از روش حذف س
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 حسابداری، امور مالی و هوش محاسباتی 

کمتر    ،یشرکت  تیحاکم  ایافشا   تی مانند شفاف  ،یگزارشگر  یفیابعاد ک  رینادرست تمرکز داشته و سا   ی مال یاثرگذار باشد. سوم، پژوهش حاضر تنها بر شاخص گزارشگر   ج ینتا میتعم

 مورد توجه قرار گرفته است. 

  ی تر ق ی دق  ریشود تا بتوان تصو   ی طور جداگانه بررسمختلف به   ع یدر سطح صنا  ینادرست بر رکود و رشد اقتصاد   ی مال  ی گزارشگر  ریکه تأث  شود ی م  شنهادیپ  ی آت  یهاپژوهش   ی برا

  ی رها یو متغ  ی مال  ی گزارشگر   انی را در رابطه م  ی فرهنگ سازمان  ای   ت یساختار مالک  ،یحسابرس  تی فیمانند ک  ی انجیم  یرها ینقش متغ  توانیم   ن،یارائه داد. همچن  یبخش   یهااز تفاوت 

 کمک کند.   یاقتصاد   یهاو چرخه   یمال   یگزارشگر   فی تحر  انیارتباط م  ترق یدق  نییبه تب  تواند ی م  ی بیو ترک  یرخطیغ  یهااستفاده از مدل   ن،یکرد. علاوه بر ا    یتحل  یکلان اقتصاد 

در   ف یکاهش تحر  ی برا یتررانه یگسخت  یاستانداردها ،یاز جمله سازمان بورس و سازمان حسابرس ه، یناظر بازار سرما ی نهادها شود ی م  شنهادیپژوهش، پ نیا  جی توجه به نتا با

  ز ی ن  یاقتصاد  گذاراناست یکند. س  دیتأک  یمال  یگزارشگرو صداقت در    تیشفاف  تیبر اهم  شیاز پ  شیب  دی با  یاو حرفه   یآموزش دانشگاه  نیکنند. همچن  نیتدو   یمال  یگزارشگر 

 ارائه دهند.  یاز رکود و رشد اقتصاد  یترق یدق  یهاینیبشیکلان، پ یرها یدر کنار متغ ح یصح یمال   یگزارشگر یهااز شاخص  یریگبا بهره   توانندی م

 مشارکت نویسندگان

 در نگارش این مقاله تمامی نویسندگان نقش یکسانی ایفا کردند. 

 تشکر و قدردانی

 گردد. از تمامی کسانی که در طی مراح  این پژوهش به ما یاری رساندند تشکر و قدردانی می

 تعارض منافع 

 . وجود ندارد یتضاد منافع گونه چیانجام مطالعه حاضر، ه در

 مالی حمایت 

 این پژوهش حامی مالی نداشته است. 

 موازین اخلاقی 

 در انجام این پژوهش تمامی موازین و اصول اخلاقی رعایت گردیده است.  
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