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Abstract:  

Since the energy crisis of the 1970s, significant attention has been directed to the impact of crude oil shocks on the economy. 
Crude oil price volatility, particularly in 2008, has generated more severe disruptions. Oil shocks or fluctuations in oil prices 
are considered one of the main causes of many economic crises among both oil-importing and oil-exporting countries. For 
oil-exporting countries, revenues from oil sales constitute a highly important source of fiscal and foreign exchange income 
for governments. The dependence of these revenues on global oil prices, and in other words, their exogenous nature, can be 
regarded as a source of uncertainty and instability in economic policymaking. Therefore, it can be argued that any fluctuation 
or instability in the global oil market may lead to disequilibrium and even crises, unless proper policies are adopted by 
governments to address such volatility. The present article examines the quantile effects of political risk and crude oil price 
volatility on macroeconomic indicators in Iran. This study is classified as applied research and, in terms of nature, it is 
analytical–descriptive. From the perspective of data collection, it falls under the category of ex-post facto research. The 
statistical population of the study concerns Iran, covering the time period between 1991 and 2023. As the results and quantile 
regression estimates indicate, in the lower quantiles (first and second), crude oil price volatility and financial crises have a 
negative effect, while political stability, rule of law, government effectiveness, regulatory quality, and PSOP have a positive 
effect on gross domestic product. From the third and fourth quantiles onward, the intensity of these effects decreases. In 
other words, the studied indices in the first (Q25) and second (Q50) quantiles exhibit a positive temporal correlation with 
gross domestic product. However, as lagged components move toward the third (Q75) and fourth (Q95) quantiles, the 
correlation between the studied indices and gross domestic product decreases. Furthermore, the results and quantile 
regression estimates in the income inequality model show that in the lower quantiles (first and second), crude oil price 
volatility and financial crises exert a positive effect, while political stability, rule of law, government effectiveness, regulatory 
quality, and PSOP exert a negative effect on income inequality. From the third and fourth quantiles onward, the intensity of 
these effects decreases. In other words, the studied indices in the first (Q25) and second (Q50) quantiles have a positive 
temporal correlation with income inequality. However, as lagged components move toward the third (Q75) and fourth (Q95) 
quantiles, the correlation between the studied indices and income inequality diminishes. 
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Extended Abstract 

Introduction 

The relationship between political risk, crude oil price volatility, and macroeconomic performance has long attracted the 

attention of scholars and policymakers. Since the global oil shocks of the 1970s, a large body of literature has emphasized the 

destabilizing role of oil price fluctuations on both oil-exporting and oil-importing economies (Kilian et al., 2024). Oil price 

volatility, amplified by global financial crises such as the 2008 collapse, remains a central driver of macroeconomic 

disequilibria. For oil-exporting economies like Iran, oil revenues constitute the backbone of fiscal and foreign exchange 

resources. This dependence renders these economies vulnerable to exogenous shocks emanating from the global oil market 

(Abbass et al., 2022). 

A growing body of research has highlighted the asymmetric and quantile-dependent nature of oil price shocks and political 

risks. For instance, Sarker and colleagues have demonstrated that climate policy uncertainty, geopolitical risks, and crude oil 

price shocks exert nonlinear effects on energy markets, suggesting that conventional linear approaches are insufficient to 

capture the heterogeneity of responses across the distribution of economic variables (Sarker et al., 2023). Similarly, Khan and 

co-authors confirmed that geopolitical oil price risk significantly influences stock market volatility, further validating the 

relevance of quantile and non-parametric causality methods in understanding the true impact (Khan et al., 2023). 

In the context of Iran, political and institutional instability have historically shaped economic outcomes. Studies have 

emphasized that instability in governance, regulatory inefficiencies, and vulnerability to geopolitical shocks amplify economic 

volatility (Hadi & Rezaei, 2022; Keshavarz & Rrezaei, 2022). Empirical evidence from developing oil economies supports the 

idea that monetary regimes and fiscal pro-cyclicality, when combined with exogenous shocks, deepen structural 

vulnerabilities (Algozhina, 2022). The intersection of these dynamics highlights the urgency of reassessing the macroeconomic 

implications of oil volatility in politically unstable contexts. 

On a global level, the literature has linked oil shocks to various dimensions of economic and financial performance. Cappelli 

and colleagues examined how oil trade networks interact with political stability, concluding that heavy reliance on oil can 

aggravate rent-seeking behaviors and political fragility (Cappelli et al., 2023). Boehm and Kroner explored the role of U.S. 

economic news in shaping the global financial cycle, showing how shocks transmit across borders, thereby influencing oil-

dependent economies (Boehm & Kroner, 2023). Similarly, Salisu et al. found that oil market volatility can be anticipated 

through global financial cycle indicators (Salisu et al., 2022). These findings align with the argument that both political and 

global financial risks are inseparable from oil market shocks. 

Empirical studies on oil price shocks in emerging economies also reveal that institutional quality conditions the magnitude 

of the impacts. Agarwalla and co-authors confirmed that oil shocks increase stock market volatility, but institutional buffers 

reduce such risks (Agarwalla et al., 2021). Zahra et al. similarly emphasized that the quality of institutions plays a critical role 

in financial development across Eurasian developing economies (Zahra et al., 2020). In the Iranian case, weak governance 

indicators have consistently exacerbated vulnerability to oil shocks (Narges & Zandi, 2021). 

Moreover, macroeconomic variables such as unemployment, inflation, and income inequality are also shaped by political 

risk. Fan et al. showed that oil price uncertainty significantly affects corporate leverage in China, illustrating how firms adjust 

their financing structures to cope with volatility (Fan et al., 2021). Daradkah et al. provided evidence that oil shocks strongly 
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influence stock markets in oil-importing countries such as Egypt, Morocco, and Jordan (Daradkah et al., 2021). These examples 

suggest that across both exporting and importing economies, oil volatility operates through both real and financial channels. 

Given this context, the present study investigates the quantile effects of political risk and crude oil price volatility on two 

macroeconomic outcomes in Iran: gross domestic product (GDP) and income inequality. Unlike studies that rely on mean 

regression, this research employs quantile regression, which captures heterogeneous effects across different points of the 

conditional distribution. This approach is particularly relevant in the Iranian case, where economic dynamics under low-

growth regimes (lower quantiles) may differ fundamentally from dynamics during high-growth phases (upper quantiles). 

Following the methodological advances of De Medeiros et al. on oil market sentiment (De Medeiros et al., 2023) and Cosimo 

et al. on the link between oil markets and stock returns in Europe (Cosimo et al., 2023), this paper applies quantile models to 

better uncover the heterogeneous role of political and oil shocks in shaping Iran’s macroeconomic trajectory. 

In sum, this research contributes to the literature in several ways. First, it integrates political risk indicators with oil price 

volatility in a quantile regression framework, extending the analysis beyond mean effects. Second, it focuses on Iran, a major 

oil-exporting economy where the interaction of political instability and oil shocks has been particularly acute. Third, it 

addresses both growth and inequality outcomes, offering a comprehensive view of how shocks influence distributional as 

well as aggregate dimensions of the economy. By doing so, the study adds to the growing evidence that heterogeneity matters 

and that robust policymaking must account for risks across the entire economic distribution. 

Methods and Materials 

The study adopts a quantitative research design classified as applied and analytical-descriptive. The statistical population 

is the Iranian economy, covering the period 1991 to 2023. Data were collected ex-post facto from national and international 

sources, including oil price data, political risk indicators, governance quality indices, and macroeconomic aggregates. 

Oil price volatility was estimated using ARMA-GARCH family models, with EGARCH specifications capturing asymmetry in 

positive and negative shocks. Political risk and institutional quality measures included political stability, rule of law, 

government effectiveness, and regulatory quality. Crisis dummies for the 2008 global financial crisis and the 2020 global 

health crisis were introduced to capture exogenous global shocks. 

The empirical strategy employed quantile regression models, enabling the estimation of conditional quantiles (Q25, Q50, 

Q75, Q95) for GDP and the Gini coefficient of income inequality. This approach allows for identifying heterogeneous effects 

of political and oil risks across different segments of the conditional distribution. Johansen cointegration tests were 

performed to assess long-run relationships among variables, while unit root and ARCH tests ensured stationarity and volatility 

modeling accuracy. 

Findings 

Results from quantile regression indicate that crude oil price volatility exerts a negative effect on GDP in the first and 

second quantiles (Q25 and Q50). In these lower quantiles, political stability, rule of law, government effectiveness, and 

regulatory quality all display positive and significant impacts on GDP. As quantiles rise (Q75 and Q95), the magnitude of these 

effects declines, suggesting that governance and stability matter most during vulnerable, low-growth phases. 

Income inequality analysis reveals that in lower quantiles, crude oil price volatility and global financial crises increase 

inequality, while political stability, rule of law, government effectiveness, regulatory quality, and the interaction term PS*OP 
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reduce inequality. However, as quantiles increase, the strength of these relationships weakens. Thus, institutional quality 

provides stronger protective effects against inequality during periods of heightened vulnerability. 

Overall, the results highlight an asymmetric pattern: oil shocks and crises are most damaging at the lower ends of GDP and 

inequality distributions, while political and institutional quality mitigate these effects primarily in vulnerable states rather 

than in robust growth scenarios. 

Discussion and Conclusion 

The findings underscore the critical role of political risk and oil volatility in shaping Iran’s macroeconomic performance. 

The quantile approach reveals that shocks are not uniform: the negative effects of oil price volatility are concentrated in low-

growth regimes, where economies are already fragile, while institutional quality plays its strongest mitigating role in these 

same regimes. Similarly, inequality worsens during oil shocks and crises in vulnerable quantiles, but effective governance 

helps contain such disparities. 

These results carry important implications. First, they suggest that policymakers must tailor responses to different states 

of the economy. Policies designed for high-growth phases may be inadequate in downturns, where oil shocks have 

disproportionately large effects. Second, strengthening political stability, rule of law, government effectiveness, and 

regulatory quality is vital not only for long-run development but also as a counter-cyclical buffer against exogenous shocks. 

Third, the dual focus on GDP and inequality indicates that inclusive institutions can simultaneously support growth and equity, 

reducing the trade-offs often associated with oil-based development. 

In conclusion, the study provides robust evidence that political risk and oil price volatility have quantile-dependent effects 

on macroeconomic indicators in Iran. Addressing these challenges requires comprehensive institutional reforms, 

diversification away from oil dependence, and adaptive macroeconomic policies that recognize the heterogeneous nature of 

shocks across the economic distribution. 
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 چکیده

را به   یهای بزرگتر ضربه  2008در سال    ژهینفت خام به و  متیشوک نفت خام بر اقتصاد شده است. نوسانات ق  شگستر  ریبه تأث  یتوجه قاب: توجه  ، 1970در دهه    یاز زمان بحران انرژ

  کشورهای  برای.  است  نفت  یکشورهای واردکننده و صادرکننده  یانی اقتصادی در مهابحراناز    یاریبس  یاز عوام: اصل   یکینفت    یمتنوسانات ق  یا  یهای نفتتکانهداشته است.  همراه  

  ی و به عبارت  ینفت در بازار جهان یمت درآمدها به ق ینا   گی. وابست دهدیم ی:ها را تشکو ارزی دولت یاز درآمدهای مال   یمهم  بسیار منبع نفت،   فروش از  حاص:  درآمدهای نفت، صادرکننده 

نفت به بروز عدم  یدر بازار جهان ثباتییگفت که هرگونه نوسان و ب توانیم یندانست. بنابرا  یاقتصاد هاییگذار یاستدر س  یثبات یو ب ینانیبر بروز نااطم یلیدل یتوانبرونزا بودن آن را م

 یاسی س  یسکر  یاثرات چندک  یبررس در مقاله حاضر به موضوع  .  ها اتخاذ شوددولت  ینوسانات از سو  یندر مواجهه با ا   یحیهای صحیاستد مگر آنکه سشویبحران منجر م   یتعادل و حت

باشد. همچنین توصیفی می  -پرداخته شده است. مطالعه حاضر در دسته تحقیقات کاربردی است و از منظر ماهیت تحلیلی  یراندر ا   یکلان اقتصاد  یهانفت خام بر شاخص  یمتو نوسانات ق

های باشد و دوره زمانی تحقیق حد فاص: سالگیرد. جامعه آماری پژوهش حاضر مربوط به کشور ایران میس رویدادی مقرار میهای آماری در دسته تحقیقات پاز منظر جمع آوری داده

منفی و ثبات سیاسی، حاکمیت    ی مالی اثرهابحراناول و دوم؛ نوسان قیمت نفت خام و    ی )پایین(ها چارکدهد، در ینشان م  :یمدل کوانتا  نی و تخم   جینتا  چنانچه  باشد.می  1402تا   1370

  های ی شاخصبه عبارت ها کاهش  ی آنرگذاری تأثی سوم و چهارم به بعد شدت  هاچارکدارد و از    بر تولید ناخالص داخلی اثر مثبت  PS*OPقانونی و اثربخشی دولت و کیفیت مقررات و  

و   (Q75سوم )چارک  و حرکت به سمت    های تأخرباشد. سپس با دور شدن مؤلفهمی  مثبت  زمانیدارای یک همبستگی    تولید ناخالص داخلی، با  (Q50و دوم )  (Q25)  چارک اولمطالعه در  

ی هاچارکدهد، در  ینشان مابرابری درامدی  مدل ندر    :یمدل کوانتا  نیو تخم  ج ینتا. همچنین  یابدمی  تولید ناخالص داخلی کاهشو    های مطالعهشاخص، همبستگی بین  (Q95چهارم )

دارد و از   ی اثر منفیدرامد ینابرابربر  PS*OPمثبت و ثبات سیاسی، حاکمیت قانونی و اثربخشی دولت و کیفیت مقررات و  ی مالی اثرهابحراناول و دوم؛ نوسان قیمت نفت خام و  )پایین(

  مثبت   زمانیدارای یک همبستگی    یدرامد  ی، با نابرابر(Q50و دوم )  (Q25)  چارک اولمطالعه در    هایی شاخصبه عبارتها کاهش  ی آنرگذاریتأثی سوم و چهارم به بعد شدت  هاچارک

 .یابدمی ی کاهشدرامد یو نابرابر  های مطالعهشاخص، همبستگی بین (Q95و چهارم ) (Q75سوم )چارک و حرکت به سمت  های تأخرباشد. سپس با دور شدن مؤلفهمی
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و همکاران   ی خان ی سار   

 قدمه م 

ثبات  ،یدر رشد اقتصاد  کنندهنییتع یگوناگون است، بلکه نقش عی صنا هیو ماده اول یانرژ  نیتأم ینه تنها منبع اصل ،یجهان یکالاها نیترک یاز استراتژ یکیعنوان نفت خام به 

آن از    متی و نوسانات ق  ینفت یهااست که شوک   تیواقع  نیبر ا   یواهتاکنون، گ   یلادیم  1970از دهه    ژهیواقتصاد جهان به   خی. تار کندیم   فایکشورها ا  یاسیس  تیامن  یو حت  یمال 

نفت، نمونه    متیق  دی از سقوط شد  یو رکود ناش  2008  یطور خاص، بحران مال. به (Kilian et al., 2024)اند  بوده   یاسیو س  یمال  ،یاقتصاد   یهابحران   جادیعوام: ا   نیترمهم 

 .(Sarker et al., 2023) شود یمحسوب م   یکلان اقتصاد یهااخص نوسانات بر ش  نیا کیستماتیاز اثرات س یروشن

 دکنندگانیاز تول  یکیعنوان  به   زی ن  رانیقرار داده است. ا  یدر معرض نوسانات بازار جهان  شیاز پ  شیکشورها را ب  نیا  ،ینفت  یصادرکننده نفت به درآمدها   یکشورها   یوابستگ

درآمد در کشور اثرگذار   ع یتورم و توز  ،یکارینرخ ب ،ید ناخالص داخل یبر تول  میرمستقیو غ میصورت مستقامر به  نیو ا رفتهی پذ رینفت تأث یجهان  متیق راتیینفت، همواره از تغ یاصل

بر    ک،ی تیژئوپل  یهابحران   نیو همچن  یاو منطقه  یداخل  یهااست یس  راتییتغ  ،یالمللن یب  یهام یاعم از تحر  یاسیس  یهاسک یر  ن،ی. افزون بر ا(Khan et al., 2023)بوده است  

 . (Abbass et al., 2022)اند مواجه کرده   تیرا با عدم قطع یاقتصاد  ینوسانات افزوده و فضا   نیشدت ا

و   یاس یس  یثباتی که ب  دهدی ها نشان مشده است. پژوهش  :یتبد  زیبرانگبحث   یبه موضوع  یکلان اقتصاد   یهاو شاخص   یاسیس   سکیر  انی رابطه م  زین  یسطح جهان  در

. (Ghazouani & Basty, 2023)دارند    میمستق  اثر  زین  یگذار ه یو سرما   یمال  یبلکه بر ساختارها   دهند،ی قرار م  ریآن را تحت تأث  متینه تنها بازار نفت و ق  یکیتیتحولات ژئوپل

  ی ها بر بخش  رهایمتغ  نیناهمگون ا  راتیسنجش تأث  یبرا   ،یچندک  یهااز جمله مدل   ن،ینو   یلیتحل  یهاچارچوب   افتنیبه دنبال    گذاراناست یاقتصاددانان و س  :،یدل  نیبه هم

 .(De Medeiros et al., 2023)مختلف اقتصاد هستند 

دارند،  یمرکز  تیکه در شبکه تجارت نفت موقع  یی دارد. کشورها  ی ادیز   تی کشورها اهم یاسیتجارت نفت و ثبات س  انیم  یاکه روابط شبکه  دهدی شواهد نشان م  سو،ک ی  از

بزرگ    یدر اقتصادها   ی و مال  یپول   یهااست یس  راتیی غت  گر،ید  ی. از سو (Cappelli et al., 2023)  رند یگی قرار م  یاسیس  یثباتی از ب  یناش   یهاسک یدر معرض ر   نیری از سا  شیب

  ی است که بازارها   یدر حال  نی. ا(Boehm & Kroner, 2023)بگذارد    یمال  یبازارها   ری بر بازار نفت و سا  یتوجهقاب:   ی تیاثرات سرا  تواندی متحده، م  الات یا  ژه یوجهان، به 

 ,.Salisu et al)و ماندگارتر است    دتری کشورها معمولاً شد  نینفت در ا   یمتیو نوسانات ق  رند یپذ ی م  ریتأث  ولاتتح  نیاز ا   نیری از سا  ش یدر حال توسعه، ب  ینوظهور و اقتصادها

2022). 

  تیف یو ک  ت یاز ثبات حاکم  ینه تنها شاخص   یاس یس  سکیمطرح شده است. ر  یاقتصاد   ی هایی ای پو  :یدر تحل  یدی کل  یر یعنوان متغبه   یاسیس  سکیمفهوم ر   ر،یاخ  اتیادب  در

مثال،    ی. برا (Keshavarz & Rrezaei, 2022)گذارد  ی م  ریتأث  یمال  یو عملکرد بازارها   هیسرما   انی جر  گذاران،ه یبر اعتماد سرما   می طور مستقبلکه به   رود،ی به شمار م  ینهاد

  ن ی. در ا(Hadi & Rezaei, 2022)همراه بوده است    یمبادلات اقتصاد   نهیهز  شینوسانات نرخ ارز و افزا  ،یگذار ه یهمواره با افت سرما   رانیدر اقتصاد ا  یاسیس  یهایثباتی ب

 Gong et)  کندی م  فاینقش ا   یکلان اقتصاد   یهاشاخص   رینوسانات به سا   نیو هم در انتقال ا  ردیپذی م  ریتأث  تواسط، هم از نوسانات نف  ریمتغ  کیعنوان  به   زینرخ ارز ن  ان،یم

al., 2022). 

و   ینوسانات بازار انرژ   توانندی م  های نانینااطم  نی است. ا   ری دپذی تجد  یهای و تحولات مرتبط با انرژ  یمیاقل  یهااست یس  راتییاز تغ  یناش   ینانیاز عوام: اثرگذار، نااطم  گرید   یکی

شدت  دارند، به  ی نفت  یبه درآمدها   یی بالا  یکه وابستگ  زیفارس ن  جیخل  ی همکار  ی عضو شورا  ی کشورها   ،یط یشرا  نی. در چن(Chao et al., 2022)کنند    دی نفت خام را تشد   ژهیوبه 

 .(AlRefai et al., 2022)اند نفت قرار گرفته  یمتیق  یهاکرونا و شوک  یمانند پاندم  یجهان یبهداشت  یهادر معرض اثرات متقاب: بحران 

  ی ها شدت اثرات شوک  توانندی ناکارآمد م یاستیس ینوسانات است. ساختارها نیبه ا یمال یها و نهادها ها نحوه واکنش دولت چالش  نیتراز مهم  یکی ،یگذاراست یمنظر س از

راستا، تجربه    نی. در ا(Algozhina, 2022)کنند    :یتعد  را اثرات    نیاز ا  ی قادرند بخش  یو مال   یکارآمد پول   یهااست یس  کهی دهند، در حال  شیرا افزا   یاسیس  یهاسک یو ر  ینفت

 & Nodijeh)داشته است  یها نقش اساسبحران   نیا تیر یدولت در مد  یکارآمد  زانیو م ی حکمران تیفیکه ک دهدی نشان م  یاسیمختلف س یهاپس از انقلاب و در دوره  رانیا

Others, 2021). 
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  ی تورم و کسر  ،یکاریب  ، یمانند رشد اقتصاد  یمهم   ی هامرتبط با آن، بر شاخص   یاقتصاد   یهااست ینفت و س  مت ی ق  راتیینشان داده است که تغ  رانیا   یمطالعات داخل  ن،یهمچن

در    ینفت  یهاکه شوک   یاگونه راستا است؛ به هم  ز یواردکننده نفت ن  یشده در کشورها با مطالعات انجام   هاافته ی  نی. ا(Narges & Zandi, 2021) دارند    یتوجهبودجه اثر قاب: 

  ی هاسکیکه نوسانات نفت و ر  دهدی ها نشان محال، پژوهش  نی. در ع(Daradkah et al., 2021)تورم همراه بوده است    ش یو افزا  ی واردکننده اغلب با رکود اقتصاد   یکشورها 

 . (Alqahtani et al., 2021)اثر بگذارند  زیها نشرکت  یگذار ه یسرما  ماتی و تصم یمال  یبر بازارها  توانندی م  یاسیس

  ی هااست، شوک   نیینهادها پا  تیفیکه ک  ییاند. در کشورهاکرده   دیتأک  یشدت اثرات نوسانات نفت  شیافزا  ای در کاهش    ینهاد   تی فیمطالعات بر نقش ک  یبر آن، برخ  افزون

  یاگونه مصداق داشته است، به   زین  رانیموضوع در ا  نی. ا(Agarwalla et al., 2021)  گذارندی م   یبر جا   یو اقتصاد   یبر توسعه مال  ی دتری اثرات شد   یاسیس  یهاسک یو ر  ینفت

 .(Ziyodari, 2020)شده است   ینفت بر رشد و توسعه مال  متی نوسانات ق  یاثرات منف دی موجب تشد ی نهاد  یکه ضعف در ساختارها 

نشان   ایمنطقه اوراس  یها در کشورها نمونه، پژوهش  یها کمک کند. برا شوک  ن یا یبه کاهش آثار منف تواند ی م  ینهاد   تیفیاند که بهبود کمطالعات نشان داده  ی مقاب:، برخ در 

  یاسیس  یهاسک یاند که ر کرده   دیی تأ  زین  رانیا   هیها در بازار سرمای بررس  ن،ی. همچن(Zahra et al., 2020)  شود ی منجر م  دارتری پا   یبه توسعه مال   ی نهاد   ت یفیک  یکه ارتقا   دهدی م

 .(Sareh et al., 2020) کنندی م  فایا یمال یثبات ی در ب  ی بر شاخص بورس اوراق بهادار تهران، نقش مهم ریتأث قی از طر  ی و اقتصاد

اثر مثبت بر توسعه  تواندی بالا م  ینهاد تیفیکه ک دهدی نوظهور نشان م  یها در مورد کشورهااند. به عنوان مثال، پژوهش ارائه کرده  یمشابه یهاافته ی  زین یالمللن یب مطالعات

اثرگذار است   یبازار سهام و نوسانات مال  ینفت بر بازده  یمتیق یهاآن است که شوک  انگریب  هیشده در ترکانجام  یهای بررس نی. همچن(Khan et al., 2020)داشته باشد  یمال 

(Cevika et al., 2020) تواند یرا برجسته ساخت و نشان داد که نوسانات نفت م   یانرژ  یو بازارها  یاقتصاد   ،یبهداشت  یهااست یس  نیتعام: ب  تی اهم  گریبار د   زی. بحران کرونا ن  

 . (Buck et al., 2020)داشته باشد  یو داخل  یبر اقتصاد جهان  یتوجهاثرات قاب: 

موضوع   نیا  ت ی. اهمشوند ی محسوب م   رانیا  ی اقتصاد  یهایی ا یپو  :یدر تحل  نیادینفت خام دو عام: بن  مت ی و نوسانات ق  یاسیس  سکیمباحث، روشن است که ر  نیتوجه به ا  با

بنابراین، پژوهش حاضر    . شودی مشاهده م زین یاجتماع  ی رابردرآمد و ناب عیبلکه بر توز   ،یرشد و ثبات اقتصاد   یهانه تنها بر شاخص   رهای متغ نیکه اثرات ا  شودی دوچندان م  یزمان

 انجام شد.  یراندر ا   یکلان اقتصاد  یهانفت خام بر شاخص  یمتو نوسانات ق یاسیس یسک ر  یاثرات چندک یبررسبا هدف  

 روش پژوهش و مواد

رویدادی  های آماری در دسته تحقیقات پس  باشد. همچنین از منظر جمع آوری داده توصیفی می   -مطالعه حاضر در دسته تحقیقات کاربردی است و از منظر ماهیت تحلیلی

 باشد. می  1402تا  1370های باشد و دوره زمانی تحقیق حد فاص: سال گیرد. جامعه آماری پژوهش حاضر مربوط به کشور ایران می مقرار می 

 به بررسی نقش(  2021( و سارماه و همکاران )2023(، کاپلی و همکاران )2023(، لان و همکاران )2023مدیروس و همکاران )  دی در مطالعه حاضر به پیروی از مطالعات  

  برای   توانمی   که  است  روشی  خطی  رگرسیون شود.کوانتای: پرداخته می   مدل  از  استفاده  با  مختلف   هایچندک   در  اقتصادی  کلان  متغیرهای  بر  خام  نفت  بازار  در  سیاسی  ریسک

  بر   پاسخ  متغیر   میانگین  مقدار  تخمین  شود،می   استفاده   خطی   رگرسیون  از  که   هنگامی  معمولاً .  کرد  استفاده   آن  از   پاسخ   متغیر   یک  و  توضیحی  متغیر  چند  یا   یک   بین  رابطه  درک 

  رگرسیون   که  جاست  این.  بزنیم   تخمین  خواهیممی   که  را  صدکی  هر  یا  0.90  صدک  یا  0.25  صدک  یا  میانه  توانمی   کوانتای:  در مدل  اما.  شودانجام می   توضیحی  متغیر  مقدار  اساس

  متغیر   برای  را( غیره  و  0.90 صدک ،0.25 صدک میانه، مثلاً)  مقداری  که کندمی  ایجاد  رگرسیونی معادله  چندک رگرسیون  معمولی، خطی رگرسیون   مشابه.  شودمی  عم: وارد کمی

از اثر متغیرهای توضیحی   یترهای کام: شرطی، شک:با استفاده از رگرسیون چندک و برآورد یک خانواده از توابع چندک   .کندمی  بینی  پیش توضیحی متغیر مقدار  اساس بر پاسخ

رگرسیون چندک این است که با نگاهی دقیق و جامع در ارزیابی متغیر پاسخ، مدلی ارائه شود تا امکان دخالت    یری کارگصلی بهه اانگیز آید. ی توزیع به دست م  یهادر تمام قسمت 

ابتدایی و انتهایی فراهم گردد، بدون اینکه با محدودیت مفروضات رگرسیون    یهادر دنباله   یژهوتوزیع به   یهاها، بلکه در تمام قسمت تنها در مرکز ثق: دادهمتغیرهای مستق:، نه 

 باشد: می زیر   به شک: مورداستفادهمدل   .رو باشیمدورافتاده در برآورد ضرایب روبه یهاداده   یرگذارواریانس و حضور تأث یمعمولی، ناهمسان 
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 تولید  مدل اول:

𝑄(∆𝑙𝑛𝐺𝐷𝑃𝑡
𝐼𝑅𝐴𝑁|𝑝𝑟𝑖𝑠𝑘1,…,𝑛,𝑡) = 𝜌0,𝑞 + 𝛽1𝑂𝑃,𝑡 + 𝛽2𝑃𝑆𝑡 + 𝛽3𝑅𝐿𝑡 + 𝛽4𝐺𝐸𝑡 + 𝛽5𝑅𝑄𝑡 + 𝛽6𝐺𝐶𝐹 ∗ 𝑂𝑃𝑡 + 𝛽7𝑃𝑆 ∗ 𝑂𝑃𝑡 + 𝜀𝑡 

 نابرابری درآمد  مدل دوم:

𝑄(∆𝑙𝑛𝐺𝐼𝑁𝐼𝑡
𝐼𝑅𝐴𝑁|𝑝𝑟𝑖𝑠𝑘1,…,𝑛,𝑡) = 𝜌0,𝑞 + 𝛽1𝑂𝑃,𝑡 + 𝛽2𝑃𝑆𝑡 + 𝛽3𝑅𝐿𝑡 + 𝛽4𝐺𝐸𝑡 + 𝛽5𝑅𝑄𝑡 + 𝛽6𝐺𝐶𝐹 ∗ 𝑂𝑃𝑡 + 𝛽7𝑃𝑆 ∗ 𝑂𝑃𝑡 + 𝜀𝑡 

 متغیرهای مطالعه: 

GDP :داخلی  ناخالص  تولید   

GINI( جینی ضریب) درآمد  نابرابری : شاخص 

OP :  شود، های آرچ و گارچ نوسانات آن محاسبه می بیانگر قیمت نفت خام سنگین ایران که با مدل 

PS:  نزدیکتر   100باشد که هر چقدر رتبه کشورها به سمت  می   100تا    0سیاسی از صدک رتبه که معیاری ما بین    کشورها براساس معیار ثبات: در رتبه بندی  1سیاسی  ثبات

 شود. )سایت شفافیت بین المللی( باشد، استفاده می سیاسی می شود، نشان از بهبود شاخص ثبات 

RL:  نزدیکتر   100باشد که هر چقدر رتبه کشورها به سمت  می   100تا    0قانون از صدک رتبه که معیاری ما بین    معیار حاکمیت : در رتبه بندی کشورها براساس  2قانون   حاکمیت

 شود. )سایت شفافیت بین المللی( باشد، استفاده می قانون می  شود، نشان از بهبود شاخص حاکمیت 

GE:  100باشد که هر چقدر رتبه کشورها به سمت  می  100تا    0دولت از صدک رتبه که معیاری ما بین    : در رتبه بندی کشورها براساس معیار اثربخشی3دولت   اثربخشی 

 شود. )سایت شفافیت بین المللی( باشد، استفاده می دولت می  نزدیکتر شود، نشان از بهبود شاخص اثربخشی

RQ:  نزدیکتر   100باشد که هر چقدر رتبه کشورها به سمت  می   100تا    0مقررات از صدک رتبه که معیاری ما بین    : در رتبه بندی کشورها براساس معیار کیفیت4مقررات   کیفیت

 شود. )سایت شفافیت بین المللی( باشد، استفاده می مقررات می   شود، نشان از بهبود شاخص کیفیت

GCF : شود. باشد که بشک: صفر و یک وارد مدل می ( می 2020( و بحران جهانی بهداشت )2008ی مالی جهانی سال )هابحران 

 هایافته 

  یمت قمطابق با ادبیات موجود برای مدلهای نوسان پذیر در ابتدا باید  نفت خام    یمتقشود. برای محاسبه نوسان  در ابتدا به بررسی اندازگیری نوسان قیمت نفت خام پرداخته می 

مشخص گردد. برای این منظور از متدولوژی باکس جنکینز استفاده شده است  نفت خام    یمتقهای موجود برای مدلسازی نمود و وقفه  ARMAهای را با استفاده از مدل نفت خام 

 باشد. مطابق جدول زیر می نفت خام   یمتقو نتیجه حاصله از مدلسازی 

 نفت خام  یمتبرآورد مدل ق . 1جدول 

Variable Coefficient Std. Error z-Statistic Prob. 

AR(1) 1.014930 0.011936 85.03441 0.0000 

MA(1) -0.275550 0.037883 -7.273665 0.0000 

 

 ارتباط دارد.  MA(1)و با یک دوره قب: با جمله اختلال خود   AR(1)با یک دوره قب: از خودنفت خام  یمتقبا توجه به مدل فوق، 

 
1. political Stability 
2. Rule of Low 
3. Government Effectiveness 
4. Regulatory Quality 
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 آورده شده است.  2استفاده شود. نتیجه این آزمون در جدول شماره  ARCHبایست از آزمون  نفت خام می  یمتق برای بررسی وجود ناهمسانی واریانس شرطی در 

 ARCHآزمون  . 2جدول 

Heteroskedasticity Test: ARCH 

F-statistic 2.214044 Prob. F(1,80) 0.0364 

Obs*R-squared 2.218810 Prob. Chi-Square(1) 0.0363 

 

دارای ناهمسانی واریانس شرطی نفت خام    یمتقرد شده و بنابراین  نفت خام    یمتقبا توجه به احتمال بدست آمده فرضیه اولیه مبنی بر عدم وجود ناهمسانی واریانس شرطی در  

 باشد. می 

و    ARCHهای مهم در روش  شود، یکی از محدودیت ( استفاده می 1991ارائه شده توسط نلسون )  1EGARCHاز مدل نفت خام   یمتقدر نهایت برای به دست آوردن نوسان  

GARCH   یمت قشود، درحالی که نوسانات  در مورد متقارن بودن آنهاست؛ بدین معنی که اثرات شوک منفی و مثبت با بزرگی یکسان، برروی نوسان به یک میزان در نظر گرفته می  

دهند. بدین ترتیب، برای رفع مشک: و برای تحلی: رفتار نوسانات سری لازم است تا از یک مدل  های منفی و مثبت( واکنش یکسانی نشان نمی به نوع خبر )شوک نفت خام  

 استفاده شود.  2نامتقارن 

Ln σt
2 = α0 + α1

|ut−1|

√σt−1
2

+ βLnσt−1
2 + γ

ut−1

√σt−1
2

       ,       α0 = ω − α√
2

π
  , α1 = α 

σtاین مدل دارای چند مزیت است، اولاً در این مدل، متغییر وابسته یعنی 
تواند مثبت یا منفی باشد که در  به صورت لگاریتمی است و لذا ضرایب متغیرهای سمت راست می   2

σtهر حالت  
شود.  های نامتقارن نیز در نظر گرفته می های غیرمنفی برروی ضرایب نیست. ثانیا در این مدل اثر شوک مثبت خواهد بود. بدین ترتیب دیگر نیازی به اعمال محدودیت   2

را در نظر    |ut−1|ضریبی است که فقط قدرمطلق    αکند، درحالی که  های مثبت و منفی را بیان می اثر شوک   γتواند مثبت یا منفی باشد.  می  ut−1است که    ut−1ضریب    γزیرا  

γگیرد. اگر می  = αهای مثبت برابر با باشد. اثر شوک باشد، متقارن و درغیر اینصورت، نامتقارن می   0 + γ   های منفی برابر و اثر شوکα − γ    است. اگرγ    منفی باشد، نشان

 های مثبت است و برعکس. های منفی بیشتر از اثر شوک دهد که اثر شوک می 

 نفت خام یمتقبرای  EGARCH مدل . 3جدول 

Dependent Variable: OP 

Method: ML ARCH - Normal distribution (BFGS / Marquardt steps) 

LOG(GARCH) = C(3) + C(4)*ABS(RESID(-1)/@SQRT(GARCH(-1))) + C(5) 

*RESID(-1)/@SQRT(GARCH(-1)) + C(6)*LOG(GARCH(-1)) 

Variable Coefficient Std. Error z-Statistic Prob. 

AR(1) 1.014930 0.011936 85.03441 0.0000 

MA(1) -0.275550 0.037883 -7.273665 0.0000 

Variance Equation 
C(3) -1.460988 0.302531 -4.829211 0.0000 

C(4) -0.557479 0.164041 -3.398404 0.0007 

C(5) 0.118678 0.138461 0.857123 0.3914 

C(6) -0.842610 0.171831 -4.903725 0.0000 

 

 
1.Exponential GARCH 
2. Asymmetric Model 
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نماییم و برای این  شود این اندازه را تبدی: به متغیر می محاسبه شده است و برای استفاده در مدل اصلی تخمین زده می نفت خام   یمتقدر این مرحله میزان نوسان حاص: از  

 استفاده کرده و این نوسان را به صورت یک متغیر مستق: در بیاوریم.  Make variance garchبایست از فرمان منظور می 

 شود. در این تحقیق از آزمون متداول فیلیپس پرون استفاده شده است. در ادامه برای اطمینان از عدم وجود رگرسیون کاذب از آزمونهای پایایی و هم انباشتگی بهره گرفته می 

 متغیرهای مدل بر روی  pp نتایج آزمون . 4جدول 

 ppآماره  

 متغیرها آماره احتمال  وضعیت متغیر 

 GCF 2.94- 0.1632 ناپایا 

I(1) 0.0000 -7.32 D(GCF) 

 GDP 3.08- 0.1267 ناپایا 

I(1) 0.0000 -9.79 D(GDP) 

 GE 2.99- 0.1487 ناپایا 

I(1) 0.0000 -10.18 D(GE) 

 GINI 2.52- 0.3148 ناپایا 

I(1) 0.0001 -6.34 D(GINI) 

 OP 2.47- 0.3367 ناپایا 

I(1) 0.0005 -5.47 D(OP) 

 PS 2.40- 0.3692 ناپایا 

I(1) 0.0000 -6.61 D(PS) 

 RL 0.20 0.8200 ناپایا 

I(1) 0.0001 -18.75 D(RL) 

 RQ 0.48 0.9100 ناپایا 

I(1) 0.0000 -13.63 D(RQ) 

 

صفر در این آزمونها عدم پایایی متغیر تعریف شده است و با در نظر گرفتن احتمال محاسبه شده برای تک تک   Hبا در نظر گرفتن مبانی نظری آزمونهای پایایی، فرضیه  

 باشند.  متغیرهای مدل تحقیق همگی در سطح یک پایا می 

 از که طورهمان  است. شده( استفادهλ  maxاثر، ) آزمون  ( وλ Trace) مقدار   حداکثر هایآزمون  از همگرایی  بردارهای تعیین جهت یوهانسن، پیشنهادی روش  اساس بر 

 بردار یک از بیش وجود دهندهنشان کهآن  مقاب: فرض  و گرددمی  رد  ندارد، وجود همگرایی بردار  هیچ اینکه بر  مبنی صفر ( فرضیهλ Trace) آزمون در است، مشخص  جدول

( و  λ maxهای )نتایج آزمون  دارد احتمال است. ( مشخص λ maxآماره ) در رقیب فرض که است آن ( درλ Trace( و )λ max) آماره تفاوت  شود.می  پذیرفته است، همگرایی

(λ Traceباهم )  در واقع باشند. تناقض در ( آزمونλ maxدارای ) همگرایی بردارهای  حداق:  انتخاب  تناقض، بروز صورت در  هرحالبه  تری است. روشن و ترمشخص رقیب فرض 

 .است شدهداده  نمایش (6و  5جدول ) در (. نتایج1386 اندرس، )والتربود  خواهد مرجح

 ناخالص داخلی  در مدل تولید  maxλو   Traceλ هایآزمون . 5جدول 

  Trace 0.05  فرضیه 

 سطح احتمال  مقدار بحرانی  آماره مقدار ویژه  تعداد

None *  0.624869  370.6603  239.2354  0.0000 

At most 1 *  0.515826  274.5733  197.3709  0.0000 

At most 2 *  0.445012  203.4928  159.5297  0.0000 

At most 3 *  0.334305  145.7896  125.6154  0.0016 
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At most 4 *  0.283805  105.9111  95.75366  0.0083 

At most 5 *  0.190970  73.19840  69.81889  0.0262 

At most 6 *  0.159451  52.43027  47.85613  0.0175 

At most 7 *  0.141964  35.40768  29.79707  0.0102 

Trace test indicates 8  cointegrating eqn(s) at the 0.05  level  

 آزمون درجه هم انباشتگی نامقید)حداکثر مقدار ویژه( 

  Max-Eigen 0.05  فرضیه 

 سطح احتمال  مقدار بحرانی  آماره مقدار ویژه  تعداد

None *  0.624869  96.08704  64.50472  0.0000 

At most 1 *  0.515826  71.08049  58.43354  0.0019 

At most 2 *  0.445012  57.70319  52.36261  0.0130 

At most 3  0.334305  39.87851  46.23142  0.2041 

At most 4  0.283805  32.71268  40.07757  0.2656 

At most 5  0.190970  20.76813  33.87687  0.7015 

At most 6  0.159451  17.02259  27.58434  0.5780 

At most 7  0.141964  15.00466  21.13162  0.2886 

Trace test indicates 3  cointegrating eqn(s) at the 0.05  level  

 

 در مدل نابرابری درآمدی   maxλو   Traceλ هایآزمون . 6جدول 

  Trace 0.05  فرضیه 

 سطح احتمال  مقدار بحرانی  آماره مقدار ویژه  تعداد

None *  0.170445  491.8980  159.5297  0.0000 

At most 1 *  0.149623  331.9408  125.6154  0.0000 

At most 2 *  0.077528  193.2040  95.75366  0.0000 

At most 3 *  0.063553  124.1259  69.81889  0.0000 

At most 4 *  0.044922  67.91906  47.85613  0.0002 

At most 5  0.027361  28.57515  29.79707  0.0687 

At most 6  0.005349  4.828183  15.49471  0.8268 

At most 7  0.000277  0.237260  3.841466  0.6262 

Trace test indicates 5  cointegrating eqn(s) at the 0.05  level  

 آزمون درجه هم انباشتگی نامقید)حداکثر مقدار ویژه( 

  Max-Eigen 0.05  فرضیه 

 سطح احتمال  مقدار بحرانی  آماره مقدار ویژه  تعداد

None *  0.170445  159.9572  52.36261  0.0000 

At most 1 *  0.149623  138.7369  46.23142  0.0000 

At most 2 *  0.077528  69.07804  40.07757  0.0000 

At most 3 *  0.063553  56.20686  33.87687  0.0000 

At most 4 *  0.044922  39.34392  27.58434  0.0010 

At most 5 *  0.027361  23.74696  21.13162  0.0209 

At most 6  0.005349  4.590923  14.26460  0.7923 

At most 7  0.000277  0.237260  3.841466  0.6262 

Trace test indicates 6  cointegrating eqn(s) at the 0.05  level  
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 گیرد. نابرابری درآمدی مورد تایید قرار میدر هر دو آزمون فرضیه وجود حداق: سه بردار هم انباشتگی در مدلهای تولید ناخالص داخلی و  

 ریسک سیاسی و نوسانات قیمت نفت خام سنگین  اثرات  و  کرده  استخراج  را  تولید و نابرابری درامدی  مشروط  احتمالی  هایتوزیع   چارکی،  رگرسیون  طریق  از  بخش،  این  در

  تولید و نابرابری درآمدی   توزیع  راست  و  چپ  دامنه  در  یننفت خام سنگ  یمتو نوسانات ق  یاسیس  یسکر  اثرات  شناسایی  بر  خاص  طوربه   بخش  این.  کنیممی   بررسی  را  توزیعات  براین

 است.  شدهگزارش ( 7جدول ) در کوانتای: روش پان:  به الگو تخمین از حاص: نتایج .  دارد  تمرکز

 کوانتایل  روش به مدلبلندمدت  ضرایب نتایج . 7 جدول

 Q-Reg(25) Q-Reg(50) Q-Reg(75) Q-Reg(95) 

تولید   مدل 

 ناخالص داخلی 

تولید   مدل 

نابرابری  

 درآمدی

تولید   مدل 

 ناخالص داخلی 

تولید   مدل 

نابرابری  

 درآمدی

تولید   مدل 

 ناخالص داخلی 

تولید   مدل 

 نابرابری درآمدی 

تولید   مدل 

 ناخالص داخلی 

تولید   مدل 

نابرابری  

 درآمدی

 ضریب  

 سطح احتمال 

 ضریب  

 سطح احتمال 

 ضریب  

 سطح احتمال 

 ضریب  

 سطح احتمال 

 ضریب  

 سطح احتمال 

 ضریب  

 سطح احتمال 

 ضریب  

 سطح احتمال 

 ضریب  

 سطح احتمال 

C 7.149819 

(0.000 ) 

4.810787 

(0.000 ) 

0.174424 

(0.000 ) 

0.621092 

(0.000 ) 

0.149640 

(0.000 ) 

0.534278 

(0.000 ) 

1.080404 

(0.000 ) 

0.978626 

(0.000 ) 

OP 0.284779- 

(0.001 ) 

0.365325 

(0.0147 ) 

0.35635- 

(0.002 ) 

0.452631 

(0.032 ) 

0.312563- 

(0.047 ) 

0.498658 

(0.000 ) 

0.279865- 

(0.0369 ) 

0.589658 

(0.0398 ) 

PS 0.980414 

(0.000 ) 

0.177385- 

(0.0896 ) 

0.956352 

(0.0369 ) 

0.255406- 

(0.0964 ) 

0.789556 

(0.0856 ) 

0.296536- 

(0.0986 ) 

0.653263 

(0.0015 ) 

0.452632- 

(0.0295 ) 

RL 0.365325 

(0.000 ) 

0.119550- 

(0.000 ) 

0.454003 

(0.0632 ) 

0.156325- 

(0.0236 ) 

0.165325 

(0.1532 ) 

0.196352- 

(0.002 ) 

0.078808 

(0.2365 ) 

0.332026- 

(0.000 ) 

GE 0.123632 

(0.000 ) 

0.463759- 

(0.023 ) 

0.156325 

(0.000 ) 

0.567772- 

(0.0563 ) 

0.256335 

(0.000 ) 

0.753391- 

(0.003 ) 

0.312563 

(0.000 ) 

0.824881- 

(0.007 ) 

RQ 0.214449 

(0.007 ) 

0.470217- 

(0.000 ) 

0.256353 

(0.003 ) 

0.525751- 

(0.000 ) 

0.196532 

(0.0289 ) 

0.55818 

(0.000 ) 

0.123653 

(0.004 ) 

0.668775- 

(0.000 ) 

GCF*O

P 

0.088802- 

(0.0654 ) 

0.097123 

(0.000 ) 

0.098260- 

(0.0789 ) 

0.151240 

(0.000 ) 

0.137821- 

(0.1563 ) 

0.213757 

(0.000 ) 

0.191023- 

(0.3658 ) 

0.396583 

(0.000 ) 

PS*OP 0.429486 

(0.000 ) 

0.359995- 

(0.4859 ) 

0.522950 

(0.000 ) 

0.463492- 

(0.2363 ) 

0.380710 

(0.000 ) 

0.583095- 

(0.0489 ) 

0.25287 

(0.000 ) 

0.618433- 

(0.0563 ) 

 

منفی و ثبات سیاسی،   های مالی اثراول و دوم؛ نوسان قیمت نفت خام و بحران   ی )پایین(هاچارک دهد، در  ی نشان م فوق    در جدول  :یمدل کوانتا   نیو تخم  جینتا  چنانچه

ی به عبارتها کاهش  ی آن رگذاریتأثی سوم و چهارم به بعد شدت  هاچارک دارد و از    بر تولید ناخالص داخلی اثر مثبت  PS*OPحاکمیت قانونی و اثربخشی دولت و کیفیت مقررات و  

و حرکت به سمت    های تأخرباشد. سپس با دور شدن مؤلفه می   مثبت  زمانیدارای یک همبستگی    تولید ناخالص داخلی، با  (Q50و دوم )  (Q25)  چارک اولمطالعه در    هایشاخص 

 . یابد می  تولید ناخالص داخلی کاهشو  های مطالعهشاخص ، همبستگی بین (Q95و چهارم ) (Q75سوم )چارک 

مثبت و ثبات  های مالی اثراول و دوم؛ نوسان قیمت نفت خام و بحران   ی )پایین(هاچارک دهد، در  ی نشان ممدل نابرابری درامدی  در    :یمدل کوانتا   نیو تخم  جینتاهمچنین  

به  ها کاهش  ی آن رگذار یتأثی سوم و چهارم به بعد شدت  هاچارک ی اثر منفی دارد و از  درامد  ی نابرابربر   PS*OPسیاسی، حاکمیت قانونی و اثربخشی دولت و کیفیت مقررات و  

و حرکت به    های تأخرباشد. سپس با دور شدن مؤلفه می   مثبت زمانیدارای یک همبستگی    ی درامد   ی، با نابرابر (Q50و دوم )  (Q25) چارک اولمطالعه در    هایی شاخص عبارت

 . یابدمی   ی کاهشدرامد  یو نابرابر  های مطالعهشاخص ، همبستگی بین (Q95و چهارم ) (Q75سوم )چارک  سمت 
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 یریگجه یبحث و نت

دارند.    رانیا   یکلان اقتصاد   یهارا بر شاخص   ی اثرگذار  نیشتر یب  ع، یتوز  نییپا   یهانفت خام در چارک   متیو نوسانات ق  ی اسیس  سکیحاضر نشان داد که ر   قی تحق  ی هاافتهی

  ی قانون، اثربخش  تی حاکم  ،یاسیداشته و در مقاب:، ثبات س  یناخالص داخل  دی بر تول  یمنف  ریتأث  یمال   یهانفت و بحران   متیاول و دوم، نوسان ق  یهاطور مشخص، در چارک به 

  افته یاثرات کاهش    نیبالاتر )سوم و چهارم( شدت ا   یهاگذاشته است. با حرکت به سمت چارک   یناخالص داخل   دیمثبت بر تول  ریتأث  PS*OP  یتعامل  ریمقررات و متغ  تیفیدولت، ک

اثر    ینهاد   ی هاو شاخص   یاسیس  سکیاثر مثبت و ر   یمال  یهانفت و بحران  متینوسان ق  ن،ییپا  یهاکه در چارک   دآن بو   انگر یب  جینتا  ،یدرآمد  یدر مدل نابرابر   نیاست. همچن

بر    یاسیو س  یاقتصاد   یهاسک یر  ی ناهمگون اثرگذار تیدهنده ماهالگو نشان   ن ی. اابد یی کاهش م  ی بالاتر شدت اثرگذار یهاکه در چارک   یدرآمد دارند، در حال یبر نابرابر   یمنف

 . سازد ی را آشکار م یچندک :یتحل تیکلان است و اهم یرها یمتغ

در بروز نوسانات کلان   ید یاز عوام: کل یکیت ینفت و تحولات ژئوپل مت ی مرتبط با ق  یاسی س سک یو همکاران نشان دادند که ر  انیلیراستا است. ک هم  ی جهان ات یبا ادب ج ینتا  نیا

پژوهش حاضر که اثرات   یهاافتهی .  (Kilian et al., 2024)داشته باشد    یو رشد اقتصاد   دیبر تول  ی اثرات معنادار  تواندی در احتمال اختلال عرضه نفت م  راتییاست و تغ  ی اقتصاد

 اقتصاد است.  رتری پذب یو آس یبحران   طی کننده شرااغلب منعکس  عیسطوح از توز  نیا رای دارد، ز یخوانآنان هم   جیبا نتا  کند،ی م  دیی را تأ نییپا  یهادر چارک   دی شد

  ، یمی اقل  استیس  ت یکه عدم قطع  افتند یمثال، سارکر و همکاران در   یاند. برا کرده   دی و نوسانات نفت بر بازارها و اقتصاد کلان تأک  یاسیس   یهاسک یبر نقش ر  زی ن  ی گرید   مطالعات

بر ق  متیو ق  کیتیژئوپل  سکیر اثرات نامتقارن  ا(Sarker et al., 2023)پاک دارد    یانرژ   متینفت  ناهمگن   تیکه ماه  دهد ی همسو با پژوهش حاضر نشان م  هاافته ی  نی. 

  ی به بررس  ک یرپارامتریغ کردیپژوهش خان و همکاران که با استفاده از رو نیشود. همچن :یتحل : یکوانتا ون یمانند رگرس شرفته یپ یهادر قالب مدل د یبا   یاسیو س ی نفت یهاشوک 

. (Khan et al., 2023)  دهندی قرار م  ریو نوسان بازار را تحت تأث  یبازده   ی طور معناداربه  هاسک یر   نینشان دادند که ا   ،بر بازار سهام پاکستان پرداختند  کیتیژئوپل  سکیاثر ر

 همسو است.  م،یاکرده  یمختلف بررس  یهادر چارک  ی و نابرابر دیرا بر تول یاسیس  سکیما که اثرات ر  یهاافته یبا  جی نتا نیا

 ن یو متعارف دارند و ا  یاسلام  یبا عملکرد بازارها   یمیرابطه مستق  یجهان   یو عوام: کلان اقتصاد  ینفت  یهاسک یعباس و همکاران نشان داد که ر   یهای بررس  گر،ید   یسو  از

  ی هاو چارک عی در سطوح توز  :یراستا است که تحلمنظر با پژوهش ما هم  نیمطالعه از ا  نیا  یهاافته ی.  (Abbass et al., 2022)هستند  نییقاب: تب QARDL کرد یاثرات با رو 

دارند    ی نهاد   یهامداخله   تیفیبا ک  یرخطیارتباط غ  قا یشمال آفر  ی در کشورها  یو رقابت مال  ی بانک  ی داریکه پا   افتندیدر   یو باستا   یغزوان  ن،ی. افزون بر ا داندی م  ی مختلف را الزام

(Ghazouani & Basty, 2023) همسو است.  نییپا  یهادرآمد در چارک   یبر کاهش نابرابر  ی نهاد  تیفیما درباره نقش مثبت ک افتهی با  جهینت  نی؛ ا 

مرتبط   یاسیو س  یروان   یرها یکه متغ  کنندی م  د یتأک  زیاند نکرده   یرا بررس یکلان اقتصاد  یرها یو همکاران که اثرات احساسات بازار نفت بر متغ  روسی مد  ید  رینظ  یمطالعات

بر نقش روابط   یاو همکاران در مطالعه  یکاپل ب،یترت نی. به هم(De Medeiros et al., 2023)داشته باشند   یبر نوسانات کلان اقتصاد  یاآثار گسترده  توانندی با بازار نفت م

  ج ی. نتا ( Cappelli et al., 2023)دارد    ی اسیبر ثبات س  ی از حد به نفت اثرات منف  ش یب  یکرده و نشان دادند که وابستگ  د یتأک  ی اسیو ثبات س  المل:ن ینفت خام، تجارت ب  یاشبکه

 . دینما  :یرا تعد  یاثرات منف تواند ی بازار م ط یمناسب با شرا یگذار است یس بی آن است که ترک انگر یب  قتیمثبت نشان داد، در حق ار PS*OP ریحاضر که اثر متقاب: متغ قیتحق

.  (Boehm & Kroner, 2023)دارند   یجهان یبر بازارها  ید ی شد یتیاثرات سرا  یجهان ی و چرخه مال کایآمر  یپژوهش بوهام و کرونر نشان داد که اخبار اقتصاد ن،یهمچن

نشان داد که   زیو همکاران ن  سویدارد. مطالعه سال  یخوان هم   جهی نت  نیکرده است، با ا  دییتأ  GDPآن را بر   یرا در مدل وارد کرده و اثر منف  ی جهان  یمال  یهاحاضر که بحران   افتهی

انتخاب مناسب بوده که    کیدر مدل حاضر  یمال   یهابحران  ریوارد کردن متغ  ن،ی. بنابرا(Salisu et al., 2022)نوسانات بازار نفت را دارد    ینیبش یپ ییتوانا  یجهان   یچرخه مال

 سازگار است.  نیشیپ یهاآن با پژوهش   جینتا

 & Keshavarz)  شوند ی نوسانات کلان محسوب م   ید ی از عوام: کل  رانیدر ا   یو اقتصاد   یاسیس  یهایثباتی نشان داد که ب   ییکِشاورز و رضا  یهاافته ی  ،یسطح داخل   در

Rrezaei, 2022)اند  کرده   دیتأک  رانیاقتصاد ا  یدار ی ناپا  یو مال  یاسیبر ابعاد س  زیو همکاران ن  یهاد  نی. همچن (Hadi & Rezaei, 2022)  .یاسیس  سکیحاضر که ر   یهاافتهی  

 همسو است.  یمطالعات داخل نی اثرگذار دانسته، با ا  نییپا یهارا در چارک 
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 Gong)را آشکار سازد    یدار ی روابط پا  تواندی م  داسیم- اقتصاد در چارچوب کوپولا  یاد یبن  یرها ینرخ ارز به متغ  یپژوهش گونگ و همکاران نشان داد که وابستگ  ن،یبر ا  افزون

et al., 2022)بر    ی و نفت  یاسیس  سکیانتقال ر   یهاعنوان کانال به   ینهاد   یهااست یما همسو است که در آن، نرخ ارز و س  جیبا نتا   افتهی   نی. اGDP   کنندی عم: م  یو نابرابر  .

صحه گذاشت    یدر حوزه انرژ   یاستیس  یهای نانینااطم  تینشان داد، بر ماه  ریدپذ ی تجد  یهای را بر بازار انرژ   یم یاقل  استیس  تیمطالعه چائو و همکاران که اثر عدم قطع  نیهمچن

(Chao et al., 2022). 

سهام داشته است    یبر بازارها   دیشد   راتیفارس تأث  جیخل  یهمکار  ی شورا  یدر کشورها   ینفت  یهاو شوک   ی بهداشت  یهاو همکاران نشان داد که بحران   یالرفا   پژوهش

(AlRefai et al., 2022)  .بر    ی و بهداشت  یمال  یهابحران  یما درباره اثر منف  یهاافتهیGDP  ی ها م ینشان داد که رژ  نایالگوز   نیاست. همچن  ریراستا قاب: تفس  نیدر هم  زین  رانیا  

در کاهش   ینهاد   یهاما که بر نقش شاخص   افتهیبا    جی نتا  نی. ا(Algozhina, 2022)ها دارند  اثر شوک   :یدر تعد  ینقش مهم  ینفت  یدر اقتصادها   یمال   استینرخ ارز و قواعد س

 دارد، سازگار است.  دی نوسانات تأک  یاثرات منف

شدت    تواند ی مؤثر م  ی و حکمران  ینهاد   تیفیخوب، نشان دادند که ک  یحکمران   یها بر اساس الگو دولت   یاقتصاد   یهااست یس  یو همکاران با بررس   ه یند  ،یاسیس  دگاهی د  از

 Narges)کردند   دیی را تأ  رانیبودجه در ا   ینفت بر رشد، تورم و کسر  یجهان متی نرگس و همکاران اثر ق نی. همچن(Nodijeh & Others, 2021)را کاهش دهد  هایثباتی ب

& Zandi, 2021)اثر مثبت بر  نییپا یهادر چارک  یحکمران  یهانشان داد که شاخص  زیحاضر ن  ق یتحق ج ی. نتاGDP مطالعات همسو است.   نیدارند، که با ا 

واردکننده نفت مانند مصر، مراکش و    یبر بازارها   یتوجهاثرات قاب:   ی نفت  یها. دارادکه و همکاران نشان دادند که شوک کنندی م  ی بانیما را پشت  یهاافتهی   زی ن  گرید  مطالعات

بر نوسانات بازار سهام    ی میمستق  ریتأث  کیتیژئوپل  ی هاسک یکه ر   افتندیدر  GCC  یبازارها   یو همکاران در بررس   یالقحطان   نی. همچن(Daradkah et al., 2021)اردن دارند  

 ,Akl) ردیدر کانون توجه قرار گ د یبحران با  طی در شرا  یجهان  یکرد که حکمران دی تأک 19-دیدر عصر کوو   یانسان  تیامن کردیبا رو  زی. اکا: ن(Alqahtani et al., 2021)دارند 

 همسو است.  هاافتهی نی با ا   یدرآمد  یبر کاهش نابرابر  یحکمران  ت یفیما درباره نقش مثبت ک ج ی. نتا(2021

 Agarwalla)دارند    یبخش ان ینوسانات اثرات م  نیو ا   شوند ی نوظهور م   ینوسان بازارها   ش یموجب افزا   ی نفت  یهاپژوهش آگاروالا و همکاران نشان داد که شوک   ن،یبر ا  علاوه 

et al., 2021)د ییکلان را تأ  یهاسک یاز ر  رانیا  هیبازار سرما   یر یاثرپذ   وکرد    یحجم معاملات، بازده سهام و نوسان در بورس تهران را بررس   نیب  یرابطه تجرب   زین  یوداری. ز  

حاضر که   جی . نتا(Zahra et al., 2020)دارد    ای اوراس  یکشورها   یدر توسعه مال   ینقش مهم   ینهاد   تیفیزهرا و همکاران نشان دادند که ک  نی. همچن(Ziyodari, 2020)نمود  

 . هاستافتهی نیهمسو با ا  دهد،ی را نشان م  یبر و کاهش نابرا GDPبر   ینهاد  تی فیاثر مثبت ک

حاضر   قیتحق  یهاافته ی.  (Sareh et al., 2020)بر شاخص بورس تهران را نشان داد    ی اسیو س  یاقتصاد  ،یمال  یهاسک یر  ریتأث  ز یراستا، مطالعه ساره و همکاران ن  نیهم  در

نوظهور    یدر کشورها   ینهاد  تیفیک  یهمکاران با بررس  وخان    نی. همچنکندی م   :یرا تکم  جهینت  نیکلان، ا  یهابر شاخص   یاسیس  یهاو شاخص   ینوسانات نفت  یبر اثرگذار  یمبن

بر    ی نفت اثرات نامتقارن  متینرخ بهره و ق  راتیینشان دادند که تغ  زین  یان یو ک  یمی. ابراه(Khan et al., 2020)دارد    ی با توسعه مال  یرابطه مثبت  ی نهاد  ت یفیکردند که ک  دییتأ

 راستا است. مختلف هم  یهاما درباره اثرات نامتقارن در چارک  یهاافتهی با   جینتا  نی. ا(Ebrahimi & Hejabr Kiani, 2020)دارد   رانیا  یکار ینرخ ب

 ن ی. همچن(Cevika et al., 2020)دارند    یمعنادار   یوندهایپ  هینفت و بازار سهام ترک  متیو همکاران نشان داد که ق  کایمطالعه جوامع نوظهور توسط چاو  ن،یبر ا  افزون

ما درباره   یهاافتهی .  (Buck et al., 2020)شده است    یو مال  یگسترده اقتصاد   یهای منجر به نگران  یبحران کرونا نشان داد که اعلام پاندم   انی باک و همکاران در جر  یبررس 

 راستا قرار دارد.  نیدر هم  زین رانیا GDPبر  یو بهداشت یمال  یهابحران  یاثر منف

  ی و ناهمگون  ینفت خام، اثرات چندوجه  متیو نوسانات ق  یاس یس  سکیکه ر  کندی م  دیتأک  ی المللن یو ب  یداخل  اتیحاضر همسو با ادب  قی تحق  جی گفت که نتا  توانی م  ،یبند جمع   در

  ران یکلان مشخص شود. در ا  یرهایمتغ  عیمختلف توز   یهااثرات در بخش   نیکه شدت و جهت ا  سازدی امکان را فراهم م  نیا  یچندک  :ی دارند. تحل  یکلان اقتصاد  یهابر شاخص 

 کند.  فاینوسانات ا نیا  یدر کاهش اثرات منف ینقش مهم   تواندی دولت م   یو اثربخش یاسیثبات س ،ینهاد  تی فیک تیوابسته به نفت، تقو یاقتصادها ری همانند سا زین



 

 
102 

 حسابداری، امور مالی و هوش محاسباتی 

  یهاشاخص   ی بلندمدت و در دسترس نبودن برخ  یزمان   یهای ها در سطح سرداده   ت ی رو بوده است. نخست، محدودروبه   ییهات ی با محدود  ی گریپژوهش همانند هر مطالعه د   نیا

  ی رونیب   یرها یمتغ  یناهمگون بوده، اما امکان لحاظ تمام  تاثرا  ییشده هرچند قادر به شناسا کار گرفته را محدود کرده است. دوم، مدل به   :یکام:، دقت تحل  یدر بازه زمان  ی نهاد

  ن یبوده و بنابرا  رانیوجود نداشته است. سوم، تمرکز مطالعه بر اقتصاد ا   رانی ا  هیخاص عل  یهام ی تحر  ای  ریدپذ ی تجد   یهای در انرژ  کیتکنولوژ  راتییتغ  ،یمیاقل  یهاهمچون شوک 

 . ردیگ تصور  اطیبا احت  دیکشورها با  ریبه سا   جینتا  میتعم

  ی کشورها ریبا سا  ران یا یقیتطب سهیمقا  نیاثرات استفاده شود. همچن ی ناهمگون ترق یعم  یبررس  یبرا   یرخطیو غ ا یپو یچندک یهااز مدل  شود ی م  هیتوص ندهیآ  قاتیتحق ی برا

نهاد   یشتر یب  یهانش یب  تواند ی صادرکننده نفت م ارائه دهد. گسترش شاخص   :یدر تعد   یدرباره نقش ساختار  و    ییغذا  تی امن  ،یمیاقل  یهاسک یر  ر ینظ  ییهاحوزه   بهها  اثرات 

کشورها    انیم  یاو شبکه   ینقش تعاملات تجار  تواندی م  یاپان: منطقه   یهاداده   یر یکارگبه  ن،یاز اثرات را روشن سازد. افزون بر ا  یدی ابعاد جد  تواندی م  زین  یانرژ   یتحولات فناور 

 نوسانات آشکار کند.  حیرا در توض

  ت یو تقو   ت یشفاف  شیافزا   ،ینهاد  ت یفیک  یبر ارتقا  یاژه یتمرکز و  دی با  گذاراناست یباشد. س  رانیدر ا   ی کارآمد اقتصاد   یهااست یس  ی طراح  ی مبنا  تواندی م   ق یتحق  نیا  ج ینتا

  ی مولد ضرور  یهادر بخش  یگذاره یو سرما  ری دپذیتجد   یهای توسعه انرژ  قی به نفت از طر   ی و کاهش وابستگ  یبه منابع درآمد   ی بخشتنوع  نیقانون داشته باشند. همچن  تیحاکم

 درآمد را کاهش دهد.  عی بر رشد و توز  یاثرات منف تواندی م  یاسیو س ینفت یهامقابله با بحران ی برا  ریپذ انعطاف  یو مال  یپول یهااست یس  نیاست. به علاوه، تدو

 مشارکت نویسندگان

 در نگارش این مقاله تمامی نویسندگان نقش یکسانی ایفا کردند. 

 تشکر و قدردانی

 گردد. کسانی که در طی مراح: این پژوهش به ما یاری رساندند تشکر و قدردانی میاز تمامی 

 تعارض منافع 

 . وجود ندارد یتضاد منافع گونه چیانجام مطالعه حاضر، ه در

 مالی حمایت 

 این پژوهش حامی مالی نداشته است. 

 موازین اخلاقی 

 در انجام این پژوهش تمامی موازین و اصول اخلاقی رعایت گردیده است.  
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