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Abstract:  

Government effectiveness, government size, and governance indicators have been intensely studied by social science 
researchers over the past three decades. The World Bank (1989) in a report examined the effects of poor governance on 
delayed economic growth in developing countries. In this report, which stemmed from concerns about the relationship 
between development, democracy, corruption, and various social issues, the concept of good governance and financial 
transparency was raised. The report’s findings emphasized that the weakness in implementing and operationalizing 
governance principles is one of the most significant obstacles to growth and development in African countries. On the other 
hand, the concept of financial transparency has been used since the seventeenth century in relation to the misuse of public 
officials for personal gain. Financial transparency is a social, political, and economic phenomenon that can affect the efficiency 
of government expenditures in the economy. In this study, we investigate the role of financial transparency, government size, 
and government expenditure efficiency in Iran’s business cycle fluctuations during recession and expansion regimes. For this 
purpose, using the Markov regime-switching model, the effects of the studied variables were examined annually over the 
period 1996 to 2022. Based on the results, for every one percent increase in oil shocks and budget deficit, business cycle 
fluctuations increase by 44 and 27 units, respectively. In addition, government expenditure efficiency, financial transparency, 
regulatory quality, government size, and control of corruption during expansion periods lead to reductions of 27, 13, 12, 10, 
and 1 units in business cycle fluctuations, respectively. It should be noted that a large part of the increase in Iran’s business 
cycle fluctuations is due to the failure of Iranian society to internalize and sustain its economy. Therefore, the ultimate path 
to long-term improvement emphasizes production growth, where creating the conditions for Iran’s production growth largely 
depends on controlling economic instability. Thus, one of the essential requirements for reducing Iran’s business cycle 
fluctuations and internalizing Iran’s economy is attention to political relations and efforts toward improving governance 
quality. 
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Extended Abstract 

Introduction 

The relationship between financial transparency, government size, and the efficiency of government expenditure has 

emerged as a key area of scholarly interest, particularly in economies characterized by structural fragility and recurrent 

cyclical fluctuations. Theoretical and empirical literature has repeatedly emphasized that institutional quality, fiscal 

governance, and transparency mechanisms constitute the backbone of sustainable growth strategies, especially in resource-

dependent economies such as Iran. In recent decades, scholars have identified weak institutional frameworks, oversized 

governments, and insufficient fiscal transparency as core drivers of macroeconomic instability and recurring recessions 

(Sibanda et al., 2023). 

The concept of financial transparency is not new; it has historically been framed as both a political and economic 

imperative. Contemporary perspectives view transparency as a multidimensional phenomenon encompassing accessibility of 

fiscal information, accountability mechanisms, and institutional oversight. Its importance lies in reducing corruption, 

minimizing inefficiencies in government budgets, and improving trust in economic management (Sandow et al., 2022). In 

resource-dependent economies, lack of transparency often interacts with rent-seeking behavior and corruption, amplifying 

business cycle volatility and undermining development prospects (Kansheba & Marobhe, 2022). 

Equally important is the role of government size. While Keynesian perspectives argue that larger governments may 

stimulate demand and act as stabilizers in recessions, the literature also cautions that beyond a certain threshold, government 

expansion generates inefficiency, rising debt, and misallocation of resources (Aznan et al., 2022). Studies employing nonlinear 

threshold models show inverted-U relationships between government size and growth, indicating that the marginal benefit 

of government expansion diminishes and eventually turns negative (Ahmad et al., 2022). This nonlinearity is particularly 

visible in emerging economies, where fiscal space is limited and expenditure composition often skews toward current 

expenditures rather than capital formation. 

Institutional quality, as a mediating factor, further shapes the relationship between fiscal structures and economic 

outcomes. Countries with higher-quality institutions are better able to harness financial development for sustainable growth, 

environmental stability, and efficient resource use (Azam et al., 2021; Masinejad, 2021). Conversely, where institutional 

quality is weak, even financial development and resource abundance can exacerbate instability, confirming the “resource 

curse” hypothesis (Ahmed et al., 2021). Evidence from Iran underscores this view: inefficiencies in budget allocation, 

persistent fiscal deficits, and susceptibility to oil price shocks have intensified cyclical fluctuations, largely due to weak 

institutional oversight (Afqeh, 2021). 

Moreover, empirical research from various contexts suggests that macroeconomic stability hinges on the interplay of 

governance, regulation, and fiscal design. Analyses of financial stability indices in Iran confirm that governance factors—such 

as regulatory quality, corruption control, and transparency—play crucial roles in mitigating cyclical instability (Seyed 

Hosseinzadeh Yazdi et al., 2020). In cross-country comparisons, scholars have established that institutional quality not only 

fosters financial development but also prevents it from producing destabilizing side effects (Khan et al., 2020). In fact, the 

moderating role of governance in the nexus between financial development and environmental sustainability has been widely 

documented (Hunjra et al., 2020). 
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Parallel studies in transitional and resource-rich economies also highlight the ambiguous role of government spending. 

Excessive current expenditures crowd out investment and impede growth (Aydin & Esen, 2019), while well-targeted public 

spending can support industrial development and diversification (Amiri et al., 2019). The evidence from OECD countries 

confirms that both financial development and institutional quality are essential for long-run growth (Ahmadpour Kachoo & 

Dahmardeh, 2019). In the Iranian context, where resource dependence remains high, inefficiencies in public spending and 

lack of transparency have worsened cyclical instability and undermined fiscal resilience. 

The broader governance debate also highlights transparency and accountability as cornerstones of economic 

development. Good governance not only fosters growth but also reduces vulnerability to fiscal shocks (Safariyan et al., 2019). 

Across Africa, empirical evidence demonstrates that institutional quality enhances financial inclusion, mitigating inequality 

and supporting inclusive growth (Kwenda & Chinoda, 2019). Conversely, when institutions are weak, even optimal 

government size cannot produce sustainable outcomes (Murshed et al., 2018). Financial sector development is similarly 

contingent on governance frameworks, with Nigerian evidence underscoring that institutional weaknesses hinder financial 

deepening (Fagbemi & Ajibike, 2018). 

Iran’s economic trajectory highlights the salience of these debates. Persistent fiscal deficits, procyclical spending, and 

inadequate transparency have led to repeated boom-and-bust cycles. Research confirms that lack of transparency and 

corruption create inefficiencies that amplify volatility, perpetuating a vicious cycle of declining efficiency and rising instability 

(Zabiri et al., 2012). International experiences, particularly from Asian economies, provide evidence that reforms in fiscal 

oversight, internal control systems, and IT-enabled accountability significantly improve financial reporting and accountability 

(Drilia, 2025; Juma et al., 2025; Zalsa Bila Maulida Kemal & Tarjo, 2024). Such insights are especially relevant for Iran as it 

navigates economic sanctions, fiscal imbalances, and structural dependence on oil revenues. 

The literature also integrates environmental and social dimensions into fiscal governance debates. Evidence suggests that 

institutional quality moderates the impact of financial development on environmental degradation (Sibanda et al., 2023), 

while state-led environmental audits and transparent governance can enhance firm-level productivity (Tan et al., 2024). 

Similarly, financial sector reforms in China’s renewable energy sector reveal that governance structures and subsidy 

reductions shape investment behavior (Xie & Lin, 2025). Such findings demonstrate the multifaceted importance of fiscal 

transparency and institutional design. Moreover, fiscal mismanagement is linked not only to macroeconomic instability but 

also to social challenges such as unemployment, poverty, and even rising suicide rates during economic downturns (Sinyor et 

al., 2024). 

In light of these discussions, the present study examines the role of financial transparency, government size, and 

government expenditure efficiency in Iran’s cyclical fluctuations. By employing a Markov-switching regime model, the 

research seeks to empirically test how these factors behave across periods of recession and expansion, thereby filling an 

important gap in the Iranian and comparative literature. 

Methods and Materials 

The study employs an econometric approach using the Markov-switching regime model to capture the asymmetric effects 

of financial transparency, government size, and expenditure efficiency on Iran’s cyclical fluctuations. Annual data covering 

the period 1996 to 2022 were collected from national accounts, Central Bank reports, and international governance indices. 

The model identifies two distinct regimes corresponding to recession and expansion phases of the Iranian economy. 
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The variables included in the analysis are cyclical output gap (GDP gap) as the dependent variable, oil price shocks, fiscal 

deficit, government size, efficiency of expenditure, financial transparency, regulatory quality, and corruption control. Oil 

shocks were derived using an EGARCH model, while transparency and institutional quality indices were sourced from World 

Bank governance indicators. Diagnostic tests, including unit root tests, likelihood ratio tests, and regime selection criteria, 

were applied to validate the econometric model. Estimation was conducted in OxMetrics software, and results were 

evaluated for statistical significance and economic interpretation. 

Findings 

The empirical results demonstrate that oil shocks and fiscal deficits exert significant positive effects on cyclical fluctuations. 

Specifically, a one percent increase in oil price shocks and budget deficits leads to increases of 44 and 27 units in cyclical 

volatility, respectively. This underscores the vulnerability of the Iranian economy to external shocks and procyclical fiscal  

policies. 

Conversely, government expenditure efficiency, financial transparency, regulatory quality, government size, and 

corruption control reduce cyclical fluctuations during expansionary regimes. Quantitatively, these variables lower volatility 

by 27, 13, 12, 10, and 1 units, respectively. The results indicate that governance-related factors are particularly effective in 

stabilizing the economy during booms, whereas their impact in recessionary regimes is weaker. 

The Markov-switching estimates confirm the existence of two regimes, with regime 1 corresponding to recession (negative 

intercept, higher variance) and regime 2 corresponding to expansion (positive intercept, lower variance). Transition 

probabilities reveal persistence in both regimes, with 78 percent probability of remaining in recession once entered, and 81 

percent probability of staying in expansion once achieved. 

Overall, the findings highlight that fiscal discipline, transparency, and governance improvements significantly dampen 

cyclical volatility in Iran. 

Discussion and Conclusion 

The results of this study contribute to the broader literature on fiscal governance and cyclical stability by confirming that 

financial transparency, government size, and expenditure efficiency are crucial determinants of economic volatility in Iran. 

The evidence suggests that procyclical fiscal behavior, driven by oil shocks and persistent deficits, has exacerbated instability, 

while improvements in governance quality and transparency provide stabilizing effects. 

From a policy perspective, the findings imply that reducing dependence on oil revenues, institutionalizing transparency 

mechanisms, and optimizing government size can mitigate cyclical fluctuations. Moreover, enhancing regulatory quality and 

corruption control not only strengthens fiscal performance but also improves macroeconomic stability. 

The broader implication is that fiscal governance reforms must be embedded within a long-term strategy of institutional 

strengthening, diversification of revenue sources, and enhancement of budgetary efficiency. For Iran, achieving sustainable 

growth and stability requires simultaneous efforts in transparency, fiscal prudence, and institutional development. 
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 مقدمه 

  ی و کاهش نوسانات اقتصاد   دار ی در تحقق رشد پا  یمال  تی نهادها، اندازه دولت و شفاف  تی فیک  تی بر اهم  یانده یبه طور فزا  یو علوم اجتماع  یاقتصاد   اتیادب  ر،یاخ  یهادر دهه 

دارد. مطالعات    یمال  یهااست یس  ییو کارا  یمال  یبا نحوه حکمران  یم یدر حال توسعه، ارتباط مستق  یاقتصادها   یاساس   یهااز چالش   یکیبه عنوان    ،یاکرده است. نوسانات دوره   دیتأک

را با    داری توسعه پا  ریکرده و مس  دی را تشد  ینوسانات اقتصاد   تواندی م   یمال   تی دولت و عدم شفاف  یهانه یدر هز   یناکارآمد   ،یاقتصاد  یکه ضعف در حکمران  دهند ی مختلف نشان م

و ساختار    ینفت  یبه درآمدها   یوابستگ  لیکه به دل  ران،ی اقتصاد ا  یداریمؤثر بر پا   یسازوکارها  یبررس  ،یطیشرا  نی. در چن(Sibanda et al., 2023)مواجه سازد    یموانع جد 

 است.  ریناپذ اجتناب  یزا مواجه بوده، ضرورتبرون  یهابزرگ همواره با شوک   یدولت

تنها نه  یمال تی شفاف  د،ی جد   ات یمطرح بوده است. در ادب یاس یو س  یکه از قرن هفدهم در مباحث اقتصاد   رودی خوب به شمار م   ی مهم حکمران یهااز مؤلفه   ی کی یمال تیشفاف

  یمال تی . شفاف(Sandow et al., 2022)  شود ی م   ی لقت  یاقتصاد   یهای منابع و کاهش ناکارآمد   ص یتخص  یی کارا  یارتقا   ی برا  ی زمی بلکه مکان ،یکاهش فساد ادار   یبرا  یابزار 

کرده و مانع    تی ری کارآمدتر مد  یرا به شکل   یعموم   یهانه یتا هز  کندی ها کمک مبه اطلاعات و امکان نظارت شهروندان، به دولت  یعموم  یدسترس ،ییپاسخگو  شیافزا  قی از طر

همراه است    یاقتصاد   یهااست یبه س  یاعتماد عموم   شیپنهان و افزا   یهانهیبا کاهش هز   یمال  تیشفاف  شیاند که افزا نشان داده   ریاخ  یهاهدررفت منابع شوند. در واقع، پژوهش 

(Kansheba & Marobhe, 2022). 

کند و   کیکل را تحر   یتقاضا  ،یمخارج عموم  شیبا افزا  یرکود  طی در شرا   تواندی سو، دولت بزرگ م  کی. از  کندی م  فایدوگانه ا  یاز منظر اقتصاد کلان نقش   زیدولت ن  اندازه

 Aznan) بودجه شود   یکسر  دی و تشد رمولدیغ یهانه یهز شیاافز ،یمنجر به ناکارآمد   تواندیبزرگ بودن دولت در بلندمدت م  گر،ید  یرا فراهم سازد؛ از سو  یرشد اقتصاد نهیزم

et al., 2022)یااند که رابطه نشان داده  یرخطیغ یبر الگوها  ی. مطالعات مبتن U  آستانه مشخص،   کیکه پس از  یاگونه وجود دارد، به  یاندازه دولت و رشد اقتصاد  نیشکل ب

از    یکه بخش قابل توجه  رانیمانند ا  ییاقتصادها  یبرا  ژهیوبه   هاافتهی   نی. ا(Ahmad et al., 2022)  گذاردی م  یبر جا  یبر عملکرد اقتصاد  یمنف  ریاندازه دولت تأث  شیافزا

 مضاعف برخوردار است.   تی دولت است، از اهم طرهیتحت س یاقتصاد  یهات یفعال

نهادها    نییپا   تیفیکه ک  دهدی مختلف نشان م   یدر کشورها  های دارند. بررس   یاقتصاد  ی داری در پا  کنندهن ییتع  ینقش  ،یو ساختار نهاد   یحکمران  تیفیک  زین  یمنظر نهاد  از

خود را ارتقا دهند، علاوه بر رشد    ینهادها  تیفیاند کتوانسته   که  یی. در مقابل، کشورها(Masinejad, 2021)شود    یو مال  یعیاز منابع طب  نهیبه  یریگمانع از بهره   تواندی م

  ی نهادها   ابیدر غ  را یدارد؛ ز  تی اهم ی عیاز منابع طب یغن ی در کشورها  ژه یوموضوع به   نی. ا (Azam et al., 2021)اند  شده  زی ن یاموفق به کاهش نوسانات دوره   دار،ی پا  ی اقتصاد

 .(Ahmed et al., 2021)منجر شود    یمال یهایثباتی ب  دی و تشد منابع«   نیبه »نفر تواند ی وفور منابع م ،یقو

  یاقتصاد   دی مزمن، همواره با نوسانات شد   یهابودجه   ی و کسر  ینفت  یهاشوک   لیاست که به دل  یعیبر منابع طب  یمتک  یاز اقتصادها   ی نمونه بارز  ران یاقتصاد ا   ان،یم  نیا  در 

شده بلکه به کاهش اعتماد   یاقتصاد  یثباتی ب   دی موجب تشد  تنهانه   ،یمال  تیدولت و عدم شفاف یهانهیهز   نییپا  یی اند که کارانشان داده   زین یداخل یهامواجه بوده است. پژوهش 

  ی ر یتصو  تواندی م  رانیا  یاو اندازه دولت در نوسانات دوره   یمال  تی نقش شفاف  لیرو، تحل  نی. از ا(Afqeh, 2021)است    دهیمنجر گرد   زی دولت ن  یمال  یهااست ینسبت به س  یعموم 

 ارائه دهد.  یاقتصاد مل رد  کنندهثباتی ب  یروشن از سازوکارها

کنترل فساد    ت،ی شامل شفاف  ،یکه عوامل نهاد   دهد ی نشان م  رانیا   یثبات مال  یهاشاخص   یاند. بررس کرده   د ییموضوع را تأ  نیا   تیاهم  زین  ی المللن یدر سطح ب  یقیتطب  مطالعات

نوظهور    ی اقتصادها   یها بر رو. به علاوه، پژوهش (Seyed Hosseinzadeh Yazdi et al., 2020)اند  کشور داشته   یاقتصاد   یداریرا بر پا   ریتأث  نیشتر یمقررات، ب  تیفیو ک

نقش  ن،ی. همچن(Khan et al., 2020)دهد  شی را افزا یمال  یهایثباتی ب تواند ی بلکه م کند،ی به رشد نم ی تنها کمکنه  ینهاد  تیفیک  یبدون ارتقا  ی اند که توسعه مالنشان داده 

کند    دی را تشد  یتوسعه مال  یمنف  ی امدهایپ  تواندی م  یمورد توجه قرار گرفته و نشان داده شده که ضعف نهاد  زین  ستیز  طیمح  تیفیو ک  یتوسعه مال  نیارتباط ب  تی در تقو  ی نهاد

(Hunjra et al., 2020) . 
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بر توسعه   یاثر منف  تواندی از حد دولت م  شیب  یهانهینشان داده است که هز   یانتقال  ی در کشورها   یاندازه دولت و رشد اقتصاد  نیرابطه ب  یبررس  ،یگذار است یمنظر س  از

  یی در بودجه دولت، منجر به کاهش کارا یجار   یهانه یز سهم ه  ش یخوان است که افزاهم   زی ن  ران یاز ا  ی با شواهد   هاافته ی نی. ا(Aydin & Esen, 2019)داشته باشد  ی اقتصاد

را    یدولت بر توسعه اقتصاد   یهانه یو هز  یعیاثر منابع طب  تواندی م   یانجی م  یریعنوان متغبه   ینهاد   تیفیراستا، ک  نی. در هم(Amiri et al., 2019)شده است    یعموم  یهانهیهز

 .(Ahmadpour Kachoo & Dahmardeh, 2019)کند  لیتعد

اند که نبود  کرده  دیتأک یمطرح بوده است. مطالعات داخل   یاقتصاد-یاسیخوب و توسعه س  یدر ارتباط با موضوع حکمران نیهمچن رانیدولت در ا   ییو کارا یمال  تیشفاف مسئله

نهادها در    ت یفیک  تیها بر اهمپژوهش   ز ین  یامنطقه  ح. در سط(Safariyan et al., 2019)است    یمال   یهااست یس  ییکارا   شیتوسعه و افزا  یو وجود فساد، مانع اصل  تیشفاف

  نه یکه اندازه به  دهدی در حوزه اقتصاد توسعه نشان م   هالیتحل  ن،ی. همچن(Kwenda & Chinoda, 2019)اند  داشته   دیتأک  قایدر آفر   ی و بهبود عدالت اقتصاد   یشمول مال  تیتقو

 .(Murshed et al., 2018)منجر خواهد شد    یثباتی ب ش ین اندازه به افزایکند و انحراف از ا عی را تسر  یرشد اقتصاد   تواندی دولت م 

  ی نشان داده است که ضعف نهاد  ییقایآفر  یدر کشورها  یحاصل از مطالعات تجرب   جیانجام شده است. نتا  یدر توسعه مال  ینهاد   تیفینقش ک  نهیدر زم  یمتعدد   یهاپژوهش

بر نقش انسجام    زی ن  ران یدر ا  قاتیتحق  استا،ر  نی. در هم (Fagbemi & Ajibike, 2018) را مختل سازد    دار ی پا  یرشد اقتصاد   جهیشده و در نت  ی مانع توسعه بخش مال  تواند ی م

 .(Zabiri et al., 2012)اند کرده  دیتأک یاثرگذار بر توسعه اقتصاد  یر یعنوان متغبه  یاجتماع

شده در  انجام   یهانمونه، پژوهش  یمورد توجه قرار گرفته است. برا  یمال   یهانظام   ییو کارا   یمال  تی شفاف  شیدر افزا  زین  تالیجیو تحول د   ینقش فناور  ر،یاخ  یهاسال   در

 ن،ی. همچن(Drilia, 2025)را ارتقا دهد    یدر بخش عموم   یمال  یهاگزارش   تی فیک  تواندیاطلاعات م   یو استفاده از فناور   یداخل   یهااند که کنترل نشان داده   ایجنوب شرق آس

  ت، یشفاف  ی برا  یفشار عموم   شی تحولات با افزا  نی . ا(Juma et al., 2025) دارند    دیتأک  ی سلامت مال  نیدر تضم  یمحل   یهادولت   ی مال  یی پاسخگو   تی بر اهم  د یجد   ی هاافتهی

 .(Zalsa Bila Maulida Kemal & Tarjo, 2024) اندفراهم کرده  یمال یی کارا یارتقا  یبرا   یدی جد ریمس

در کاهش   تواندی م   ی و توسعه مال  ینهاد   تیفیاند که کنشان داده   قاتیبرجسته شده است. تحق  ریاخ  یهادر سال   ز ین  ست یز   طی و مح  ی مال  یهااست یس  ان یم  وند یپ  گر،ید  یسو   از

ها بنگاه   ی وربهره   توانندی م  یدولت  یطیمحست یز   یهای ز یممآن است که    انگریمطالعات ب  ن،ی. در چ (Tan et al., 2024)مؤثر باشد    ستیز  طیبر مح  یتوسعه اقتصاد   یاثرات منف

 ن یدر چ  ریدپذی تجد یهای انرژ  نهیدر زم  دیجد  یهاپژوهش ن،ی. همچن(Sinyor et al., 2024)داشته باشند  یاقتصاد  یبه رفتارها  یده در جهت  یدهند و نقش مهم  شیرا افزا

 .(Xie & Lin, 2025)قرار دهند  ریها را تحت تأثشرکت  ی گذاره یرفتار سرما توانند ی منهادها   تیف یو ک یتیحما  یهااست یاند که سنشان داده 

 یعیبالا، منابع طب  ینهاد   تیفیک  ابیکه در غ  دهدی نشان م  هاافته یشده است.    یبارها بررس   زین  یو ثبات اقتصاد  ینهاد  تیفیک  ،یع یمنابع طب  نیب  وندیپ  ،یالمللنیب  اتیادب  در

ناکارآمد، بدون    یاو بودجه   یمال  یهااز آن است که نظام   یاکح  هال یتحل  ن،ی. همچن(Sibanda et al., 2023)منجر شوند    ستیز  ط ی مح  بی تخر  یو حت  یثباتی به ب  توانندی م

م  تیشفاف مؤثر،  بنابرا (Sandow et al., 2022)کنند    دیرا تشد   یاقتصاد  یثباتی ب  توانندی و کنترل  ارتقا   ینهادساز  ن،ی.    یبرا   یات یح  یبه عنوان ضرورت  یمال  تیشفاف  یو 

 مواجه هستند.   یاقتصاد  د یمطرح است که با نوسانات شد   رانیمانند ا ییکشورها

و   م یبه صورت مستق  کیهر    ،یعموم  یهانهیهز   ییاندازه دولت و کارا  ،یمال  تیکه شفاف  دهدی به وضوح نشان م  یو خارج  یداخل  اتیگفت، مرور ادب  توانی م  یبندجمع   در

  ی به درآمدها یهمچون وابستگ  یخاص  یهای ژگیکه و  ران،ی در بستر اقتصاد ا  رهایمتغ  نینقش ا  لیرو، تحل  نیاثرگذار هستند. از ا   یمال  ی داریو پا   یبر نوسانات اقتصاد  میرمستقیغ

هدف  لذا،  کشور را روشن سازد. یاقتصاد  یگذار است یس ریپر کند و مس یعلم  اتیرا در ادب یشکاف مهم  تواندی دارد، م یاقتصاد -یاسیس  یهاو چالش  فیضع یساختار نهاد  ،ینفت

 1375دوره   ی ط  نگ یچیمارکوف سوئ  م یرژ  رییبا استفاده از مدل تغ رانیاقتصاد ا   یادولت در نوسانات دوره   ی هانهیهز   یی اندازه دولت و کارا  ،یمال  ت ینقش شفاف یمطالعه بررس   نیا

 است.  1401تا 

 روش پژوهش و مواد
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گولدفلد   و ( کوانت1۹72کوانت ) توسط بار نخستین برای سوئیچینگ -مارکوف شود. مدلسوئیچینگ استفاده می  -برای تخمین مدل در دوران رکود و رونق از روش مارکوف

 آنها در که  ANNو    STARهمانند   های غیرخطیروش  سایر برخلاف  .شد داده ای توسعههای دورهچرخه  استخراج ( برای1۹8۹همیلتون ) توسط سپس گردید، ( معرفی1۹73)

زمان   در که  رژیمی شود فرض می  این مدل  گیرد. درسرعت انجام می  به انتقال سوئیچینگ -مارکوف  مدل در  پذیرد،تدریجی صورت می  صورت  به  رژیم دیگر  به  رژیم  یک  از  انتقال

t  غیرقابل فرایند یک به بستگی  و مشاهده نبوده قابل دهد،می  رخ ( مشاهدهst.دارد ) که   کرد توان فرضسادگی می  به رژیم دو با  مدل  یک درst   کند.اختیار می را 2و    1مقادیر 

 :داد نشان صورت زیر به توانرا می  رژیمی دوAR (1مدل ) یک

yt = {
φ0,1 + φ1,1yt−1 + εt         if   st = 1

φ0,2 + φ1,2yt−1 + εt         if   st = 2
 

 نوشت:  توانخلاصه می  طور به یا

yt = φ0,st
+ φ1,st

yt−1 + εt 

 بیانگر فرض این شود.در نظرگرفته می  اول درجه از مارکوف فرایند یک  stسوئیچینگ   -مارکوف  مدل در نماییم. مشخص راst های فرایند  ویژگی  بایستمدل می  تکمیل برای

 دارد.  بستگی st-1یعنی  قبل دوره  رژیم تنها به stکه  است نکته این

(، سندو و 2022، سیاول و همکاران )(2023و همکاران )   در قسمت مقدمه و مبانی نظری موضوع نیز اشاره شد، در مقاله حاضر به پیروی از مطالعات؛ گلپه  که  یطور همان

رکود و   یهام یدر رژ  ران یدر ا  ایدوره   نوسانات  در  دولتهای  هزینه  کارایی و دولت  اندازه مالی،  شفافیتآزمون آثار ( به 2022همکاران ) و  ، احمد(2022آلگوژینا ) (،2022همکاران )

 ( پرداخته خواهد شد. MS)گ  سوئیچین مارکوف   رژیم  تغییر با استفاده از مدلرونق 
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GDPgapو شاخصی برای   استفاده شده است پرسکات ک ید؛ نشان دهنده تولید بالقوه منهای تولید واقعی، که برای به دست آوردن شکاف تولید از فیلتر هادر ی: شکاف تول

بهره گرفته شده    EGARCH:  بیانگر شوک قیمت نفت خام سنگین ایران) برای استخراج متغیر شوک قیمت نفت از مدل  OILSHباشد.  می   کشورای  نشان دادن نوسانات دوره 

 باشد. می   دولتهای نه یهز ییبعنوان شاخص کارا GDPمخارج دولت به :  GEاست(، 

دولتی و سایت  حاکمیت های  شاخص از طریق  : شفافیت مالی  TRANشود.  می   دولتی استفادهحاکمیت  ی از متغیر  مال  تی شفاف  ( ، برای2018مطابق مقاله مونتس و همکاران )

  ت یدهنده شفافدولت )که نشان   ح یشده، آشکار و صر ینیبش یپ ی هااست یخوب، در اتخاذ س یحکمران  ،یبانک جهان  فی تعر نیدتر یبر طبق جد شود. می  استخراج  شفافیت بین المللی 

همه افراد در    یبرابر  زیو ن  یاسیو س  یخود؛ مشارکت فعال مردم در امور اجتماع  یهات یدر قبال فعال  ییاجرا  یهادستگاه   ییشفاف؛ پاسخگو   یدولت است(؛ بوروکراس  یهات یفعال

شده    نیی به اهداف تع  دن یرس  یکشور، برا   کی   منابع(  … و  یی اجرا  ، یاقتصاد  ،یاس ی)س  ت یر یمد   ن یخوب، تمر  ی گفت که حکمران  توانی م   ی طور کل. به ابدیی برابر قانون، تبلور م

 هات ی خود را با توجه به محدود یو حقوق قانون  قی دنبال کردن علا ییآن، توانا   قی طر  از  یاجتماع  یهااست که افراد و گروه   ییراهکارها و نهادها   رنده یدربر گ نیتمر   نی. ا باشد ی م

شود:  می   استفاده  کنترل فساد ، اندازه دولت و  کیفیت مقرراتاز متغیرهای    دولت   یاثربخش  ( برای2018( ، الویرا و همکاران )2018مونتس و همکاران )  مقاله   مطابق   داشته باشند.

ROکیفیت   نزدیکتر شود، نشان از بهبود شاخص  100باشد که هر چقدر رتبه کشور به سمت  می   100تا    0ما بین  ؛ این شاخص  دولت   ی: کیفیت مقررات بعنوان شاخص اثربخش

: GSباشد.  می   کنترل فساد  نزدیکتر شود، نشان از بهبود شاخص  100باشد که هر چقدر رتبه کشور به سمت  می   100تا    0ما بین  ؛ این شاخص  : کنترل فسادCCباشد.  می  مقررات

باشد.  می  دولت  اندازه  نزدیکتر شود، نشان از بهبود شاخص  100در رتبه کشور به سمت  باشد که هر چقمی   100تا    0ما بین  ؛ این شاخص  دولت   یبعنوان شاخص اثربخش  اندازه دولت

DEBTبازه    یط   رانیمربوط به اقتصاد ا  یهاحاضر عبارت است از داده   قیتحق  یجامعه آمارشود.  استفاده می  : کسری بودجه بعنوان شاخص بدهی دولت و محدودیت منابع مالی

افزار آکس  مدل در نرم   نیبه تخم  (MS)گ  نیچیسوئ  -و با استفاده از مدل مارکوف    شدهمدل انتخاب    نیتخم  یکه در پژوهش حاضر براسالانه    به شکل  1401تا    1375  یزمان

 . می پردازمی   کسیمتر
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آزمون   ینا یج استفاده شده است که نتا 1375-1401 یدوره زمان  ی پرسکات برا یک هودر یلتر ف یافت از ره شکاف تولید نشان دادن   یبالقوه برا   یدتول محاسبه  ی برا مقاله   یندر ا

 . گرددمی   یوارد مدل اصل GDPgap  یرآمده است و با عنوان متغ یردر نمودار ز 
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 شکل نموداری شکاف تولید ناخالص داخلی برای نشان دادن شکاف تولید  . 1شکل 

های  شود، یکی از محدودیت می   ( استفاده1۹۹1ارائه شده توسط نلسون ) EGARCHقیمت نفتی مورد استفاده در تحقیق از مدل های شوک در این مقاله برای به دست آوردن 

شود،  می  در مورد متقارن بودن آنهاست؛ بدین معنی که اثرات شوک منفی و مثبت با بزرگی یکسان، برروی نوسان به یک میزان در نظر گرفته GARCHو  ARCHمهم در روش 

دهند. بدین ترتیب، برای رفع مشکل و برای تحلیل رفتار نوسانات سری لازم  نمی   منفی و مثبت( واکنش یکسانی نشانهای  شوک درحالی که نوسانات سری نسبت به نوع خبر )

 (. 2005، 2استفاده شود )وربک  1است تا از یک مدل نامتقارن

 
1  .Asymetric Model 
2 . Verbeek, 2005 



 

 
48 

 حسابداری، امور مالی و هوش محاسباتی 

𝐿𝑛 𝜎𝑡
2 = 𝛼0 + 𝛼1

|𝑢𝑡−1|

√𝜎𝑡−1
2

+ 𝛽𝐿𝑛𝜎𝑡−1
2 + 𝛾

𝑢𝑡−1

√𝜎𝑡−1
2

       ,       𝛼0 = 𝜔 − 𝛼√
2

𝜋
  , 𝛼1 = 𝛼 

𝜎𝑡این مدل دارای چند مزیت است، اولاً در این مدل، متغییر وابسته یعنی 
تواند مثبت یا منفی باشد که در  به صورت لگاریتمی است و لذا ضرایب متغیرهای سمت راست می   2

𝜎𝑡هر حالت  
شود.  های نامتقارن نیز در نظر گرفته می های غیرمنفی برروی ضرایب نیست. ثانیا در این مدل اثر شوک مثبت خواهد بود. بدین ترتیب دیگر نیازی به اعمال محدودیت   2

را در    |𝑢𝑡−1|ضریبی است که فقط قدرمطلق    𝛼کند، درحالی که  های مثبت و منفی را بیان می اثر شوک   𝛾تواند مثبت یا منفی باشد.  می   𝑢𝑡−1است که    𝑢𝑡−1ضریب    𝛾زیرا  

𝛾گیرد. اگر  نظر می  = 𝛼های مثبت برابر با  باشد. اثر شوک باشد، متقارن و درغیر اینصورت، نامتقارن می   0 + 𝛾   های منفی برابر  و اثر شوک𝛼 − 𝛾    است. اگر𝛾    ،منفی باشد

 های مثبت است و برعکس. های منفی بیشتر از اثر شوک دهد که اثر شوک نشان می 

 EGARCH مدل  تخمین از حاصل نتایج . 1جدول 

𝑳𝒏 𝝈𝒕)  ی شرط انس یوار  معادله  ی شرط  نیانگیم معادله 
𝟐) 

VARIABLES OIL Shock VARIABLES OIL Shock 

0a 
**1819/1 

(4208/0 ) 

𝛼0 ***0827/5 

(3473/0 ) 

𝛒1-t 
***6435/0 

(0499/0 ) 

𝐿𝑛𝜎𝑡−1
2  ***1645/0 

(3473/0 ) 

𝛒2-t 

 

 

***3944/0 

(0336/0 ) 

𝑢𝑡−1

√𝜎𝑡−1
2

 
***1276/2 

(4938/0 ) 

𝛒3-t 

 

 

- 

|𝑢𝑡−1|

√𝜎𝑡−1
2

 
4403/1** 

(8498/0 ) 
Standard errors in parentheses 

*** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1 

 

 را بیشتری نااطمینانی )نوسانات( قیمتی  نفت جهانی بازارهای  در های مثبت قیمتی نفتشوک  تاثیر  که دهدمی   نشان  EGARCHمدل   برآورد در  𝛾پارامتر   مقدار  بودن مثبت

 نامتقارن تاثیر  نفت جهانی بازارهای در  قیمتی اولیههای  شوک  نیست، برابر نفت  قیمتی بر نوسانات  اندازه هم مثبت و های منفیشوک  تاثیرگذاری مطلق ارزش که  آنجا دارد. از بدنبال

 که شوندمی   حادث زمانی نفتی معمولاً مثبتهای  شوک  چراکه است، سازگار نفت جهانی بازارهای در های موجودواقعیت  با نتیجه این  .دارند نفت قیمتی نوسانات بر شکل گیری

با مشکل  بازارهای نفت )امنیت عرضه نفت( در ستد و داد  پیوسته جریان در   نااطمینانی ایجاد موجب  امر  همین  دارد. وجود  آن مورد در  نگرانی حداقل، یا  و  شده مواجه جهانی 

 از نفت جهانی  بازارهای عاملین که شوندمی   حادث زمانی های منفیآنکه شوک  حال شود.می  نفت  جهانی بازارهای در قیمتی نوسانات شکل گیری نهایت در و نفت تقاضاکنندگان

 همین  واسطه به .یابد کاهش نفت قیمت نتیجه نوسانات در و شده  کاسته تقاضاکنندگان نگرانی از شودمی   باعث شرایط این دارند. نفت )امنیت عرضه نفت( اطمینان پیوسته جریان

 در است، شده حادث آن از که قبل مثبتی شوک با هم اندازه منفی قیمتی شوک اگر اساس این بر شود.می   حاکم نفت بازارهای در نیز  پایین قیمتی به رو چسبندگی نوعی امر

به   عمدتاً دهد.  قرار  اولیه  نقطه در را نفت قیمت و کند خنثی جهانی  بازارهای در را اندازه هم مثبت تاثیر شوک  تواندنمی   منفی قیمتی شوک این شود؛ حادث نفت جهانی بازارهای

 دارند. تری  کمرنگ  نقش نفت، جهانی بازارهای در قیمتی نوسانات کاهش در قیمتی منفیهای  شوک  دلیل، همین

 هایافته 
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استفاده شده    1( ADFفولر تعمیم یافته )-لازم است پیش از برآورد ضرایب بلند مدت، وضعیت مانایی متغیرها بصورت دقیق مشخص شود. به این منظور از آزمون متداول دیکی

 است. 

 آزمون ریشه واحد دیکی  فولر تعمیم یافته  . 2جدول 

 آماره آزمون  درجه جمعی 

 )سطح معناداری( 

 

I(1) 5.8958- 

(0.0000) 

GDPgap د ی شكاف تول 

I(1) 6.6398- 

(0.0000) 

OILSH  شوک قیمت نفت 

I(1) 4.7856- 

(0.0000) 

GE  دولت  ی هانهیهز  ییکارا 

I(1) 4.5374- 

(0.0000) 

TRAN ی مال ت یشفاف 

I(1) 5.9651- 

(0.0000) 

RO مقررات  تیفیک 

I(1) 6.7265- 

(0.0000) 

CC  کنترل فساد 

I(1) 5.9651- 

(0.0000) 

GS  اندازه دولت 

I(1) 5.7265- 

(0.0000) 

DEBT بودجه  یکسر 

 

 

( ارائه شده  2ها در جدول ). خلاصه نتایج این آزمون 2باشند دهد که همه متغیرهای مورد مطالعه با یکبار تفاضل گیری پایا می درصد نشان می   ۹5نتایج آزمون در سطح اطمینان  

 است. 

 LRنتایج آزمون  . 3جدول 

 آماره آزمون  آزادی  درجه 

 )سطح معناداری( 

 51/758 11 ی انوسانات دوره

(0.0000 ) 

 

 شود.  استفاده مدل تخمین برای سوئیچینگ -ف  مارکو  غیرخطی  روش شود و ازو فرض صفر رد و فرضیه مقابل پذیرش می  است %5سطح احتمال زیر  ،3 جدول نتایج مطابق

های متفاوت تخمین زده و کمترین مقدار معیارهای  آکائیک و ین تعداد رژیم بهینه است که برای این منظور در ابتدا مدل را با رژیمتعی مارکوف هامدل گام بعدی در تخمین 

کنیم. در  ی مگردد و مدل را بر اساس نتایج رژیم بهینه تخمین و تفسیر  ی مرژیم بهینه انتخاب    عنوانبه شوارتز و همچنین بیشترین مقدار تابع حداکثر درست نمای حاصل شده  

 شده است. داده یش نما یی  نما درست ( مقدار معیارهای آکائیک، شوارتز و حداکثر تابع  4جدول )

 
1. The augmented Dickey – Fuller Unit Root Test 

 شوند. وارد معادله اصلی می یاند، بشكل تفاضلگیری پایا شده. در تخمین مدل نهایی، متغیرهایی که بایكبار تفاضل2
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 ین رژیم بهینه مدل تع . 4جدول 

 تعداد رژیم  SCآماره  ACIآماره  MLآماره  مدل

 -36.745* ای نوسانات دوره

- 

*21.96 

- 

*37.52 

- 

2 

3 

 ار یمقدار مع نیکمتر  انگر ی*: ب

 

، حالت دو رژیم بیشترین مقدار معیار حداکثر تابع درست نمای و کمترین معیار آکائیک و شوارتز هاحالت های زده شده برای دانستن بهترین رژیم، در همه  ینتخمنتایج    بهباتوجه 

 را دارد. 

، پس است( LR testیرخطی )غیا نبودن مدل   بودنمناسب های لازم در این مدل آزمون  بایست همه متغیرها مانا بوده و آزمونی مهای مارکوف سوچینگ ور در ابتدا  مدل   در

  به باتوجههای شوارتز )برای وقفه بهینه( و آزمون تعیین رژیم بهینه همچنین   نتایج آزمون  بهباتوجهگردد. در این پژوهش  های وقفه بهینه، رژیم بهینه تعیین می آزمون  شدنمشخص از  

تر  ها مناسبها، دو رژیم برای تخمین مدلشود( و در نهایت به دلیل محدود بودن دادهی مپارامترهای تخمین زده شده  توسط مدل    بالارفتن)که سبب    زادرون زیاد بودن متغیرها  

 گردد. ی می لازم گزارش و تفسیر  هاآزمون تخمین زده و سپس   MS(2)با دو رژیم     هستند، بنابراین در این پژوهش مدل

 ران ی ا  اینوسانات دوره   در   دولت  هایهزینه   کارایی  و  اندازه دولت   مالی،  های مختلف برای بررسی نقش شفافیت ی لازم برای برآورد مدل اکنون مدلهاآزمون پس از انجام  

درصد و احتمال انتقال از رژیم اول به دوم    81درصد احتمال ماندن در رژیم دوم   78( احتمال ماندگاری در رژیم اول 5نتایج احتمالات انتقال )جدول  بهباتوجه شود.  تخمین زده می

 . استدرصد   1۹درصد و برعکس  22

 یپول استیس نانیعدم اطم دیگر برای مدل  رژیم به رژیم یک از انتقال احتمالات . 5جدول 

 1رژیم   2رژیم   

 0.78 0.22 1رژیم   ای نوسانات دوره

 0.19 0.81 2رژیم  

 

  اند عبارت هاسال ، همچنین برای رژیم دوم 13۹۹-1400و  13۹6، 13۹2، 1382، 1378- 1380از:  اندعبارت گیرند هایی که در رژیم اول قرار مینتایج سال  بر اساسهمچنین 

های رژیم دوم  نتایج سال بر اساساند. به  طور کلی و  یی هستند که در رژیم دوم قرار گرفتههازمان  1401و  13۹7-13۹8، 13۹4-13۹5، 13۹1تا  1383، 1381، 1376-1377از 

 بالا است، همخوانی دارد.   ایی دارای نوسانات دوره طورکلبه هایی که اقتصاد ایران با سال
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 شده برای مدل،  استخراج رژیم دو در هرسال قرارگرفتن احتمال. 2شکل 

 

.  باشدی م  -84/0دوم    میو در رژ   36/0اول    می مدل در رژ  یعرض از مبداً برا  بی ضر  باشد،می  %۹5داری اکثر ضرایب در سطح اطمینان  تخمین مدل مارکوف نشان از معنی  نتایج

  ی رها یمتغ  ریسا   ریلازم به ذکر است عرض از مبدا تاث(.  1۹8۹)همیلتون،    باشدی رونق م  می رژ  یای با عرض از مبدأ مثبت گو  می رکود و رژ  میرژ   یای گو  یبا عرض از مبدأ منف  می رژ

  بیشتری نسبت به دوران رونق در سطح    اینوسانات دوره چون در دوران رکود    ،دهدی نشان م  نی انگیذکر نشده به طور م  را که در مدل صراحتاً  شکاف تولید()  اینوسانات دوره   موثر بر

خواهد   کمترینسبت به دوران رکود در سطح    اینوسانات دوره رشد   رونق رکود است و چون در دوران  می رژ  ینشان دهنده  یبا عرض از مبدا منف  می مطالعه رژ نیخواهد بود، در ا

 این واقع، در  .باشدمی   ۹2/0دوم   رژیم در و  14/0  برابر  مدل  برای اول )رونق( به رژیم اخلال مربوط اجزاء همچنین واریانس رونق است.  میبود، عرض از مبدا مثبت نشان دهنده رژ

 باشد. رونق( دارای نوسان کمتری در تحقیق حاضر نسبت به رژیم دوم )دوران رکود( می  اول )دوران رژیم که هستند  مطلب این بیانگر  اعداد

 مارکوف برای مدل  تخمین مدل چرخشی  نتایج . 6جدول 

 سطح احتمال  tآماره  انحراف معیار  ضریب  متغیر  نام 

1c 0.365132 0.192945 1.892419 0.0589 

2c 0.841031- 0.100110 8.401060- 0.0000 

1σ 0.146443 0.042723 3.427765 0.0010 

2σ 0.921534 0.054003 17.06458 0.0000 

GDPgap (-1) 0.413355 0.025235 16.38056 0.0000 

OILSH (1) 0.308122 0.059307 2.597524 0.0153 

OILSH (2) 0.443130 0.165244 2.681666 0.0075 

GE (1) 0.279727- 0.044074 3.244011- 0.0018 

GE (2) 0.044428- 0.010798 4.114412- 0.0001 

TRAN (1) 0.132835- 0.020027 6.632788- 0.0000 

TRAN (2) 0.085252- 0.028687 2.971779- 0.0031 

RO (1) 0.124822- 0.052805 2.363825- 0.0184 

RO (2) 0.048338- 0.028352 1.704942- 0.0887 

CC (1) 0.012650- 0.004795 2.638253- 0.0086 

MPU 

1-step prediction 

Fitted 

Regime 0 

1375 1380 1385 1390 1395 1400

0

10

MPU 

1-step prediction 

Fitted 

Regime 0 

1375 1380 1385 1390 1395 1400

0.5

1.0
P[Regime 0] smoothed

1375 1380 1385 1390 1395 1400

0.5

1.0
P[Regime 1] smoothed
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CC (2) 0.013803 0.042590 0.324092 0.7460 

GS (1) 0.108503- 0.029804 3.640603- 0.0003 

GS (2) 0.257669- 0.262010 1.035779- 0.3008 

DEBT (1) 0.209126 0.078989 2.647525 0.0081 

DEBT (2) 0.278218 0.057409 4.846288 0.0000 

 

 شوند، بطوریکهمی   یانوسانات دوره (، در دوران رونق و رکود منجر به افزایش  DEBTکسری بودجه )(،  OILSH)  شوک نفتی  باشد که؛گویای این مطلب می نتایج تخمین مدل.  

ی  مال   تیشفاف،  (GEدولت )  یهانه یهز  ییکارایابد. همچنین  ی افزایش می انوسانات دوره   واحد،  27و    44بودجه به ترتیب؛    یو کسر  ی به ازای یک درصد افزایش در شوک نفت

(TRAN،)  کیفیت مقررات (RO( اندازه دولت ،)GS و )کنترل فساد (CC در دوران رونق منجر به کاهش )شوند. می   یانوسانات دوره واحدی   1و  10، 12، 13، 27 

  ق یو کنترل فساد از دو طر   یمال  تیباورند که شفاف  نیقلمداد کرده و بر ا  یادار  نیسنگ  یبوروکراس   یهاچرخ   یعنوان روغن لاو فساد را به  یمال  تی از محققان عدم شفاف  یبرخ

باشد در   ی صورت نرخ کارمزد که رشوه به  یزمان  -2. سازدی افراد ممکن م ی را برا ی ادار راتیچون رشوه، اجتناب از تاخ ی فاسد ی هاتیفعال  -1: گردد ی م کاهش شکاف تولید باعث 

که    شود ی م  یاه یرو  یریگرشوه به ادارات باعث شکل   شنهادیکه پ  کندی م  انی( آن را نادرست دانسته و ب1۹۹5. اما مورو )کنندی کار م  شتریب  زه یو انگ  ت یکارگزاران با جد    نصورت یا

افزایش   تی نهاو در  ی گذاره یسرما  نهیکل اقتصاد و بالا بردن هز ی برا  نیسنگ یبوروکراس  یریگباعث شکل   نیو ا افتدی م  قی کارکنان به تعو پرداخت رشوه به  انتا زم یادار یهاکار 

،  در دوران رکود  مقرارات و اندازه دولت   ت یفیک  یهار یمتغ  یدار   ینو عدم مع  کشور   یبودجه برا   ی و کسر  شوک نفتی  ر یبودن علامت متغ  مثبت   نیخواهد شد. همچن  اینوسانات دوره 

جرم و  زانیتر، مقانون گسترده  تیکمتر و حاکم هانه یو هز یمقررات اضاف شتر،یب یاسیتر و ثبات ستر و کارآمد کشور دولت پاسخگو  کیقدر در  که؛ هر  باشدی م  هیقابل توج نگونهیا

 تیفیک  نیبودن از قانون و همچن  عیپاسخگو بودن، مط  نهیدولت را در زم  شتریبه توجه ب  ازی که ن  ابدیی م   شیدولت افزا   یهانه یهز  ییاندازه دولت کمتر و فساد محدود باشد، کارا

  ع یو با توز  یاسیس  یهاان ی موجود، باعث ز  یهانهاد   فیبا تضع  ،یو فرهنگ  یاجتماع  یهاان یسبب ز   ها،زه یانگ  فیبا تضع  ،یمال  تیفساد و عدم شفاف  ،اندازه دولت  مقررات را دارد.

.  کندی را صد چندان م یالمللنیو ب  یامنطقه  ،یدر سطح مل  ریفراگ  یاعوارض مخرب، لزوم مبارزه   نی. اشود ی م  دی شد   یاقتصاد   یهاانی عادلانة منابع و ضد توسعه بودن، سبب ز نا 

  ش ی و افزا  ییکاهش کارآ  نیو ب دیخواهد انجام ترشی به فساد ب ،ییو کاهش کارآ  کاهدی توجه به اعمال فاسد م  قی را از طر  یاقتصاد یهات ی فعال ییکارآ  یمال   تیفساد، و عدم شفاف

رشد    ریمس   ی مال  ت یفاسد است. اندازه دولت، فساد و عدم شفاف  یهازه یانگ  یریگاز آن و شکل  یناش  عوارضگستردة فساد و    ت یآن، حاکم  جة یکه نت  شودی م   جاد یا   یفساد دور باطل

  ت یبسته است. اندازه دولت، فساد و عدم شفاف  یهااز اقتصاد   ترش یباز ب  یهابر اقتصاد   ریتاث  نی دارد. ا  یدولت اثر منف  یهانهیهز   ییو بر کارا  سازد ی مواجه م  ار یرا با موانع بس  ی اقتصاد

  ی . اثربخشگذاردی .... اثر مهییتا مجلس، قوه قضا  س یپرورش، پلوجامعه از ساخت، آموزش   یهابر تمام بخش   الملل نیب تیاست و با توجه به گزارش شفاف  یمشکل جهان  کی ی مال 

موجب انحطاط    یمال  تیآن تفاوت دارد. در هر صورت عدم شفاف  یافتگیو سطح توسعه    زانیجهان وجود دارد. اما، نوع، شکل، م  یهاکشور   هیدر کل  ش یاست که کماب  یاده ی دولت پد

دهنده فساد و مانع  است و گسترش  شرفتیتوسعه و پ ،یدر جهت ثبات اقتصاد  هاد یتهد  نیتراز مهم یکیو تخلف  یمال تیکه عدم شفاف اندافته یاز ممالک در  یار یاست. امروزه بس

توان اینگونه اظهار داشت که با توجه به وابستگی ایران به درامدهای نفتی و ساختار اقتصادی کشور که به انرژی و به خصوص نفت وابسته  های نفتی می در مورد شوک   رشد است.

کشور صادرکننده    کیبه عنوان    ران،ی است که در اقتصاد ا  یدر حالای برخوردار است.  ژه باشد و از اهمیت ویای در ایران تاثیر بسزایی می های نفتی بر نوسانات دورهباشد اثر شوک می 

تحت    شتریبر اقتصاد، ب  اتیهای وارد شده از سمت مخارج دولت و مالکه شوک   یگره خورده است، به نحو   ینفت  یبا درآمدها  یمال  های اقتصادی آن نیز مانند سیاستاست ینفت، س

مخارج    نیا ی ری و انعطاف ناپذ یچسبندگ یژگ یدولت )به علت و  ینسبت به مخارج جار   یشتریب  یوابستگ ی کشور است. البته قابل ذکر است که مخارج عمران ینفت  یدرآمدها  ریتاث

  ش ی با افزا رای دهد، زقرار می  ریتحت تاث رانیدر اقتصاد ا زی را ن یاتیمال یدرآمدها ،ینفت  ی. درآمدهارد یگقرار می  ریتحت تاث شتریب ،ی( دارد و با نوسانات نفتی نسبت به مخارج عمران

های  می تحر ییدولت خواهد بود. از سو  یاتیمال یدرآمدها شی آن افزا جهیکه نت ابدیمی  شیافزا زین یو حقوق یقیحاصل از آن، درآمد اشخاص حق یو رونق اقتصاد ینفت  یدرآمدها

منظر   نی باشد، از ابودجه می  یات جهت پوشش کسریمال  یعنیخود   یمنبع مهم درآمد   نیدوم شیو تمرکز دولت به افزا  ینفت  یدرآمدها   دی منجر به کاهش شد  زین ریاخ  یاقتصاد
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بودجه    ی)جهت پوشش کسر  ینفت  ی( و با کاهش درآمدها ی )به علت رونق اقتصاد   شیافزا ،ینفت  ی درآمدها  شی با افزا را یاز اندازه مهم است، ز شیب  رانیدر اقتصاد ا  ات یمال  تیاهم

   ابدی  شیافزا  تواندیم  زیدر اقتصاد( ن ینفت  یدرآمدها  یخال  ی و پر کردن جا

  یر باشد. در ز   یانسوار   یو ناهمسان   یاز خودهمبستگ  ینرمال بوده و عار   یدبا  یچینگسوئ-بدان اشاره شد، جملات اخلال مدل مارکوف   یز مدل ن  یهمانطور که در بخش معرف

 مذکور آورده شده است.    یهایژگیمربوط به و یهاحاصل از آزمون  یجنتا

 مربوطه برای مدل  یهاآزمون از حاصل نتایج . 7جدول 

 احتمال  ارزش  آزمون  آماره آزمون  آماره آزمون  نوع 

) آزمون ی انوسانات دوره خودهمبستگی   Ljung-Box Portmanteauعدم 

Test ) 

(4)2X 1.298 0.5896 

 2X 1.198 0.6874(2) (Jarque–Bera Testبودن ) نرمال آزمون

 F 0.4236 0.7152(12،1) ( ARCH Testواریانس همسانی ) آزمون

 

اخلال   جملات که کرد استنباط توانو می   استدرصد   5 خطا بالای سطح  است که  مشاهدهقابل همسانی    بودن و واریانس  خودهمبستگی، نرمال  عدم آزمون  مطابق با نتایج 

 . استیید تأقابلباشد و نتایج مدل مارکوف همسانی نمی  و واریانس دچار خودهمبستگی، عدم نرمالیتی

 یریگجه یبحث و نت

 ک ی آن بود که هر    انگر یب  جی دارند. نتا  رانیاقتصاد ا   یانوسانات دوره   شی بر افزا  ی و معنادار   میبودجه اثر مستق  ی و کسر  ینفت  یهاپژوهش نشان داد که شوک   نیا  ی هاافتهی

  گر،ید   ی. از سو شودی در نوسانات منجر م   یواحد  27  شیفزا بودجه به ا  یدر کسر   شیدرصد افزا  کیو هر    یادر نوسانات دوره   یواحد  44  شیبه افزا  ،یدر شوک نفت  شیدرصد افزا

که    دهدی نشان م  هاافته ی  نیاند از شدت نوسانات بکاهند. ا توانسته  یرونق اقتصاد   یهامقررات، اندازه دولت و کنترل فساد در دوره   تیفی ک  ،یمال  تی دولت، شفاف  یهانه یهز   ییکارا

و   یداخل  یهااقتصاد در برابر شوک   یر یپذب یآس  د ی باعث تشد  تواندی به آنها م   یتوجهی دارند و ب  رانیا   یاقتصاد  یهاچرخه   لید در تع   ی دی نقش کل  ،یو ساختار   ینهاد   یرها یمتغ

 شود.  یخارج

  کنندهنییاست که بر نقش تع  ییهاپژوهش   ج یهمسو با نتا   ق یتحق  نیا   یهاافته ی. نخست آنکه  سازدی را آشکار م   یچند نکته اساس   ن،یشیپ  ات یدر پرتو ادب  ج ینتا  نیا   یبررس 

اند که  مطالعات نشان داده نی. ا(Kansheba & Marobhe, 2022; Sibanda et al., 2023)اند کرده  دیتأک یمخارج عموم  ییدر کاهش فساد و بهبود کارا ی مال  تیشفاف

  ی واحد  13موجب کاهش    تواندی م  یمال  تیشفاف  یکه ارتقا   دهدی نشان م   زیحاضر ن  افتهی.  شودی منابع م  نهیبه  صیرا فراهم کرده و مانع از تخص  یبستر فساد مال  ت،ینبود شفاف

  ت یفیگفت که ک  توانی م  (Ahmed et al., 2021)  ج یراستا با نتاهم   نیاست. همچن  تیشفاف   ه یدر سا  اد اقتص  یثباتی دهنده کاهش بشود، که در عمل نشان   یانوسانات دوره 

 و پاسخگو کند.  ی ابی حرکت منابع را قابل رد ریمس بان،یبه عنوان عامل پشت  یمال تی مؤثر خواهند بود که شفاف  یزمان  یو توسعه مال ی نهاد

رونق    یهااندازه دولت در دوره   ش یافزا  دهد یحاضر که نشان م   قی تحق  یهاافته یدارد.    ی در نوسانات اقتصاد   ی نقش مهم  ،یدو وجه  یر یآنکه اندازه دولت به عنوان متغ  دوم

  ز ین  یمانند مالز   یی دارد. در اقتصادها  یخوانهم   یقتصاد اندازه دولت بر رشد ا  یرخطیدرباره اثرات غ  (Aznan et al., 2022)موجب کاهش نوسانات شده است، با شواهد پژوهش  

 ی هااست یکه اندازه دولت متعادل بوده و با س  یطی . اما در شراگذارد ی م  یبر رشد برجا   یآستانه مشخص، اثر منف  کیاز حد دولت، پس از عبور از    شیب  شیمشاهده شده که افزا

 .(Ahmad et al., 2022)کمک کند   یبه ثبات اقتصاد  تواندی هوشمندانه همراه شود، م یمال 

موضوع با مطالعات   نی. ادهدی واحد کاهش م  27را تا    یانوسانات دوره   ،یمخارج عموم   ی وربهره   ینشان داد که ارتقا  زیدولت ن  یهانه یهز  ییدرباره نقش کارا   هاافته ی  سوم،

(Amiri et al., 2019)  به    یعیبه منابع طب  ی گذار از وابستگ  یعامل اصل  ها،نهیهز   دکارآم   تی ری و مد  ینهاد   تیفیوفور منابع، ک  یدارا   ی کردند در کشورها  ان یهمسو است که ب
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  ی دولت در اقتصادها   رمولدیغ  یهانه یهز  شیدارد که نشان دادند افزا  یپوشانهم  (Aydin & Esen, 2019)مطالعه با شواهد    نیا  ج ینتا   ن،یاست. همچن  یسمت توسعه صنعت

 داشته است.  یبر رشد و ثبات اقتصاد   یاثر منف یانتقال

راستا با  هم   جهی نت  نیبا سهم اندک، موجب کاهش نوسانات شود. ا   یحت  قی تحق  نیخوب، توانسته است در ا   یحکمران   ید یکل  یهااز مؤلفه  یکیکنترل فساد به عنوان    چهارم،

ثبات    تی به تقو  ،یشمول مال   یاند مبارزه با فساد و ارتقانشان داده  قایاست که در قاره آفر  (Fagbemi & Ajibike, 2018; Kwenda & Chinoda, 2019)  یهاپژوهش

خوب و مقابله با    یاند که حکمرانداشته   د یتأک  ز ین  هیو ترک  رانی در ا (Safariyan et al., 2019)  یهاافته ی  ن،ی. همچنانجامدی م یبه نظام مال  یاعتماد عموم  ش یو افزا  ی اقتصاد

 است.  یاقتصاد  دار ی رشد پا  شرطش یفساد، پ

  ی هااست یو س  یعیبه منابع طب  رانیاقتصاد ا  ی دارد که نشان دادند وابستگ  یخوان هم  (Masinejad, 2021)  جیبا نتا   ینفت  یهادرباره نقش شوک   قی تحق  یهاافته ی  پنجم،

نشان    زین  (Azam et al., 2021)چرا که    شود،ی م دییتأ   زین  یصاد توسعه اقت  اتیمنابع« در ادب  نی»نفر  هیبا نظر  ییهمسو  نی. اهاستیثباتی ب دی تشد  یعامل اصل  ،یناکارآمد مال

 شوند.  لیتبد  یثبات اقتصاد  یبرا  ید ی فرصت، به تهد یبه جا   یعیمنابع طب  شودی در حال توسعه، موجب م  یدر کشورها   فیضع ینهاد تیفیدادند ک

 انیسازگار است که ب  (Hunjra et al., 2020; Khan et al., 2020) یهابا پژوهش ،یامقررات در کاهش نوسانات دوره  تیفیک تی درباره اهم  قیتحق نیا  جینتا ششم،

  ی ها یثبات ی موجب ب   تواند ی م زین یتوسعه بخش مال  یمقررات، حت  تی فیک  ابیدر غ  گر،یکند. به عبارت د   تی هدا  داری رشد پا  ریرا در مس  ی توسعه مال  تواند ی مقررات م  ت یفیداشتند ک

 اند. کرده  دیی تأ  رانیا یثبات مال  نهیموضوع را در زم نی ا زین (Seyed Hosseinzadeh Yazdi et al., 2020) یهاافته یشود.   شتریب

دارد. به عنوان مثال،   یخوانهم   زیکشورها ن  ریدر سا   د یجد   یهابا پژوهش   ران،یا  یبر نوسانات اقتصاد   یو نهاد   یمال  یهااست یمربوط به اثر متقابل س یهاافتهی   ن،یبر ا  افزون

موجب   ،یاطلاعات در بخش عموم  یو استفاده از فناور یداخل یهانشان دادند که بهبود کنترل  یجنوب شرق یایو آس قایدر آفر (Drilia, 2025; Juma et al., 2025)  جینتا

از آن است که    یحاک  (Zalsa Bila Maulida Kemal & Tarjo, 2024)  یهاافتهی  نی . همچنشودی م  یثبات اقتصاد  شیافزا  جهیو در نت  یمال  یهاگزارش   تیفیک  یارتقا

 ها داشته باشد. دولت   ییو پاسخگو  ی مال تیبر شفاف یاثرات مثبت تواندی م  عات،اطلا یدر کنار فناور ی محل یمال   ینظام حسابدار   یارتقا

  ی نظارت یهااست یو س ینهاد تیفیاند کهمسو است که نشان داده  (Tan et al., 2024; Xie & Lin, 2025) یهاافته یپژوهش حاضر با   جی نتا  زین یطیمحست یمنظر ز  از

  ان یکه ارتباط م  دهدی نشان م  هاافته ی  نی. اکنندیفا م یا  یاستیس  راتییاز تغ  یناش   یهاسک یو کاهش ر  داری پا  یهات یبه سمت فعال  های گذار ه یسرما   تیدر هدا  یدیدولت، نقش کل

 . رد یگیدربر م   زیرا ن یو اجتماع یستیز  طی بلکه ابعاد مح  شود،ی محدود نم  یدولت، تنها به حوزه اقتصاد  ییو کارا تیشفاف ،ینهاد  تیفیک

نوسانات   لیدر تعد   یعموم   یهانه یهز  یی اندازه دولت و کارا  ،یمال  ت یزمان شفافدرباره نقش هم   ید ی موجود، شواهد جد  ات یادب  دیی حاضر ضمن تأ  ق یتحق  جیمجموع، نتا   در 

و  یافزا و هماهنگ طراحبه صورت هم   یمال یهااست یو س یاد لازم است اصلاحات نه دار،ی به ثبات پا   یابیدست یاز آن است که برا  یحاک  هاافتهی  نی. ادهد ی ارائه م رانی ا یادوره 

 اجرا شوند. 

از   ی امر ممکن است بخش  نیبوده و ا  1401تا    1375  یهامطالعه محدود به سال   یدارد. نخست آنکه دوره زمان  زین  ییهات ی ارزشمند خود، محدود  جی پژوهش با وجود نتا  نیا

  یهام یرژ  ل یدر تحل  یی بالا یی هرچند توانا  نگیچیمارکوف سوئ  ی عنیاند، پوشش ندهد. دوم، مدل مورد استفاده  رخ داده  تری طولان یهارا که در دوره   رانیاقتصاد ا  ی نوسانات ساختار

سنجش   یمورد استفاده برا یهامنعکس کند. سوم، شاخص   گذارند،ی اثر م  رانی را که بر اقتصاد ا  یاسیو س یالمللنیتعاملات ب یهای دگی چیپ یتمام  تواندی رکود و رونق دارد، اما نم

 داشته باشند.  ییهای کاست ،یداخل یهات یاند و ممکن است از نظر دقت و انطباق با واقعشده  یگردآور   یو مل یالمللن یب یهاده بر اساس دا   ،ینهاد تیفیو ک ی مال تیشفاف

  شنهاد یپ  نیکنند. همچن  یرا بررس  رانی ا  یبر ثبات اقتصاد   یو نهاد   یمال  یهااست یو اثرات بلندمدت س  رندیرا در نظر بگ  یتری طولان  یدوره زمان  توانندی م  ندهیآ   یهاپژوهش

  ن، یرا آشکار سازند. علاوه بر ا  ی کلان اقتصاد  یرهای متغ  ان یم  یترده ی چیپ  ی هایی ای تا پو  رند یبهره گ   یساختار   VAR  ای   DSGEمانند    یبی ترک  یهااز مدل   ی که مطالعات بعد   شود ی م

ارائه    یاثرگذار بر نوسانات اقتصاد   یاز سازوکارها   ترق یدق  ی ری تصو  تواند ی دولت م  ی هانهیهز  یی و کارا  یمال  تی صنعت و خدمات( از شفاف  ،ی)مانند کشاورز   یاثرات بخش   یبررس 

 دهد. 
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و   ی هوشمند حسابرس  یهافناورانه مانند سامانه   یتوجه کنند و ابزارها   ی مل تی اولو   ک یعنوان  به   ی مال تی شفاف  یبه ارتقا  دی با  گذاران است یس ران،یا  ی اقتصاد   طی بهبود شرا ی برا

  ی به درآمدها   یبه کاهش وابستگ  تواندی م   هارساخت یدر ز   یگذار ه یا منابع به سمت مخارج مولد و سرم  ت یدولت و هدا   ی سازکوچک   ن،یرا توسعه دهند. همچن  ی داده عموم  ی هاگاه یپا

در    داریکارآمد از منابع و تحقق رشد پا   ی برداربهره   یبرا   یاصل  شرطش یبا فساد، پ  ی مقررات و مبارزه جد  ت یفیک  تی تقو  ت،ی کمک کند. در نها  یاقتصاد   ی آورتاب   شیو افزا   ینفت

 خواهد بود.  رانی اقتصاد ا

 مشارکت نویسندگان

 در نگارش این مقاله تمامی نویسندگان نقش یکسانی ایفا کردند. 

 تشکر و قدردانی

 گردد. از تمامی کسانی که در طی مراحل این پژوهش به ما یاری رساندند تشکر و قدردانی می

 تعارض منافع 

 . وجود ندارد یتضاد منافع گونه چیانجام مطالعه حاضر، ه در

 مالی حمایت 

 این پژوهش حامی مالی نداشته است. 

 موازین اخلاقی 

 در انجام این پژوهش تمامی موازین و اصول اخلاقی رعایت گردیده است.  
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