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Abstract:  

The misery index is a key indicator for assessing a society's economic condition and its impact on public welfare. An increase in this index 
signals an intensification of economic problems that affect the well-being of individuals. Consequently, the misery index functions as an 
important tool for policymakers to adopt appropriate decisions aimed at improving economic conditions. Particularly during periods of 
crisis and economic recession, this index serves as a warning signal, highlighting the urgent need for corrective policy measures. One of the 
variables influencing the misery index is the exchange rate. Given the significance of the misery index and recent exchange rate surges in 
recent years, the present study evaluates the causal relationship between the exchange rate and its volatility with the misery index over 
the period from Spring 2001 to Summer 2024. Considering the numerous economic fluctuations in the country and the likelihood of 
structural breaks, the study employs the Fourier approximation to account for structural breaks in the stationarity tests of the variables, 
cointegration, and causality tests. In addition, the GARCH method is used to estimate exchange rate uncertainty for the purpose of 
examining the causal relationship between exchange rate uncertainty and the misery index. The results indicate a unidirectional causal 
relationship from the exchange rate to the misery index and a bidirectional causal relationship between exchange rate uncertainty and the 
misery index. Therefore, exchange rate instability can have damaging effects on the economic welfare of the population (misery index). 
Since external shocks primarily influence the national economy—and subsequently inflation and unemployment—through the exchange 
rate and its fluctuations, it is essential to prioritize the monitoring and forecasting of such shocks and the use of tools that can enhance the 
resilience of the domestic economy against them. 

 

Keywords: Causality test under structural breaks, Fourier approximation, misery index, exchange rate 

 

  

Article history 

 

Received: 25 March 2025 

Revised: 12 May 2025 

Accepted: 20 May 2025 

Published: 10 June 2025 

 

http://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0
http://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0
https://orcid.org/0000-0001-5496-2916
https://orcid.org/0000-0002-4350-575X
https://orcid.org/0000-0002-2606-8439


 

 
2 

ACCOUNTING, FINANCE AND COMPUTATIONAL INTELLIGENCE 

Extended Abstract 

Introduction 

The misery index, first conceptualized by Okun (1970), is the simple arithmetic sum of the unemployment rate and the 

inflation rate. It serves as an indicator of economic discomfort experienced by individuals in society. This index has evolved 

into a widely adopted macroeconomic indicator for evaluating the socio-economic performance of governments and 

measuring the public's economic satisfaction or dissatisfaction (Okun, 1970; Wu et al., 2014). Numerous empirical studies 

have confirmed that increases in the misery index are linked with reduced public welfare, increased economic anxiety, and 

declining trust in economic policy systems (Azzollini, 2023; Hashimoto et al., 2023). 

One of the primary determinants of the misery index is the exchange rate, which plays a dual role in influencing both 

inflation and unemployment. Changes in the exchange rate can affect domestic price levels via imported goods and services, 

while also influencing employment through its impact on production costs and external competitiveness (Akarsu, 2020; 

Shojaeipour Monfared & AkÄ±n, 2017). In particular, exchange rate volatility introduces uncertainty into the macroeconomic 

environment, which in turn hampers investment, disrupts labor markets, and leads to unfavorable inflationary expectations 

(Emikonel & Orhan, 2023; Naveed et al., 2023). Moreover, structural changes in economic regimes, such as those induced by 

sanctions, pandemics, or geopolitical shocks, exacerbate these effects by undermining the stability of economic time series 

data (Apergis et al., 2021; Li & Enders, 2017). 

Although numerous studies have examined the bilateral relationship between exchange rates and inflation or 

unemployment separately, the literature investigating the direct causal relationship between exchange rate and the 

aggregated misery index remains relatively scarce. A notable exception is Ersin (2024), who explored this relationship in the 

context of Turkey and identified a bidirectional causal link (Ersin, 2024). In the Iranian context, however, the need for such 

analysis is particularly urgent due to the highly volatile currency markets and chronic inflation and unemployment problems. 

Moreover, previous studies often neglect to consider structural breaks in macroeconomic data, which may lead to biased or 

inconsistent findings (Enders & Lee, 2012; Li & Enders, 2017). 

In light of this research gap, the present study investigates the causal relationship between exchange rate levels and their 

volatility with the misery index in Iran during the period from Spring 2001 to Summer 2024. A distinguishing feature of this 

study is the application of Fourier approximation in conjunction with the Toda–Yamamoto causality test to account for 

possible structural breaks in the economic data. The use of GARCH modeling further enables a rigorous estimation of 

exchange rate uncertainty, allowing for a more nuanced understanding of the dynamic interactions between currency 

markets and socio-economic wellbeing (Bollerslev, 1986; Nazlioglu et al., 2020). By focusing on both the level and volatility 

of the exchange rate, this study provides a comprehensive view of the mechanisms through which exchange rate dynamics 

affect macroeconomic distress. 

Methods and Materials 

The study is based on a time-series analysis covering the period from Spring 2001 to Summer 2024. The primary variables 

examined include the exchange rate (EXR), the misery index (MI)—calculated as the sum of the unemployment and inflation 

rates—and exchange rate uncertainty (UEXR), modeled through GARCH techniques. Inflation data were sourced from the 

Iranian Statistical Center, unemployment rates from the Central Bank of Iran, and exchange rates from the Economic Data 

Modeling Office. 
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To test for unit roots while allowing for smooth and sharp structural breaks, the Fourier ADF test as developed by Enders 

and Lee (2012) was employed. For cointegration analysis, the Fourier-augmented ARDL model was applied. The uncertainty 

associated with the exchange rate was modeled using an ARCH-GARCH(2,1) process, based on the Akaike Information 

Criterion (AIC) for model selection. Finally, to test for Granger-type causality relationships while addressing structural 

instability, the Fourier-Toda–Yamamoto (FTY) causality test, as introduced by Nazlioglu et al. (2016), was utilized. 

Findings 

The Fourier ADF unit root test results indicated that the exchange rate, exchange rate uncertainty, and misery index are 

all integrated of order one, I(1), with significant structural breaks. Following this, the cointegration analysis revealed long-

term equilibrium relationships between the exchange rate and the misery index, as well as between exchange rate 

uncertainty and the misery index. 

Estimation of the exchange rate uncertainty using the ARCH-GARCH(2,1) model demonstrated that the conditional 

variance of the exchange rate series is significantly time-varying and persistent, confirming the suitability of the GARCH model 

for capturing the dynamics of volatility in Iran’s currency market. 

The results of the Fourier-Toda–Yamamoto causality test yielded two main findings. First, a unidirectional causality was 

found from the exchange rate to the misery index, indicating that increases in the exchange rate precede and possibly cause 

increases in macroeconomic distress. Second, a bidirectional causality was detected between exchange rate uncertainty and 

the misery index, suggesting a feedback loop where economic distress and uncertainty in currency markets mutually reinforce 

one another. 

No significant causal link was found from the misery index to the exchange rate level, highlighting the asymmetric nature 

of the relationship in the Iranian context. However, a significant feedback from the misery index to exchange rate uncertainty 

was observed, indicating that socio-economic distress can itself be a source of market instability and volatility. 

Discussion and Conclusion 

The results of this study shed light on the asymmetric and complex interactions between exchange rate dynamics and 

macroeconomic distress in Iran. The finding of a unidirectional causal relationship from the exchange rate to the misery index 

aligns with theoretical expectations and previous empirical evidence indicating that currency depreciation leads to higher 

inflation through imported goods and production inputs, while also increasing unemployment via reduced investment and 

supply-side constraints. This finding is consistent with the work of (Yien et al., 2017) and (Alemu, 2025), who demonstrated 

similar effects in other developing economies. 

The more nuanced discovery of a bidirectional causal relationship between exchange rate uncertainty and the misery 

index provides compelling evidence for the role of volatility-induced economic dislocation. It suggests that uncertainty in the 

currency markets is not merely a passive outcome of external shocks or speculative behavior, but an active contributor to 

socio-economic instability. At the same time, increased levels of economic discomfort—as reflected in high unemployment 

and inflation—can exacerbate uncertainty by eroding public trust, prompting capital flight, and intensifying speculative 

dynamics. This self-reinforcing loop is consistent with findings from (Chang, 2011) and (He, 2020) in other emerging markets. 

A key contribution of the current study lies in its methodological rigor, specifically the incorporation of structural breaks 

through Fourier approximation. Given the volatile and shock-prone nature of the Iranian economy—affected by sanctions, 
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oil price fluctuations, and pandemics—ignoring such breaks would likely have resulted in spurious inferences. By addressing 

this issue, the present study ensures more robust and policy-relevant conclusions. 

The implications for economic policy are significant. Policymakers must prioritize exchange rate stabilization as a means 

of mitigating inflation and unemployment pressures. Stabilizing the currency can directly reduce the cost of imports and help 

anchor inflation expectations. Additionally, policies aimed at reducing exchange rate uncertainty—through market-based 

hedging instruments, improved central bank communication, or reserve management strategies—can play a critical role in 

enhancing macroeconomic stability and public welfare. 

In conclusion, this study provides strong empirical support for the hypothesis that exchange rate dynamics, both in terms 

of level and volatility, are key drivers of macroeconomic distress as captured by the misery index. Moreover, it highlights the 

importance of addressing feedback effects and structural breaks in the analysis of macroeconomic causality. The findings 

serve as a wake-up call for policymakers to develop proactive strategies that not only respond to but also preemptively 

manage the sources of currency-induced misery in fragile economic settings such as Iran. 
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 چکیده

  افراد   رفاه  بر  که  است  اقتصادی  مشکلات تشدید از  اینشانه شاخص  این افزایش.  است  مردم رفاه بر  آن اثرات  و رامعه اقتصادی وضعیت ارزیابی  برای کلیدی شاخص یک فلاکت شاخص

  های دوره  در  ویژه  به.  است  اقتصادی  شرایط  بهبود  رهت  مناسب   تصمیمات   اتخاذ  رهت  گذارانسیاست  برای  مهم  ابزار  یک   عنوان  به   فلاکت  شاخص   دلی:  همین  به .  گذاردمی  تاثیر   رامعه

متغیرهای اثرگذار بر شاخص فلاکت،    از  یکی .  سازدمی  نمایان  پیش از بیش  را اصلاحی هایسیاست  اتخاذ  ضرورت  و  کرده  عم:  هشدار  چراغ  عنوان به  شاخص   این اقتصادی،   رکود  و  بحران

 بهار   زمانی  بازه  در  فلاکت   ارز  و نوسان آن با شاخص   نرخ  بین  علی  رابطه   به ارزیابی  حاضر  پژوهش  گذشته  سال  چند  در   ارز  هایرهش  و   فلاکت  شاخص  اهمیت  به  توره  بانرخ ارز است.  

  های شکست  لحاظ  برای  فوریه  تقریب  از  حاضر  پژوهش  در  های ساختاری، با توره به نوسانات اقتصادی متعدد در کشور و احتمال وقوع شکست.  پرداخته است  140۳  تابستان  تا  1۳80

رابطه علی بین عدم قطعیت  برای بررسی   نرخ ارز    عدم قطعیتبرای برآورد   GARCH از روش  همچنین.  است  شده  استفاده   علیت  و  انباشتگی هم   متغیرها،  ایستایی  هایآزمون  در  ساختاری

. است  فلاکت و رابطه علی دو طرفه بین عدم قطعیت نرخ ارز و شاخص فلاکت   شاخص  به  ارز  نرخ  از  طرفه  یک  علی  رابطه  ورود  بیانگر  . نتایج استفاده شده استنرخ ارز و شاخص فلاکت  

  اقتصاد   بر  آن  نوسانات  و  ارز  نرخ  طریق  از  عمدتاً  خارری  هایتکانه  که  را  آن  از  و  گذارد  رای  بر(  فلاکت   شاخص)  مردم  اقتصادی  رفاه  بر  را   مخربی  آثار  تواندمی  ارز  نرخ  ناپایداری  بنابراین

 سازد  توانمندها  آن  با  موارهه  در  را  کشور اقتصاد  بتواند  که ابزارهایی از استفاده  وها  آن  بینیپیش  و خارری   هایتکانه به  توره  رو همین  از  گذارند، می  تأثیر  بیکاری  و  تورم بر  نتیجه  در  و  کشور

 .است  برخوردار اولویت از

 نرخ ارز  تقریب فوریه، شاخص فلاکت،  های ساختاری، آزمون علیت تحت شکستکلیدواژگان:  
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 مقدمه 

و    یرفاه ارتماع   نییدر تب  ینقش محور   ر یدو متغ  نیچرا که ا  روند،ی در روامع مختلف به شمار م   یاقتصاد   گذاراناست یس  یهادغدغه   نیترو تورم همواره از مهم   ی کارینرخ ب

مردم بدل    ی اقتصاد  یتیسنجش نارضا  یمهم برا  یاری شد، به مع  یبار توسط آرتور اوکان معرف  نی دو شاخص در قالب »شاخص فلاکت« که نخست  نیا  بی دارند. ترک  یثبات اقتصاد

 ,.Wu et al) شودیم یها تلقدولت   یاز عملکرد اقتصاد  یعموم تیو کاهش سطح رضا یشت یمع یهابحران  دی تشد  یشاخص فلاکت به معنا  شی. افزا(Okun, 1970)گشت 

 ی های ریگم یتصم  یهشداردهنده برا   ی به عنوان ابزار   ،یکار یتورم و ب  ی امدهایاست که علاوه بر پوشش پ  افتهی  تی شاخص از آن رو اهم  نی . ا(Yılmaz, 2018 #240877 ؛ 2014

 .(Vafaei & Razvani, 2025) کندی عم: م  یکلان اقتصاد یهااست یدر حوزه س  یاصلاح

مورب رشد قاب: توره  یهمراه بوده است که همگ   ی کار ینرخ ب  ش یو افزا   د،ی نرخ ارز، رشد تورم، کاهش قدرت خر  د یبا نوسانات شد  رانیا   یاقتصاد   ت یوضع  ر،یاخ  یهاسال   در 

ارز  (Pendar & Vafaei, 2019)اند  شاخص فلاکت شده  نرخ    ق یشاخص فلاکت است، که از طر   جه یدر نت  و   یکار یبر هر دو مؤلفه تورم و ب  رگذاریتأث  یرها یاز متغ  یک ی. 

و    دیقدرت خر یچون برابر  ییهاهینرخ ارز و تورم در قالب نظر  نیب  یارتباط عل ،ی. از منظر نظر (Alemu, 2025) گذاردی م  ریکشورها تأث یبر ساختار اقتصاد  یمختلف یهاکانال 

  شود ی منجر م  ینرخ ارز به کاهش ارزش پول مل  شی. افزا(Shojaeipour Monfared, 2017 #240911 ؛ Devia, 2019)مطرح شده است    هامت یعبور نرخ ارز به سطح ق

منجر    ی کار یب شیمولد به افزا  یهای گذار ه یدر بلندمدت با کاهش سرما گر،ید یداده و از سو  ش یتورم را افزا  د،ی تول  یهانه یو هز   یواردات  یکالاها   متیق  شی افزا  قی که خود از طر 

 .(Hashimoto, 2023 #240887 ؛ He, 2020)  شودی م

  ی بر انتظارات تورم ،یاقتصاد  ی نانینااطم  جاد یا  ق ی اثرگذار است، بلکه از طر   ی کاریکلان چون تورم و ب  ی رهایتنها بر متغاند که نوسانات نرخ ارز نه نشان داده   یمتعدد   قاتیتحق

نرخ ارز و شاخص فلاکت    ان یم  ی رابطه عل  :ین اساس، تحلی. بر هم(Deka, 2023 #240889 ؛ Emikonel & Orhan, 2023)  گذارد ی م   ر یتأث  زین  یگذار ه یسرما  یو رفتارها 

  یی هااند، و پژوهش( پرداخته ی کاریب  ای شاخص فلاکت )تورم    یهااز مؤلفه   یکینرخ ارز و   نیرابطه ب  یها صرفاً به بررسحال، اغلب پژوهش  نیبرخوردار است. با ا   ییبالا تیاز اهم

 . (Ersin, 2024) پرداخته باشند محدود هستند   کتبه رابطه نرخ ارز و شاخص فلا  میطور مستقکه به 

  ی ریگچون همه   ییهانفت، و بحران   متینوسانات ق  ،یاقتصاد   یهام ی از رمله تحر  یمتعدد   یو داخل  یخارر  یهاهمواره در معرض تکانه   رانی ساختار اقتصاد ا  گر،ید  یسو  از

 ,Abdi Seyyed Kalaei ؛ Naveed et al., 2023)   نجامدیب  یکلان اقتصاد  یرها یمتغ  یزمان  یهای در سر  یساختار   یهابه وقوع شکست   تواندی بوده است که م  1۹-دیکوو

  ب ی راستا، استفاده از تقر  نیاست. در هم  یضرور   یلحاظ کند، امر   یآمار   یها: یرا در تحل  یساختار  یهاشکست   نیکه بتواند ا  ییهااستفاده از روش   ن،ی. بنابرا(#240864 2025

 .(Apergis, 2021 #240902 ؛ Li & Enders, 2017)  سازدی را فراهم م  یو ناگهان   ی جیتدر  یهات امکان ثبت شکس ت،یو عل  یانباشتگهم  ،ییستا یا یهادر آزمون   هیفور

ب  یبه بررس  زی ن  ی متعدد  ی المللن یب  ی هاپژوهش نوسانات آن بر  ارز و  نرخ   ن ی ( رابطه ب2011)  Changاند. به عنوان مثال،  مختلف پرداخته   یو تورم در کشورها   ی کاریاثر 

و  Nyahokweپژوهش   ج ینتا  نی. همچن(Chang, 2011)  افتیکرد و به ورود رابطه بلندمدت و دوطرفه دست   ی بررس وان یو تا  یرا در کره رنوب   یکار ینرخ ارز و ب  ینان ینااطم

Ncwadi  (201۳ بر داده )بر اشتغال دارد    یمنف   رینشان داد که نوسانات نرخ ارز تأث  ی رنوب  یقا یآفر   یها(Nyahokwe & Ncwadi, 2013)  .در مطالعات    ز ین  ی مشابه  یهاافته ی

(Akarsu, 2020 ؛ Ilmas, 2022 #240913 ؛ Azzollini, 2023 #240890)  .گزارش شده است 

 

باعث    ها،مت ی ق  یسطح عموم شی. افزاگذارد ینرخ ارز قرار دارد و هم خود بر نرخ ارز اثر م   ر یدوگانه است که هم تحت تأث  یر ینقش تورم به عنوان متغ  گر،یقاب: توره د  نکته

 ,.Ilmas et al)خواهد شد    یارز  یو افت درآمدها   اتکه منجر به کاهش صادر  شودی م  یرهان   یدر بازارها  یداخل  یکالاها   یر یپذو کاهش رقابت   یداخل  دیقدرت خر   فیتضع

تورم و نرخ ارز در    نیرابطه دوطرفه ب  نی. همشودی م  ی پول مل  ی نرخ برابر  فیتضع  تی منجر به کاهش عرضه ارز و در نها  ند،یفرآ   نی. ا(Devia, 2019 #240867 ؛ 2022

 ده است. ی به اثبات رس (Alemu, 2025 #240904 ؛ Yien et al., 2017)مطالعات 
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و همکاران   ی وفائ   

  ی هااست ینشان داد که س  (Sha'banzadeh Khoshroudi et al., 2022)است. پژوهش    یالملل نیراستا با مطالعات بها همپژوهش   ج ینتا  زین  یداخل  یتجرب  اتیدر ادب

 ,Pirpour & Samsami Mazra'e Akhound)پژوهش    نیاند. همچنداشته  یو مصرف غذا در مناطق شهر   یشتیمع  یهابر شاخص   یمعنادار   ریتأث  رانی در ا  ی حیترر  ی ارز

اثر مثبت نرخ    زین  (Vafaei & Razvani, 2025)کرده است. مطالعه    ییها شناساآن  نیرا ب  یاپرداخته و رابطه دوطرفه   رانیبه نقش متقاب: نوسانات نرخ ارز و تورم در ا  (2025

مشخص شد که    (Abdi Seyyed Kalaei et al., 2025)در پژوهش    ن،یکرده است. افزون بر ا  د ییتأ  یبردار   ونیارز بازار آزاد بر شاخص فلاکت را با استفاده از مدل خودرگرس

 . دهد ی م  شیافزا  قایو شمال آفر انه یمنطقه خاورم  یرا در کشورها  یکار یب  ینرخ ارز به شک: معنادار  ینان ینااطم

تا تابستان   1۳80بهار    یدر بازه زمان  رانینرخ ارز و نوسان آن با شاخص فلاکت در ا   نیرابطه ب   ه،یفور  تیآزمون عل  کردیاز رو  یریگشده است با بهره   یپژوهش حاضر، سع   در

 شود.   :یتحل 140۳

 روش پژوهش و مواد

با تقریب فوریه به بررسی  (1۹۹۵)  1برداری با وقفه توزیعی و آزمون علیت تودا و یاماموتا  انباشتگی، خودرگرسیونهای اقتصادسنجی آزمون هم این پژوهش با استفاده از روش 

برای بررسی رابطه علی بین متغیرها ابتدا باید ایستایی متغیرها پرداخته است.    140۳تا تابستان    1۳80رابطه علی میان نرخ ارز و نوسان آن با شاخص فلاکت در دوره زمانی بهار  

  ریشه   بررسی  مطالعات   از  برخی  های ریشه واحد متداول مانند دیکی فولر قادر به بررسی شکست ساختاری نخواهند بود. در در صورت ورود شکست ساختاری، آزمون آزمون شود.

 گیرند. می  نظر در را  های ساختاریشکست   مشخص از  ( تعدادی200۳) ۳و لی و استرازیچیچ  ( 1۹۹2) 2مانند زیوت اندرز  واحد

  تعداد   به توره  بدون  را   کارآمدی  نتایج بلکه  گیرد،می   نظر  در را تند و تدریجی  هاینه تنها شکست  شوداستفاده می   واحدی   ریشه  هایآزمون   از  استفاده  ها،پژوهش   از   برخیدر   

کند. از آنجا که  می   استفاده  تدریجی  و  تند  هایثبت شکست   برای   فوریه  مؤلفه   ( از2012)  4توسط اندرز و لی   یافته  توسعه  واحد  ریشه  دهد. آزمونمی   ارائه  ساختاری  هایشکست 

( است، برای استفاده از اص: ضریب لاگرانژ به وسیله اعمال فرضیه صفر 1۹۹۵) 6( و امسلر و لی 1۹۹2) ۵لاگرانژ اشمیت و فیلیپس   ضریب آزمون ریشه واحد براساس ضریب روش

 شود: برآورد می  ( 1رابطه )  رگرسیون

(1 ) 
∆yt = ρ𝑦𝑡−1 + 𝑐1 + 𝑐2t + 𝑐3 sin (

2𝜋𝑘𝑡

𝑇
) + 𝑐4 cos (

2𝜋𝑘𝑡

𝑇
) + 𝑒𝑡          

1( را برای همه مقادیر صحیح به طوری که 1، رابطه )𝑘باشد. برای تعیین مقدار  تفاض: مرتبه اول می ∆دهنده یک فرکانس خاص و  نشان 𝑘(،  1که در رابطه ) ≤ 𝑘 ≤ 5 

  𝛾̃0  ،𝛾̃1( با استفاده از ضرایب برآوردی  2شود. سپس یک سری بدون روند به صورت رابطه )بهینه انتخاب می  𝑘تخمین و رگرسیون با کمترین مجموع مجذور باقیمانده به عنوان  

 شود. ایجاد می  𝛾̃2و 

(2 ) 
𝑆̃𝑡 = 𝑦𝑡 − ψ̃ − 𝛾̃0t − 𝛾̃1 sin (

2𝜋𝑘𝑡

𝑇
) − 𝛾̃2 cos (

2𝜋𝑘𝑡

𝑇
) ;    𝑡 = 2, … , 𝑡     

 است.  𝑦𝑡اولین مشاهده   𝑦1و   شود( تعریف می ۳به صورت رابطه ) Ψ(،  2در رابطه )

(۳ ) 
ψ̃ = 𝑦1 − 𝛾̃0 − 𝛾̃1 sin (

2𝜋𝑘𝑡

𝑇
) − 𝛾̃2 cos (

2𝜋𝑘𝑡

𝑇
) 

𝜃فرض ورود ریشه واحد )  LMدر نهایت با استفاده از آماره   =  شود.  ( آزمون می 4( بر اساس رابطه )0

 
1 Toda &Yamamoto 
2 Zivot and Andrews 
3 Lee & Strazicich 
4 Enders and Lee 
5 Schmidt & Phillips 
6 Amsler and Lee 
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(4 ) 
∆yt = θ𝑆𝑡−1 + d0 + 𝑑1 ∆sin (

2𝜋𝑘𝑡

𝑇
) + 𝑑2 ∆cos (

2𝜋𝑘𝑡

𝑇
) + 𝑢𝑡 

  مدلسازی   در  نادرست  نتایج  به  منجر  تواندمی   ساختاری  هایشکست   به  تورهیگیرند، بی می   قرار  هاشکست   این  معرض  در  اقتصادی  زمانی  سری  هایباتوره به اینکه داده 

  مدلسازی  در ساختاری هایشکست  گرفتن نظر  در برای  فوریه تقریب ( از2016) 2(. بنابراین پژوهش حاضر به پیروی از تترین و همکاران 2017، 1شود )لی و اندرز  شرطی واریانس

 : (2021آپرگیس و همکاران، باشد )می  (۵رابطه ) صورت به GARCH (p, q) الگوی یک  اساس، این بر . کندمی  استفاده شرطی  واریانس

(۵ ) 
σ𝑡

2 = 𝛽0 + ∑ 𝛽𝑖

𝑝

𝑖=1

𝑢𝑡−𝑖
2 + ∑ 𝛿𝑖

𝑞

𝑖=1

𝜎𝑡−𝑖
2 + ∑ 𝛾1,1𝑘

𝑛

𝑘=1

sin (
2𝜋𝑘𝑡

𝑇
) + ∑ 𝛾1,2𝑘

𝑛

𝑘=1

𝑐𝑜𝑠 (
2𝜋𝑘𝑡

𝑇
) 

 

انباشتگی استفاده کرد. برای آزمون هم   4شوارتز   یا  معیار اطلاعات آکایک  از  توان( می 2011)  ۳مطابق پاسکالائو و همکاران   است که  فوریه  فرکانس  تعداد  تعیین  مستلزم(  ۵)  رابطه

 ( را ارائه کرد. 6(، رابطه )2017برداری با وقفه توزیعی بر اساس تقریب فوریه، بانرری و همکاران ) خودرگرسیون

(6 ) ∆𝑦𝑡 = d(t) + α𝑦𝑡−1 + 𝛽́𝑥𝑡−1 + 𝛿́∆𝑥𝑡 + 𝜀𝑡 

 

𝑛بردارهای   𝛽 ،𝛿 ،𝑥𝑡(،  6در رابطه ) ∗  شود. می ( تعریف  7به صورت رابطه ) d(t)عبارت قطعی  از پارامترها و متغیرهای توضیحی هستند.  1

(7 ) 
d(t) = 𝜃0 + ∑ 𝜃1,𝑘

𝑛

𝑘=1

sin (
2𝜋𝑘𝑡

𝑇
) + ∑ 𝛾2,𝑘

𝑞

𝑘=1

𝑐𝑜𝑠 (
2𝜋𝑘𝑡

𝑇
) 

 

αیعنی    انباشتگی،هم  عدم   فرضیه.  است   مشاهدات   تعداد  T  و  هافرکانس   تعداد  دهنده نشان   q(،  7در رابطه ) = α انباشتگی  هم  ورود   فرضیه  برابر  در  ،0 < شود.  آزمون می   ،0

 شود. می   حداکثر استفاده F آزمون بهینه از K انتخاب  و غیرخطی روند  برای بررسی ورود

یه صورت   d+p( VAR(( با تقریب فوریه، آزمون علیت ردیدی را ارائه کردند. در ابتدا الگوی  1۹۹۵( با توسعه رویکرد علیت تودا و یاماموتا )2016)  ۵اوغلو و همکاراننازلی 

 انباشتگی متغیرها است.  حداکثر درره هم  dطول وقفه و   P شود که در آن( تعریف می 8رابطه )

(8 ) yt = α(t) + 𝛽1𝑦𝑡−1 + ⋯ + 𝛽𝑝+𝑑𝑦𝑡−(𝑝+𝑑) + 𝜀𝑡 

 شود.  ( تعریف می ۹های ساختاری به صورت رابطه )برای در نظر گرفتن  شکست  α(t)(،  8که در رابطه )

(۹ ) 
α(t) = 𝛼0 + ∑ 𝛿1𝑘

𝑛

𝑘=1

sin (
2𝜋𝑘𝑡

𝑇
) + ∑ 𝛾2𝑘

𝑛

𝑘=1

𝑐𝑜𝑠 (
2𝜋𝑘𝑡

𝑇
) 

شوارتز تعیین کرد. برای    یا   توان از معیار اطلاعات آکایک های فوریه را می فرکانس دهند که طول وقفه بهینه در تحلی: علیت و تعداد  ( نشان می 2016اوغلو و همکاران )نازلی 

 ( تعریف کرد. 11( و )10توان به صورت روابط )ها را می بررسی علیت بین نرخ ارز و شاخص فلاکت مدل 

 
1 Li & Enders 
2 Teterin et al 
3 Pascalau et al. 
4 Akaike or Schwarz information criterion 
5 Nazlioglu 
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و همکاران   ی وفائ   

(10 ) 
𝑀𝐼t = 𝛼1,0 + ∑ 𝛿1,1𝑘

𝑛

𝑘=1

sin (
2𝜋𝑘𝑡

𝑇
) + ∑ 𝛾1,2𝑘

𝑛

𝑘=1

𝑐𝑜𝑠 (
2𝜋𝑘𝑡

𝑇
) + ∑ 𝛽1,1𝑗

𝑝+𝑑

𝑗=1

𝑀𝐼𝑡−𝑗 + ∑ 𝛽1,2𝑗

𝑝+𝑑

𝑗=1

𝐸𝑋𝑅𝑡−𝑗 + 𝜀1,𝑡 

(11 ) 
EXRt = 𝛼2,0 + ∑ 𝛿2,1𝑘

𝑛

𝑘=1

sin (
2𝜋𝑘𝑡

𝑇
) + ∑ 𝛾2,2𝑘

𝑛

𝑘=1

𝑐𝑜𝑠 (
2𝜋𝑘𝑡

𝑇
) + ∑ 𝛽2,1𝑗

𝑝+𝑑

𝑗=1

𝑀𝐼𝑡−𝑗 + ∑ 𝛽2,2𝑗

𝑝+𝑑

𝑗=1

𝐸𝑋𝑅𝑡−𝑗 + 𝜀2,𝑡 

𝛽1,2𝑗بیانگر نرخ ارز است. فرضیه عدم ورود علیت از نرخ ارز به شاخص فلاکت با    EXRبیانگر شاخص فلاکت و    MIدر روابط بالا   = و فرضیه عدم ورود علیت از    0

𝛽2,1𝑗  شاخص فلاکت به نرخ ارز با = (  1۳( و )12توان به صورت روابط )ها را می بررسی علیت بین عدم قطعیت نرخ ارز و شاخص فلاکت مدل   همچنین برای .شودآزمون می  0

 تعریف کرد. 

(12 ) 
𝑀𝐼t = 𝛼1,0 + ∑ 𝛿1,1𝑘

𝑛

𝑘=1

sin (
2𝜋𝑘𝑡

𝑇
) + ∑ 𝛾1,2𝑘

𝑛

𝑘=1

𝑐𝑜𝑠 (
2𝜋𝑘𝑡

𝑇
) + ∑ 𝛽1,1𝑗

𝑝+𝑑

𝑗=1

𝑀𝐼𝑡−𝑗 + ∑ 𝛽1,2𝑗

𝑝+𝑑

𝑗=1

𝑈𝐶EXR𝑡−𝑗

+ 𝜀1,𝑡 

(1۳ ) 
𝑈𝐶EXRt = 𝛼2,0 + ∑ 𝛿2,1𝑘

𝑛

𝑘=1

sin (
2𝜋𝑘𝑡

𝑇
) + ∑ 𝛾2,2𝑘

𝑛

𝑘=1

𝑐𝑜𝑠 (
2𝜋𝑘𝑡

𝑇
) + ∑ 𝛽2,1𝑗

𝑝+𝑑

𝑗=1

𝑀𝐼𝑡−𝑗 + ∑ 𝛽2,2𝑗

𝑝+𝑑

𝑗=1

𝑈𝐶EXR𝑡−𝑗

+ 𝜀2,𝑡 

𝛽1,2𝑗بیانگر عدم قطعیت نرخ ارز است. فرضیه عدم ورود علیت از عدم قطعیت نرخ ارز به شاخص فلاکت با    𝑈𝐶EXRدر روابط بالا   = و فرضیه عدم ورود علیت از    0

𝛽2,1𝑗  شاخص فلاکت به عدم قطعیت نرخ ارز با = های  نرخ تورم از وبسایت مرکز آمار ایران و داده  یهاداده در پژوهش حاضر برای محاسبه شاخص فلاکت،  .شود آزمون می   0

معاونت    1آوری شده است. همچنین آمار مربوط به نرخ ارز در بازار آزاد از وبسایت دفتر آینده پژوهی، مدلسازی و مدیرت اطلاعات اقتصادی نرخ بیکاری از وبسایت بانک مرکزی رمع 

 ند. شد یآوررمع امور اقتصادی، 

 هایافته 

(  2012از لحاظ پایایی است. از  این رو آزمون ریشه واحد اندرز و لی ) هاداده  انجام آزمون ریشه واحد و بررسی ساختار دارد،   ضرورت ابتدا   های زمانی آنچه  در برآورد سری 

( برای متغیر نرخ ارز یک و برای متغیر شاخص  kنشان داده شده است. بر اساس کمترین مجموع مجذور باقیمانده مقدار فرکانس خاص )  (1انجام شده که نتایج آن در ردول )

تفاض:    در  که  حالی  در  کرد،  سطح متغیر شاخص فلاکت و نرخ ارز رد  در  تواننمی   را  ورود ریشه واحد  صفر  فرضیه  دهدنتایج نشان می   که  همانطورفلاکت چهار انتخاب شده است.  

 . شود می   رد فرضیه ورود ریشه واحد

 نتایج آزمون ریشه واحد  . 1جدول 

 آماره آزمون   بهینه  𝒌 متغیر

 - 1 17/3 ( EXRنرخ ارز )

 -4 **07/4 ( DEXRنرخ ارز )

 - 2 09/2 ( MIشاخص فلاکت )

 -3 ***08/5 ( DMI) تفاضل اول شاخص فلاکت 

 درصد  1و  ۵، 10داری در سطح *،** و *** به ترتیب معنی 

 
1 https://databank.mefa.ir/ 
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مناسب است که در مطالعه حاضر از آماره آکائیک برای انتخاب الگوی مناسب استفاده شده و الگوی    ARIMAنرخ ارز انتخاب ساختار    نوسانات متغیر  مرحله دوم برای مدلسازی

ARIMA(3,1,1)   اثرات  ورود  عدم  صفر  های ناهمسانی واریانس، فرضیهکند به عنوان الگوی مناسب انتخاب شده است. نتایح آزمون که کمترین آماره آکائیک را ارائه می  ARCH 

همچنین   .محاسبه کرد   ARCH-GARCH  سازیمدل  فرآیند  طریق  ( از2021به پیروی از پژوهش آپرگیس و همکاران )  توانمی  را  نرخ ارز  واریانس   دهد می  نشان کرد که  رد  را

آماره    و  داری ضرایب معنی   به  توره  شد. باباآزمون خودهمبستگی سریالی و نرمال بودن ارزا اخلال انجام شد که نتایج بیانگر عدم ورود خودهمبستگی و نرمال بودن ارزا اخلال می 

  تورم  قطعیت عدم ( ارائه شده است. در گام بعد2اتخاب شد که ضرایب الگو در ردول ) ARCH-GARCH(2,1) الگوی و شده بررسی ARCH-GARCH ساختارهای آکائیک،

 . شودمی  محاسبه ARCH-GARCH(2,1)الگوی  از آمده  دست به  ارز نرخ واریانس  از استفاده با

 ARCH-GARCH(2,1)نتایج الگوی   . 3جدول 

   Zآماره  ضریب  متغیر

 7/0 95 /98 عرض از مبدا 

AR(1) ***21/0 82/3 

AR(2) 12/0 - 5/0 - 

AR(3) ***18/0 82/4 

MA(1) ***44/0 18/7 

   معادله واریانس 

 93/6 002/0*** عرض از مبدا 

𝑢𝑡−1
2  **35/0 28/2 

𝜎𝑡−1
2  ***46/0 56/5 

sin (
2𝜋𝑘𝑡

𝑇
) 

***0008/0- 62/7 

cos (
2𝜋𝑘𝑡

𝑇
) 

***0002/0- 23/6 - 

 ( ۳بهینه:  𝑘درصد( )  1و  ۵، 10داری در سطح *،** و *** به ترتیب معنی 

( بیانگر عدم ورود  4( نشان داده شده است. نتایج ردول )۳شد که نتایج در ردول ) ( عدم قطعیت نرخ ارز انجام2012آزمون ریشه واحد اندرز و لی )  ابتدا  علیت،  آزمون   از  قب:

 ریشه واحد در متغیر عدم قطعیت است.  

 نتایج آزمون ایستایی متغیر عدم قطعیت نرخ ارز  . 4جدول 

 آماره آزمون   بهینه  𝒌 متغیر

 4 69/1 ( UEXRعدم قطعیت نرخ ارز )

 2 ***88/4 ( DUEXR) تفاضل عدم قطعیت نرخ ارز 

 درصد  1و  ۵، 10داری در سطح *،** و *** به ترتیب معنی 

 

بین نرخ ارز و شاخص فلاکت و همچنین عدم قطعیت نرخ ارز و    انباشتگیهم   رابطه  بررسی  برای  فوریه  انباشتگیهم   پس از آزمون ایستایی متغیر عدم قطعیت نرخ ارز، آزمون

انباشتگی بین نرخ ارز و  بهینه برای بررسی هم   kحداکثر مقدار    F  براساس آزمون  .دهدمی   نشان  را  فوریه  انباشتگیهم   آزمون  ( نتایج۵)  ردول.  شده است  استفاده  شاخص فلاکت

نرخ ارز    بین علی  رابطه  بر  دلالت  که  کرد  رد   توانمی بین نرخ ارز و شاخص فلاکت را  انباشتگیهم   عدم  صفر  شود، فرضیهمی  مشاهده  که   همانطور  انتخاب شد.  4شاخص فلاکت  

انباشتگی بین عدم قطعیت نرخ ارز و شاخص فلاکت و به عبارت دیگر ورود رابطهعلی بین عدم قطعیت نرخ ارز  باشد. نتایج همچنین بیانگر رد فرض عدم هم و شاخص فلاکت می 

 و شاخص فلاکت است. 
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و همکاران   ی وفائ   

 انباشتگی نتایج آزمون هم . 5جدول 

 𝒌  انباشتگی آماره آزمون هم  بهینه 

 87/3** 4 انباشتگی بین نرخ ارز و شاخص فلاکتهم

 14/4** 1 انباشتگی بین عدم قطعیت نرخ ارز و شاخص فلاکت هم

 درصد  1و  ۵، 10داری در سطح *،** و *** به ترتیب معنی 

  علیت فوریه   آزمون  نتایج  (،6)  نوسان آن با شاخص فلاکت انجام شد. ردول( آزمون علیت فوریه بین متغیر نرخ ارز و  2016در نهایت بر اساس پژوهش نازلی اوغلو و همکاران )

طول وقفه بهینه در آزمون علی بین نرخ ارز و شاخص فلاکت پنج و در آزمون بین عدم قطعیت نرخ ارز و شاخص فلاکت دو انتخاب شد.   با توره به معیار آکایک.  دهد می   نشان را

توان رد کرد اما فرضیه عدم ورود علیت از شاخص  از نرخ ارز به شاخص فلاکت و از عدم قطعیت نرخ ارز به شاخص فلاکت را می   علیت  ورود   عدم  صفر   دهد فرضیهنتایج نشان می 

به    توان رد کرد. توان رد کرد. همچنین فرضیه صفر، مبنی بر عدم ورود رابطه علی از شاخص فلاکت به عدم قطعیت نرخ ارز را می فلاکت به نرخ ارز بر شاخص فلاکت را نمی

 دهد یک رابطه علی یک طرفه از نرخ ارز به شاخص فلاکت و یک رابطه علی دو طرفه بین عدم قطعیت نرخ ارز و شاخص فلاکت ورود دارد.   عبارتی نتایج نشان می 

 نتایج آزمون علیت فوریه  . 6جدول 

𝐏 بهینه  𝒌 آماره والد  فرضیه صفر  + 𝐝  

 5 2 27/18*** عدم رابطه علی از نرخ ارز به شاخص فلاکت  

 5 2 73/6 عدم رابطه علی از شاخص فلاکت به نرخ ارز 

 2 4 74/9** عدم رابطه علی از عدم قطعیت نرخ ارز به شاخص فلاکت  

 2 4 14/15*** عدم رابطه علی از شاخص فلاکت به عدم قطعیت نرخ ارز 

 درصد  1و  ۵، 10داری در سطح معنی *،** و *** به ترتیب  

 یریگجه یبحث و نت

بهار    ی نرخ ارز و شاخص فلاکت در بازه زمان  تی عدم قطع  انیدوطرفه م یااز نرخ ارز به شاخص فلاکت و رابطه   طرفهک ی  یرابطه عل  کیورود   انگریپژوهش ب  نیا   یهاافتهی

  ش ی که افزا  یطوراند؛ به شاخص فلاکت شده   شیمورب افزا  یمعنادار   :در بازار آزاد، به شک  ژهیوکه نوسانات نرخ ارز، به   کنندی م  دییتأ  هاافتهی   نی. اباشدی م  140۳تا تابستان    1۳80

باعث اختلال در بازار کار و    ،یاقتصاد   یهای نانینااطم قیاز طر   گر،ید یخانوارها، به تورم دامن زده و از سو  دی و کاهش قدرت خر  هامت یق  یفشار بر سطح عموم  جادی نرخ ارز، با ا

نشان    رانیمثبت نرخ ارز بر شاخص فلاکت را در ا  ریدارد که تأث  یخوانهم   (Vafaei & Razvani, 2025)پژوهش    یهاافته یبا    ییگوال  نیاست. چن  دهیگرد   یکاریب  شیافزا

 کرده است.  دیی منطقه منا تأ یرا در کشورها  یکاریب ش ینقش نوسانات نرخ ارز در افزا زین (Abdi Seyyed Kalaei et al., 2025)پژوهش   نیاند. همچنداده 

از نرخ ارز به تورم را در کشور    یاطرفهک ی   تی راستا است که علهم  (Yien et al., 2017)پژوهش    جیاز نرخ ارز به شاخص فلاکت، با نتا   طرفهک ی   یمربوط به رابطه عل   افتهی

پژوهش    یهاافته ی  نیداده شده است. همچن  میتعم  شود، ی م  زین  یکاریرابطه فراتر از تورم، بر ک: شاخص فلاکت که شام: ب  نیاند. در پژوهش حاضر، اکرده   ییشناسا  یمالز

(Ersin, 2024)  تیعل  ران،یا  ی اقتصاد  طی که در شرا   یدوطرفه بود، در حال  یارابطه   انگریقرار داده، ب  ینرخ ارز و شاخص فلاکت را مورد بررس  انیم  یکه رابطه عل  ه،یدر کشور ترک 

 باشد.   یارز  یهااست یس زیبازار ارز و ن یهایی ا یپو  ،یاقتصاد یاز تفاوت در ساختارها  یناش تواندی تفاوت م نینشده است. ا  دییاز شاخص فلاکت به نرخ ارز تأ 

نرخ   دی از نوسانات شد  یناش  ینانیاست. نااطم  نییقاب: تب  ،یاقتصاد کلان و شواهد تجرب   یهاه یاز منظر نظر   ژهیونرخ ارز و شاخص فلاکت، به   ت یعدم قطع  ان یدوطرفه م رابطه

و تورم شده و   یکاریمنجر به رشد ب  تیدر نها  هاسمیمکان نی. اکندی را مخت: م یاقتصاد  یهات ی و فعال کاهدی مولد م یهای گذار ه یاز سرما  دهد،ی م  شیرا افزا  یارز، انتظارات تورم

دولت    یواکنش  یهااست یدر بازار کار و س  یاختلالات ساختار  ،یارتماع  یهای تینارضا  قی از طر  زیشاخص فلاکت ن  شیافزا  گر،ید  ی. از سو دهندی م  شیشاخص فلاکت را افزا

  ی هاافتهی  نیاست. همچن  دهی به اثبات رس  زین  وانیو تا  یکره رنوب   یکشورها   یبرا  (Chang, 2011)چرخه دوطرفه، در پژوهش    نیکند. ا  دیدر بازار ارز را تشد   یثباتی ب   تواندی م

(He, 2020)  راستا هستند. شاخص فلاکت هم   وردحاضر در م  یهاافته یاند که با  کرده   دیی را تأ  یکار یسهام و ب  متینرخ ارز، نوسانات ق  انیدوطرفه م  یچک، رابطه عل  یدر رمهور 
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 حسابداری، امور مالی و هوش محاسباتی 

  ی کاریبه تورم و ب ی دی و تول یمتیق ی هاکانال  ق ی از طر  تواندی م  یدارند کاهش ارزش پول مل   دی اقتصاد کلان سازگار است که تأک یهاه یبا نظر نیپژوهش همچن نیا ی هاافتهی

در اقتصاد شده و    ینان ینااطم  ش یاز منظر انتظارات، نوسانات نرخ ارز مورب افزا  گر، ید  ی. از سو (Bruno, 1979 #240908 ؛Krugman & Taylor, 1978)منجر شود  

به واردات    ییبالا  یوابستگ  یکه دارا   رانیمانند ا  ر یپذ ب یآس  یدر اقتصادها   ژهیوبه   تواندی م  دهی پد  نی. ا(Svensson, 2000)  دهدی را کاهش م  یگذار هیها به سرما بنگاه   :یتما

نرخ ارز، بر   تیاستخراج شاخص عدم قطع یمطالعه برا  نیدر ا ARCH-GARCHراستا، استفاده از مدل  نیباشد. در هم ترده یچیو پ دتری است، شد  یاه یو سرما  یاواسطه  یکالاها

 . کندی م  تیحاص: را تقو  یهاافته ی  یی، روا(Engle, 1982 #240908 ؛ Bollerslev, 1986)همچون   ییکردهایرو  یمبنا

نوآور  یکی  ،یشناختمنظر روش   از ا   یهای از  تقر   نیمهم  از  استفاده  پژوهش   یزمان  یهای در سر   یساختار   یهالحاظ شکست   یبرا   ه یفور  بیپژوهش،   & Li)  یهااست. 

Enders, 2017 ؛ Enders, 2012 #240908 ؛ Apergis, 2021 #240902)   منجر    یاقتصادسنج  یها: یدر تحل  یساختار   یهاگرفتن شکست   ده ی اند که نادنشان داده

  ی ساختارها   ه،یفور  ب یبا تقر   تیو عل  یانباشتگواحد، هم  شه یر  یهابا استفاده از آزمون   زیپژوهش ن  نی. در اشود ی م  تیعل  یهانوع دوم در آزمون   ی کننده و خطاگمراه   ج یبه نتا 

 . باشندی م ر یاتکاپذ زین یشناختمعتبرند، بلکه از لحاظ روش   یو تجرب یاز منظر نظر  نهانه ت هاافته یمنظر،   نیلحاظ شده است. از ا  ران یا یاقتصاد  یهامورود در داده  یشکست

عبور به  قی راستا است که نشان داد نوسانات نرخ ارز از طرهم رانی در ا (Pirpour & Samsami Mazra'e Akhound, 2025)پژوهش  جیمطالعه با نتا  نیا یهاافتهی

نرخ ارز و تورم را    ان یپنج اقتصاد نوظهور، رابطه بلندمدت م  انیدر م (Emikonel & Orhan, 2023)مطالعه  نی. همچنشوندی م هیدر روند تورم پا رییمورب تغ  ها،مت یسطح ق

مخارج دولت در زمان    شینشان داده که افزا  هیجریدر کشور ن  (Obayorı, 2020)پژوهش    گر،ید  یرا بررسته ساخته است. از سو   یتورم  راتییدر تغ  ینانیکرده و نقش نااطم  دییتأ

 بخش اتخاذ شوند. مکم: و ثبات   یارز یهااست یدارد، مگر آنکه س  یاقتصاد طی بر بهبود شرا  یمحدود  ریرشد شاخص فلاکت، تأث

به   ینان یبر نقش نااطم دیتأک نیدارند. همچن تی حکا یرفاه اقتصاد   یکاهش شاخص فلاکت و ارتقا یبرا  یباثبات ارز  یهااست یس ت یمطالعه از اهم نیا یهاافته یمجموع،   در

  ی پرداز ه یاز منظر نظر   جینتا   نیباشد. ا  ی کنترل  کردی ارز با رو  بازاردر    انهیگرامداخله   یهااست یس  یطراح  سازنه یزم  تواندی نوسانات نرخ ارز و شاخص فلاکت، م  انیعنوان حلقه واسط م

 . کندی م  تی در اقتصاد کلان را تقو  یساختار  یتوره به روابط عل  ت یاهم ،یگذار است یو س

 نی از ا  یاشده اصلاح   یهاکه نسخه   یو تورم( است، در حال  یکار ینرخ ب  بی)ترک  کیپژوهش، تمرکز صرف بر شاخص فلاکت کلاس  نیا  یهات ی محدود  نیتراز مهم   یکی

فراهم    یاقتصاد   یتیاز نارضا   یتررامع  دیاند که ممکن است د شده   یمعرف  نینو   ات یدر ادب  زیشده ن شاخص فلاکت احساس   ایبا نرخ بهره  شده: یشاخص فلاکت تعد ریشاخص نظ

  تواند یکه م  رد،یصورت گ یفصل ای در سطح ماهانه  :یباعث شده تحل ران،یو تورم در ا  یکاری نرخ ارز و ب یبا بسامد بالا برا  یهابه داده  ی در دسترس  تی آورند. علاوه بر آن، محدود

  ی دارا  ی است، خصوصاً در کشورها  اطیاحت  ازمندیکشورها ن   گریبه د   هاافته ی  یر یپذ میتعم  ران،یتمرکز بر ا  :یدلبه  ن،ی. همچنردیبگ  دهیدر رفتار بازار را ناد   یالحظه   راتییتغ  یبرخ

 . ثابتمه ین  ایشناور   یارز  یهانظام 

  ا ی ی درآمد  یچون نرخ بهره، نابرابر ییهاو تورم، مؤلفه  یکار یفلاکت استفاده شود که علاوه بر ب افتهیتوسعه  ای نیگز یرا یهااز شاخص  شودی م  شنهادیپ ندهیآ  یهاپژوهش  در

به    تواند ی بر شاخص فلاکت م  یدولت، و تراز تجار   ی بده  ودره،ب  یمانند کسر   یکلان اقتصاد   ی رهایمتغ  ر یسا  ریتأث  ی بررس  نی. همچنردیدربر گ  زیکننده را نسطح اعتماد مصرف 

و شاخص فلاکت    یارز   یهااست یس  ،یاسیس  ینانینااطم  نیتعاملات متقاب: ب  یبررس  زی( و نSVAR  یها)مانند مدل   ای پو  یساختار   یها. استفاده از مدل دی فزایمطالعات ب  یلیتحل  یغنا

درک    تواندی م   ز یمتفاوت ن  یارز   یساختارها   ای  یبا سطوح مختلف توسعه اقتصاد   ییکشورها   نی ب  یقیتطب  ی ها:یتحل  نی. همچند یبگشا   طهمربو  ات یدر ادب  ی نینو  ی هاافق   تواند ی م  زین

 ارائه دهد.  یعل یهازم یاز مکان یترق یدق

باثبات،   یارز  یهااست یمدنظر قرار دهد. س  یراهبرد   یعنوان هدفکاهش شاخص فلاکت، ثبات در بازار ارز را به  یدولت در راستا  شود ی م  هیپژوهش، توص یهاافته یتوره به   با

ها، اصلاح نرخ  بنگاه   یبرا   یارز  سک یپوشش ر یاز ابزارها  تفادهمخرب خواهد شد. اس  یهاینان یو کاهش نااطم ی اعتماد فعالان اقتصاد ش ی مورب افزا  ،یعلاوه بر مهار تورم واردات

  شنهاد یپ  نیو حفظ ثبات مؤثر واقع شود. همچن  یرون یب  یهاشوک   تی ریدر مد   تواندی م  یارز   ری ذخا  تی و تقو  رمولد،یغ  یبه بازارها   ینگیاز انتقال نقد  یر یرلوگ  یبرا  یبهره واقع

 . ابدیشاخص فلاکت کاهش  زی ن یکار یکنترل ب قی شود تا از طر  تیتقو  داری اشتغال پا  ،یارز  یدرآمدها   شیضمن افزا محور،رات صاد  عی در صنا یگذار ه یسرما  جیبا ترو   شودی م
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و همکاران   ی وفائ   

 مشارکت نویسندگان

 در نگارش این مقاله تمامی نویسندگان نقش یکسانی ایفا کردند. 

 تشکر و قدردانی

 گردد. از تمامی کسانی که در طی مراح: این پژوهش به ما یاری رساندند تشکر و قدردانی می

 تعارض منافع 

 . ورود ندارد یتضاد منافع گونه چیانجام مطالعه حاضر، ه در

 مالی حمایت 

 این پژوهش حامی مالی نداشته است. 

 موازین اخلاقی 

 در انجام این پژوهش تمامی موازین و اصول اخلاقی رعایت گردیده است.  
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